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favorable growth throughout the period. Poverty has had behaviors has been reduced
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CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1. Justificacién
1.1.1  Justificacién tedrica

El desarrollo financiero es una parte importante del crecimiento de la economia, a
razén que, puede incidir de manera directa e indirecta en su desarrollo. En este sentido,
un sistema financiero eficaz ofrece varios beneficios como una mayor asignacion de
recursos, reduccion de riesgos, convenientes costos de transaccion, reducidas tasas de
interés, mayores inversiones; y, por lo tanto, mayor eficiencia economia que resulta en
mejores niveles de vida (Bekaert, Campbell, & Lundblad, 2005).

Durante décadas, los economistas han centrado su atencién en el vinculo entre la
intermediacion financiero y el crecimiento econdémico, mientras que, han restado
importancia al tema del impacto del desarrollo financiero en la reduccion de la
pobreza. Ciertamente, la pobreza es un problema que impera en los paises de bajos
ingresos, siendo incluso considerado como la raiz de los problemas socioecondmicos,
por tal razon, se supone que el limitado acceso al crédito formal y a los servicios

financieros a los pobres es el factor escondido detras de la pobreza (Abdin, 2016).

A partir de lo anterior, varios responsables politicos se han enfocado en la lucha contra
la pobreza mostrando interés en la contribucion del desarrollo financiero. Por ejemplo,
si el sector financiero proporcionara servicios financieros adecuados para los estratos
sociales mas desfavorecidos, esto podria contribuir significativamente a disminuir la
pobreza (Kiendrebeogo & Minea, 2016). De ahi, que la revision literaria sefiala dos
perspectivas del impacto del desarrollo financiero en la pobreza: por un lado, es
probable que el desarrollo financiero permita a los hogares méas pobres acceder a
fondos de inversion debido a la disminucidn de las restricciones de liquidez; mientras
que, por otro lado, el desarrollo financiero solo beneficiaria a familias y empresas que

ya han utilizado servicios financieros (Rashid & Intartaglia, 2017).

Basandose en las estrategias de desarrollo, se ha suscitado una fuerte preocupacion por
la reduccion de la pobreza. En ampliamente reconocido que mejorar el acceso de los

pobres a los servicios financieros, particularmente a los créditos permite fortalecer sus



ingresos mediante la posibilidad de invertir en actividades productivas; lo que resulta
en una mejora de su productividad para alcanzar una vida sostenible (Jalilian &
Kirkpatrick, 2002). Por otra parte, el desarrollo financiero puede alcanzar a los pobres
de manera indirecta al mejorar el crecimiento econémico para que dichas ganancias de

crecimiento pueden ser canalizadas a los pobres (Bushra, 2018).

Por otra parte, las evidencias empiricas han considerado diversas medidas de
desarrollo financiero (dinero, cuasidinero, capitalizacion de mercado, crédito privado,
etc.) que no captan de manera detallada la participacion de las diferentes instituciones
que conforman el sistema financiero (Donou & Silvestre, 2016). Al respecto, se ha
omitido el desempefio de las instituciones de microfinanzas pese a que fueron creadas
con el propdsito de brindar servicios financieros a la poblacion de escasos recursos,

especialmente, con crédito para aliviar la pobreza.

En el Ecuador, las microfinanzas es uno de los mayores logros del sistema cooperativo,
ademas que, sus “servicios financieros han contribuido de manera favorable a
determinados sectores, comunidades y grupos de poblacion en condiciones de pobreza
que no tienen accesos a las finanzas formales” (Jacome, Ferraro, & Sanchez, 2004,
p.15). Las cooperativas de ahorro y crédito son intermediarios financieros que se
enfocan en otorgar beneficio a sus clientes y socios. Su caracteristica principal es la
generacion de un capital social que es aportado de manera equitativa por sus socios
con el objetivo de crear recursos Utiles para lograr su desarrollo. A partir de su capital
social el sistema cooperativa se divide en cinco segmentos, denotando que aquellas
que se ubiquen en los primeros segmentos reflejan una gran fortaleza de su tejido social

(riqueza) (Garcia, Prado, Salazar, & Mendoza, 2018).

La tendencia del nimero cooperativas de ahorro y crédito activas ha decrecido
paulatinamente, pues a pasado de 871 a 473 entidades financieras en el periodo 2015-
2022 (Figura 1). En cierta parte, el panorama cooperativa ha atravesado por una etapa
de cambios a partir de la promulgacion de la Ley de Economia Popular y Solidaria
(LEPS) de 2011, donde se design6 como regulador a la Superitendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS) de las entidades que proporcionan servicios financiero
dentro de la economia solidaria (EIU, 2014). Ante la aparicion de la SEPS, se generd
un “control el sector cooperativo bajo un enfoque de control de riesgos orientado al

cumplimiento de los valores y principios cooperativos” (SEPS, 2021, p.19).
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Figura 1. Numero de cooperativas de ahorro y crédito, periodo 2015-2022
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Ademas, el gobierno ha impulsado varias iniciativas de inclusion financiera que estan
centradas en las entidades que estan bajo control de la SEPS, pues cabe reconocer que
75 de cada 100 ecuatorianos adultos tienen acceso a productos y servicios financieros,
es decir, que 8,5 millones de personas en edad adulta estan incluidos en el sistema
financiero en el afio 2020 (BCE, 2021). Por tal razon, se ha impulsado el derecho a

acceder y relacionarse con las instituciones que conforman el sistema financiero.

Segun, el reporte 2017 del Global Findex del Banco Mundial (BM) se constato que el
13% de la poblacion ecuatoriana mayor a 15 afios tiene acceso a una cuenta de ahorro;
mientras que, el 17% tuvo acceso a crédito. Si bien, los resultados obtenidos no se
encuentan por encima del indicador global de América Latinay el Caribe de 14% de
acceso a ahorro y 21% de crédito, los logros son favorables para alcanzar la inclusién
financiera. En 2020, el Banco Central del Ecuador reconocié un crecimiento favorable
de 26% en las cuentas de ahorro, con respecto al 2019; ante ello, se denota que la
poblacién confia en los servicios financiero pese a la pandemia del COVID-19 y la
contraccion econdmica (ASOBANCA, 2021).

Ciertamente, la emergencia sanitaria causado por la aparicion de la pandemia del
COVID-19 suscitd varios problemas economicos en todo el pais. En especial, se
denoto un gran afectacién en el normal funcionamiento de las actividades econémicas
que puso a prueba a los microempresarios. De ahi, que la mayor parte de la poblacién
tuvo que tomar medidas urgentes para cubrir los gastos de sus hogares y mantener sus

actividades economicas. Ante ello, las entidades financieras implementaron varias



estrategias para proteger a sus socios y clientes, a través de la reprogramacion,
refinanciamiento y reestructuracion de sus deudas. Sin embargo, a finales de 2021 adn
se evidencia un incremento en la morosidad de la cartera de las entidades financieras;
a consecuencia de la falta de liquidez en los hogares que impide cumplir a cabalidad

con sus obligaciones financieras (Valeria, 2021).

Vinculado el concepto pobreza, se distingue que es un problema social del que es
dificil escapar; por ello, el microfinanciamiento resulta ser un apoyo para las personas
que viven en condiciones de pobreza mediante su papel de intermediario financiero.
De ahi, que el objetivo de las microfinanzas es reducir la pobreza y mejorar la calidad
de vida de los ecuatorianos. Para ello, se requie armonizar a todos los sectores de la
sociedad en especial aquellos vinculados con el sector econémico y financiero, pues
el dinamismo de los sistemas productivos resultard en un desarrollo sostenido que
permite la redistribucion de los excedentes en el territorio, dando como resultado que

los actores mejoren sus condiciones de vida. (Benegas, 2020, p.51)

En vista del gran papel de las instituciones del sistema cooperativo, el presente estudio
trata de analizar la relacion entre el desempefio financiero y la pobreza en el Ecuador.
Ante lo cual, es necesario aplicar un andlisis de causalidad con miras a identificar si
las variaciones de una variable repercuten en la otra variable, o viceversa. De ahi, la
importancia de conocer si la reduccion de la pobreza en el Ecuador es un estimulo

positivo para el desarrollo financiero

1.1.2 Justificacion metodolégica

La revision literaria ha considerado las interacciones entre desarrollo financiero y
pobreza, incluyendo la direccion de causalidad entre las variables. Los estudios de los
autores Rana, Abid, & Sara (2012) y Gazi, Phouphet, & Nasim (2012) proponen
analizar la relacion entre las variables mediante la aplicacién de modelacién
economeétrica, especialmente en el marco del modelo multiecuacionales. Atenuando a
estas experiencias, el estudio considerd los mismos lineamientos para desarrollar el

acapite de resultados.

Para el desarrollo de la investigacion se utilizo dos tipos de investigacion; descriptiva
y explicativa. Con respecto al primer objetivo, se pretende examinar el nivel de

desarrollo del sector cooperativo mediante indicadores de profundizacion financiera
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(Colocaciones/ PIB y Depositos/PIB) que permite la determinacion de la eficiencia en
el uso de los recursos financieros. El segundo objetivo se enfoca en indagar la
evolucion del nivel de pobreza desde la perspectiva de los ingresos de las personas,
mediante tasas de variacion para asi evidenciar su comportamiento durante el periodo
de estudio. Finalmente, para el tercer objetivo se aplica la metodologia propuesta por
los autores mencionados anteriormente para establecer la relacion del desarrollo del
sistema cooperativo y el nivel de pobreza. Aunque, inicialmente se preveia la
utilizacion de un modelo multivariante, la limitada informacion presentada no permitio
consideras esa opcion. Por lo tanto, se emplearon dos modelos econométrico multiples
bajo el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), con series de datos
estacionarias para evitar posibles regresiones espurias y la también se emple6 la

prueba de Granger para determinar la causalidad entre las variables.

1.1.3 Justificacién préactica

En paises en vias de desarrollo se presenta un fendmeno multidimensional y complejo
conocido como pobreza. Las consecuencias negativas causa malestar social, menor
inversion e incluso menor crecimiento. Por ello, se reconoce que la intermediacion
financiera puede afectar a la pobreza pues es un agente que permite el acceso a

servicios financieros, para asi fortalecer los activos productivos de los pobres.

Partiendo de lo anterior, se espera que los hallazgos sean de gran beneficio para el
investigador, la politica y la academia. En este sentido, el perfil de un economista se
vera beneficiada por el enriquecimiento de su conocimiento en temas de economia y
finanzas. El profesional podra encontrar evidencia empirica que sustenta la relacion
entre el desarrollo financiero y la pobreza con la finalidad de formular y evaluar

modelos actuales de desarrollo econémico.

Por su parte, los formuladores de politica podran sustentar sus estrategias en las
evidencias de la evolucion del sistema cooperativo, con miras a analizar si este
aumento permite reducir la pobreza. En este sentido, se implementaria politicas
nacionales para combatir este problema social considerando que las finanzas podrian
afectar a los pobres debido a que estan directamente involucrados con la economia,

especialmente por su acceso a servicios financieros.



Por Gltimo, la academia obtendria nuevo conocimiento acerca las implicaciones del
desarrollo financiero en la pobreza. Asimismo, el estudio daria paso a nuevas
investigaciones considerando diversos factores que guardan relacion con el tema,

dando como resultado nuevas evidencias que sustenten la teoria economica.
1.1.4 Formulacién del problema de investigacion

¢El desarrollo del sector cooperativo contribuye a reducir la pobreza del Ecuador, en
el periodo 2007-20217

1.2.0bjetivos
1.2.1. Objetivo general

Analizar la relacion causal entre el desarrollo del sector cooperativo y el nivel de

pobreza en Ecuador, durante el periodo 2007-2021.

1.2.2. Obijetivos especificos

- Examinar el nivel de desarrollo del sector cooperativo a través de indicadores
de profundizacion financiera, para determinar su eficiencia en la canalizacion

de recursos, durante el periodo 2007-2021.

- Indagar la evolucidn del nivel de pobreza en el Ecuador, desde la perspectiva
de los ingresos, para evidenciar el bienestar econémico de la poblacion

ecuatoriana, durante el periodo 2007-2021.

- Establecer la relacion entre el desarrollo del sistema cooperativo y el nivel de
pobreza, mediante técnicas economeétricas, para determinar la direccion de

causalidad.



CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1 Revision de literatura
2.1.1 Antecedentes investigativos

Las evidencias empiricas acerca la relacion entre desarrollo financiero y reduccion de
pobreza es muy abundante, es asi, que se debe profundizar en cada una de ellas para

enriquecer el conocimiento del lector sobre el tema.

Los autores Guillaumont & Kpodar (2008) en su estudio “Desarrollo financiero y
reduccion de la pobreza: ¢puede haber un beneficio sin costo?” manifiestan que el
desarrollo financiero ayuda a reducir la pobreza indirectamente al estimular el
crecimiento; e directamente al facilitar las transacciones y permitir que los pobres se
beneficien de los servicios financieros que aumentan sus ingresos y mejoran su
capacidad para emprender inversiones rentables. Por ello, el objetivo del estudio es
determinar si el desarrollo financiero ayuda a reducir la pobreza directamente a través
del efecto conducto McKinnon e indirectamente a través del crecimiento econdmico.
La metodologia es de tipo explicativa por la aplicacion de varias regresiones usando
Minimos Cuadrados Ordinario; y, posteriormente con el método de momento
generalizado con datos de panel. Para cumplir la hipétesis de McKinnon se considera
que la demanda de saldos reales de dinero depende positivamente del ingreso real, la
tasa de interés real de los depdsitos y el rendimiento real del capital. Por tal razon, las
medidas de desarrollo financiero son la relacion M3/PIB y colocaciones/PIB. Los
resultados sugieren que los pobres se benefician de la capacidad del sistema bancario
para facilitar las transacciones y brindar oportunidades de ahorro, pero hasta cierto
punto no obtienen los beneficios de una mayor disponibilidad de crédito.

Gazi y otros (2012) examinan la relacién causal entre el desarrollo del sector bancario
y la disminucion de la pobreza en Bangladesh. Se han aplicado métodos innovadores
que emplean técnicas modernas de econometria de series temporales, incorporando
simulaciones que se mantienen robustas incluso cuando se violan los supuestos
estadisticos. Esto es particularmente relevante cuando se trabaja con tamafios de

muestra reducidos, como ocurre en este estudio. Los resultados desvelan la presencia
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de una relacion de equilibrio a largo plazo entre el desarrollo del sector bancario y la
reduccion de la pobreza en el contexto de Bangladesh. De manera sorprendente, la
reduccion de la pobreza parece ejercer como una variable forjadora a largo plazo para
explicar la evolucion del sector bancario de Bangladesh. Un hallazgo destacado es la

existencia de una causalidad bidireccional entre estas variables.

Rana, y otros (2012) en su trabajo “Desarrollo financiero y pobreza en Pakistan:
analisis de causalidad” analizaron el impacto del desarrollo financiero en la
disminucion de la pobreza. El estudio demostré un proceso causal que conecta el
desarrollo financiero con la reduccién de la pobreza mediante el uso de la
cointegracion de Johansen y la prueba de Wald. Los resultados obtenidos de la
investigacion indican que no se establece una relacion de causalidad en ninguna
direccion, ya sea de ida y vuelta o en una sola direccion, entre el desarrollo financiero
y la pobreza. Se concluye que el desarrollo financiero en Pakistan no ha llevado a la
disminucion de la pobreza, lo que pone de manifiesto las deficiencias existentes en el

mercado financiero.

Bajo esta misma linea, Abdin (2016) en su estudio “Desarrollo financiero y reduccion
de la pobreza: exploracion de los vinculos entre los problemas utilizando evidencia de
Bangladesh” aclara que la pobreza es la raiz de todos los problemas socioecondémicos,
por tanto, el acceso limitado al crédito formal y los servicios financieros es el factor
cardinal detras de esta pobreza. El objetivo del estudio es estimar el impacto del
desarrollo financiero y la inestabilidad financiera en la reduccion de la pobreza en
Bangladesh en el periodo 1974 y 2013. La metodologia es de tipo explicativa con la
ejecucion de una regresion de Minimos Cuadrados Ordinarios y con el método
generalizado del momento (GMM) para abordar la presencia de endogeneidad, sesgo
de variables omitidas y problema de error de medicion. Los resultados sugieren que el
desarrollo financiero reduce la pobreza directamente al proporcionar un mayor acceso
al crédito junto con oportunidades de ahorro para los pobres e indirectamente a través
de la promocion del crecimiento econdmico. El hallazgo més interesante es que la
proporcidn de crédito privado tiene un impacto sustancialmente mayor en los ingresos

de los pobres.

Kiendrebeogo & Minea (2016) en su articulo cientifico “Desarrollo financiero y

pobreza: evidencia de la Zona del Franco CFA” manifiesta que la liberalizacion

8



financiera en la region dio paso a varias reformas en sus sistemas financieros. Dichas
reformas fomentaron el desarrollo financiero, lo que a su vez puede haber reducido la
pobreza de ingresos. Al respecto, los autores tratan de estimar la contribucion del
desarrollo financiero al alivio de la pobreza en la Zona del Franco CFA. Para la
evidencia empirica acerca el efecto del desarrollo financiero sobre la pobreza que
transita a través de dos canales, a saber, el efecto conducto de McKinnon, basado en
el acceso a los servicios de ahorro, y el efecto de intermediacion de Shaw, que se
enfoca en el acceso al crédito; se realiza a una configuracion de datos de panel. Los
resultados muestran que el desarrollo financiero estd asociado con una caida en la
proporcion de la poblacion pobre. Luego, el desarrollo financiero reduce la medida en
que los ingresos de las personas caen por debajo de la linea de pobreza. Finalmente, la
inestabilidad financiera o el desarrollo financiero inestable que conduce a crisis pueden

mitigar el efecto favorable del desarrollo financiero en la reduccion de la pobreza.

Desde el punto de vista de Boukhatem (2016) el desarrollo financiero contribuye a
reducir la pobreza mediante la oportunidad de el acceso de los pobres a la financiacion
formal, utilizacién de ahorros acumulados o pedir dinero prestado para iniciar
microempresas, lo que eventualmente conduce a un mayor acceso a los servicios
financieros, generando asi mas empleo y mayores ingresos y, por lo tanto, reduce la
pobreza. Al respecto, el estudio pretende evaluar empiricamente la contribucion
directa del desarrollo financiero a la reduccion de la pobreza en 67 paises de bajos y
medianos ingresos durante el periodo 1986-2012. En el apartado metodoldgico se
detalla la estimacion de un modelo economeétrico de panel. Los resultados sugieren la
importante contribucion del desarrollo financiero a la reduccion de la pobreza, y esto,
independientemente de las técnicas econométricas utilizadas. Por otro lado, la
inestabilidad relacionada con el desarrollo financiero penalizar a la poblacion pobre y

aniquilaria los efectos positivos del desarrollo financiero

Por otra parte, Donou-Adonsou & Sylwester (2016) en su articulo cientifico
“Desarrollo financiero y reduccion de la pobreza en paises en desarrollo: nueva
evidencia de bancos e instituciones microfinancieras” resalta la diferencia de las
instituciones del sector financiera que influyen en la pobreza. Por ello, el objetivo es
analizar en qué medida los bancos y las IMF reducen la pobreza en 71 paises en
desarrollo durante el periodo 2002-2011. Ante lo cual, se aplica modelo de Minimos



Cuadrados en dos etapas de efectos fijos considerando como principal indicador de
desarrollo financiero al crédito/PIB. Los hallazgos indican que los bancos tienen cierta
capacidad para reducir la pobreza cuando se usa el indicador tasa de recuento y la
brecha de pobreza; mientras que, las IMF no parecen tener ningin impacto sobre la
pobreza independientemente de la medida de pobreza empleada. Por lo tanto, se
sugiere en futuros estudios emplear como medida alternativa de desarrollo financiero

a los activos/ PIB.

Asimismo, Rashid & Intartaglia (2017) indica en su publicacion “Desarrollo
financiero: ¢disminuye la pobreza?” que un sistema financiero que proporcione
efectivamente servicios financieros, como la movilizacién del ahorro, una mejor
asignacioén de capital y una gestion de riesgos eficaz, es crucial para el proceso de
crecimiento econémico. Por tanto, un sistema financiero que funciona bien ayuda a
mejorar el nivel de vida de los pobres. El objetivo del estudio es examinar el impacto
del desarrollo financiero en la reduccion de la pobreza en los paises en desarrollo en
el periodo 1985-2008. Dada la naturaleza dindmica de los datos de panel y los efectos
especificos de cada pais, los autores utilizan un estimador de panel GMM del sistema
de dos pasos. Los resultados indican que el desarrollo financiero juega un papel
importante en la reduccion de la pobreza absoluta. Sin embargo, los autores no
encuentran ningun impacto del desarrollo financiero a favor de los pobres cuando la
pobreza se mide en términos relativos. Por otro lado, se encontrd que el impacto del
desarrollo financiero en el alivio de la pobreza es estadisticamente significativo cuando
los pasivos liquidos y el crédito otorgado al sector privado se utilizan como indicador

del desarrollo financiero.

El autor Keho (2017) en su investigacion “Desarrollo financiero y reduccion de la
pobreza: Evidencia de seleccion de paises africanos” indica que el desarrollo
financiero puede contribuir directamente a la reduccién de la pobreza al facilitar las
transacciones y permitir que los pobres se beneficien de los servicios financieros que
aumentan sus ingresos. Ante ello, el objetivo del estudio es examinar la relacion entre
el desarrollo financiero, el crecimiento econémico y la reduccion de la pobreza en
nueve paises africanos durante el periodo 1970-2013. La metodologia utiliza el rezago
distribuido autorregresivo (ARDL); mismo que, inicia estimando minimos cuadrados

ordinarios (OLS) y posteriormente rastrea la presencia de cointegracion restringiendo
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a cero todos los coeficientes estimados de las variables de nivel rezagado. Los
hallazgos evidencian una relacion a largo plazo entre las variables PIB y
profundizacién financiera que tienen un efecto positivo en la reduccién de la pobreza.
Ademas, se revela una causalidad bidireccional a largo plazo entre el crecimiento
econodmico y la reduccion de la pobreza en Costa de Marfil, Gabdén y Sudafrica, y una
causalidad bidireccional a largo plazo entre las finanzas y la reduccion de la pobreza

en Benin, Camerun y Sudafrica.

Por su parte, Yilmaz (2017) en su investigacion “Desarrollo financiero y reduccion de
la pobreza en las economias de mercados emergente” menciona que uno de los
desafios claves en el mundo globalizado es la disminucion de la pobreza. Al respecto,
el estudio pretende examinar el impacto del desarrollo del sector bancario y del
mercado de valores en la reduccion de la pobreza en los paises emergentes durante el
periodo 1993-2012. La investigacion de tipo explicativa utiliza pruebas economeétricas
como la raiz unitaria en panel de Carrion-i-Silvestre, Barrio-Castro, y LOpez-Bazo
(2005) y la prueba de cointegracion de Basher y Westerlund (2009) considerando la
dependencia transversal y maltiples quiebres estructurales en el periodo de estudio. Al
final, se concluyo que el desarrollo financiero tiene un impacto positivo significativo
en la reduccién de la pobreza en las economias de mercados emergentes. Por lo tanto,
los paises menos desarrollados y en desarrollo deben considerar el desarrollo de sus

sectores financieros al determinar las politicas de desarrollo.

Por otra parte, Appiah, Idan, & Tetteh (2020) manifiesta en su estudio “Reexaminar el
nexo entre el desarrollo financiero y la reduccion de la pobreza: evidencia de
economias emergentes” que el impacto del desarrollo financiero sobre la pobreza ha
sido en gran parte inconcluso y poco claro debido al cambio en las tasas de ingresos
resultante de las reformas de desarrollo financiero, que son similares a la reduccion de
la pobreza en los paises en desarrollo. Por ello, el objetivo de la investigacion es
analizar el grado en que el desarrollo financiero ayuda a aliviar la pobreza en cinco
economias emergentes africanas durante el periodo 1995-2015. La metodologia es de
tipo explicativa debido a la aplicacién de una estimacion de cointegracion del sistema,
Ilamada FMOLS y un modelo de datos de panel. Los hallazgos indican que el
desarrollo financiero minimiza la pobreza. En tanto, que el crecimiento econémico y

la inflacion no son estadisticamente significativos. No obstante, los hallazgos sugieren
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que, si bien el crecimiento financiero es capaz de reducir la pobreza, debe combinarse

con una reduccion de la inflacion, asi como de otras variables macroecondémicas.

De igual manera, Sunny & Chandan (2021) en su trabajo investigativo “;Son el
desarrollo financiero y la estabilidad financiera complementos o sustitutos en la
reduccion de la pobreza?”, trata de analizar la asociacion entre desarrollo financiero,
estabilidad financiera y pobreza en los paises desarrollados y en desarrollo durante el
periodo 1995-2018. Ademas del desarrollo financiero los autores consideran a la
estabilidad financiera para analizar el efecto de interaccion de los dos sobre la pobreza.
La metodologia detalla la aplicacion las técnicas de estimacion de regresion de panel
de efectos fijos y regresion de efectos agrupado. Los hallazgos muestran que el
desarrollo financiero tiene mayores efectos en el alivio de la pobreza en un sistema
financiero mas fragil y viceversa. En tanto, que la estabilidad financiera esta asociada

con niveles méas bajos de pobreza.

Los autores Alam & Alam (2021) en su articulo cientifico “Desarrollo financiero,
Crecimiento econdmico y reducciéon de la pobreza en India: Evidencia empirica”
manifiesta que el crecimiento y el desarrollo financiero juegan un papel muy sensible
en la reduccion de la pobreza. Por tal razon, el estudio examina la respuesta de
reduccion de la pobreza basada en el desarrollo financiero y el crecimiento econémico
en la India. En la metodologia se detalla la prueba de cointegraciéon ARDL y el método
de correccion de errores (ECM) para analizar la relacion a corto y largo plazo entre las
variables del modelo. Los hallazgos indican que el desarrollo financiero y el
crecimiento econoémico no han tenido un impacto significativo en la reduccién de la
pobreza a largo plazo. Por otro lado, a corto plazo se evidencia que el desarrollo
financiero y el crecimiento econdmico han intentado reducir la pobreza en la India con
éxito. Por dltimo, el analisis impulso-respuesta indica que la reduccién de la pobreza

actuara como un catalizador para una mayor reduccion de la pobreza en la India.

2.1.2 Fundamentos tedricos

2.1.2.1. Variable Dependiente: Pobreza

Economia
Etimol6gicamente, la palabra economia proviene de los términos griegos oikos (casa)

y nomos (administracion). Dentro de las ciencias econémicas, la economia se encarga
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de los procedimientos productivos, de intercambio y analisis de consumo de bienes y
servicios (Jurado, y otros, 2017).

Por su parte, Bergara, y otros (2003) manifiestan que “la economia como ciencia social
se ocupa del estudio de las actitudes humanas orientadas a administrar los recursos
escasos para producir bienes y servicios que son distribuidos para satisfacer las
necesidades de los individuos” (p.13). De igual manera, Astudillo (2012) indica que la
“economia se encarga de estudiar la forma en que los hombres y la sociedad utilizan

los recursos escasos y limitados para obtener bienes y distribuirlos para el consumo”
(p.15).

Ciertamente, el problema de la economia es la escasez pues surge de las ilimitadas
necesidades humanas y de los limitados recursos econémicos. Por ello, las tres
interrogantes qué producir, cdmo producir y a quién distribuir. De ahi, la importancia
de las necesidades pues toda actividad econdmica tiene como objetivo satisfacer las
necesidades de los individuos (comer, dormir, recrear, aprender, entre otros) o de la
sociedad (transporte, comunicacion, seguridad, salud, etc.) (Sarmiento, Cardona,
Sanchez, & Garcia, 2018).

Desarrollo econémico

El desarrollo econémico hace alusién a la transformacion estructural de una economia
mediante la introduccion de sistemas y tecnologias mas actualizadas para aumentar la
productividad laboral, el empleo, los ingresos y el nivel de vida de la poblacién. Por
tanto, el desarrollo econémico es importante para que un pais reduzca su pobreza
proporcionando mas empleo, mayores ingresos, bienes y servicios mejorados y las

ultimas tecnologias de produccion (Panth, 2020).

En efeto, el desarrollo econémico se refiere al crecimiento econémico acompafiado de
cambios en la distribucion de la produccion y la estructura econémica. Estos cambios
pueden incluir una mejora en el bienestar de poblacion pobre; un aumento en la
participacion del Producto Nacional Bruto de la industria y los servicios; un aumento

en la educacion y habilidades de la fuerza laboral, entre otros (Nafziger, 2006).

Por tanto, el concepto de “desarrollo economico se refiere al proceso de mejorar la
calidad de todas las vidas y capacidades humanas elevando los niveles de vida,

autoestima y libertad de las personas” (Todaro & Smith, 2012, p.5). En otras palabras,
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el desarrollo econémico implica cambios en el ingreso, el ahorro y la inversion junto

con cambios progresivos en la estructura socioeconomica del pais.
Pobreza

De manera general, “la pobreza alude a aquella situacién en que los hogares o
individuos no tienen suficientes recursos o habilidades para cubrir sus necesidades”
(Ortiz & Marco, 2006, p.25). En efecto, el término pobreza tiene un significado
multidimensional. El autor Spicker (2007) amplia el concepto de pobreza desde doce
sentidos distintos, pero dada la postura de cada una se agrupa en tres posturas. La
primera hace alusion a los conceptos de pobreza por lo material. Al respecto, se sefiala
que una persona es pobre por la falta de recursos para satisfacer sus necesidades. De
ahi, que la pobreza esta relacionada con la necesidad de tener bienes o servicios
materiales. Por otro lado, existe otro tipo de necesidades que son mas graves como la
falta de alimento y de vivienda, lo que recibe el nombre de privaciones; sin embargo,
si estas necesidades persisten con el tiempo constituyen un patron que va mas alla de
una privacion; por lo tanto, la pobreza se define como la existencia de un patron de
privaciones. Por Gltimo, la falta de recursos monetarios no permite adquirir las cosas
que se necesitan; por ello, la pobreza alude a una privacion de necesidades por la

limitacion de recursos.

Con respecto a las condiciones econdmicas, la pobreza estd determinada por bajos
ingresos. Es decir, las personas pobres son aquellas cuyo nivel de vida (ingresos o
consumo) se encuentra por debajo de un nivel estandar determinado. Por otro lado, el
concepto de pobreza hace referencia a las personas que se encuentra en una situacion
de desigualdad respecto a otros en la sociedad. Desde la perspectiva de clases, las
personas son distribuidos en diferentes categorias econémicas; por lo tanto, la
poblacién pobre es considerada como una clase que esta marginada de la sociedad por

su posicién econdmica (bajos ingreso o consumo).

Aludiendo a las condiciones sociales, el término “clase social” hace alusiéon a la
posicion socioecondmica de los pobres. Con respecto a dependencia, la poblacion
pobre hace referencia aquellas personas que por sus bajos ingresos depende de medios
de subsistencia (beneficios sociales). Por su parte, la pobreza se refiere a la exclusion

de las personas de una vida normal a causa de su limitacion de ingresos. La pobreza se
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identifica con la ausencia seguridad basica debido a varios factores que impiden a
individuos y familias gozar de derechos y asumir responsabilidades. Finalmente, la
carencia de seguridad y la falta de derecho da como resultado una ausencia de

titularidades que caracteriza a los pobres.

Figura 2. Aspectos relacionados con la definicion de pobreza

Limitacion Nivel de vida
de Recursos

Desigualdad

Necesidad

Posicién
econémica
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Fuente: Spicker (2007)

Ante ello, el concepto de pobreza ha sido ampliamente discutido y no tiene una
definicién uUnica. Por lo general, alude a situaciones que las personas no desean

experimentar, como:

Ingresos insuficientes para satisfacer las necesidades béasicas, poca educacion,
enfermedades, aislamiento, escasez de recursos para enfrentar la vejez,
discapacidad, falta de voz y participacion en la distribucion de los derechos y

beneficios de la sociedad, debilidad, indefension contra los abusos, entre otros.

(Olavarria, 2005, p,23)

En efecto, la pobreza es un fendbmeno multidimensional que se traduce en factores
objetivos como la falta de recursos para satisfacer sus necesidades basicas para la
supervivencia; en tanto, que desde la perspectiva subjetiva alude a la privacion de la

participacion social por cuestiones relacionadas al género (Manos Unidas, 2022).
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Medicion de la pobreza

Dependiendo del tipo de informacion que se utiliza se podria hablar de pobreza

subjetiva u objetiva:

1. Pobreza subjetiva

La pobreza subjetiva considera la propia percepcién de individuos u hogares acerca
una minima satisfaccion de necesidades (INEC, 2015). Es decir, las medidas subjetivas
de pobreza se basan en la evaluacion de su propia experiencia por parte de los hogares
individuales. No obstante, la percepcion subjetiva del hogar muchas veces no se
corresponde con las mediciones oficiales de pobreza a través de indicadores objetivos,

ya que no es lo mismo “ser pobre” que “sentirse pobre” (Zden€k & Lososova, 2020).

En otras palabras, la pobreza subjetiva permite que cada uno aprecie su propio nivel
de bienestar o las dificultades que encuentra en su vida; ademas, admite que las lineas
de pobreza se derivan de juicios esencialmente subjetivos de lo que constituye un nivel

aceptable para la poblacion de una sociedad determinada (Ibrahuma, 2013).

2. Pobreza objetiva

Desde la perspectiva objetiva, la pobreza puede ser estudiada con la utilizacién de
informacidn de variables que han sido recolectadas a través de una encuesta 0 censos
por parte del investigador, acerca de ciertas caracteristicas especificas de un grupo o
hogar (INEC, 2015). Por lo general, las medidas objetivas de pobreza son aquellas en
las que la pobreza se define por factores independientes de quienes se consideran
pobres (Zden&k & Lososova, 2020).

Usualmente, el enfoque objetivo de la pobreza resulta de cuestiones relativas al ingreso
minimo y sobre la escala de equivalencia en particular, el gasto por debajo del cual el
hogar vive en la pobreza frente a lo que prolifera en el medio social (Ibrahuma, 2013).
En otras palabras, se enmarca en una situacién en la que el individuo no esta cubriendo

sus necesidades basicas (alimentacion, vivienda, y vestimenta) (INE, 2006).
La pobreza objetiva se divide en dos tipos de pobreza:

- Pobreza relativa
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La perspectiva de la pobreza relativa se enmarca en que las personas perciben su propio
bienestar en funcién de los demas; es decir, que la situacion de pobreza de un individuo
depende del grupo social de referencia. Al respecto, varios autores que adoptan este
enfoque lo relacionan con un tema mayor como es la “desigualdad en la distribucién

de los ingresos” (Barneche, y otros, 2010).

Por lo tanto, la pobreza relativa identifica a una persona pobre cuando se encuentra en
una situacion de desventaja en el aspecto econdmico y social con respecto a los demas
individuos de su entorno. Por tanto, su posicion relativa dentro de la distribucién de

ingresos determina si el individuo es pobre o no (INEC, 2015).

En término cuantitativos, “la pobreza relativa depende del nivel general o promedio
de riqueza” (Stezano, 2021, p.15). En otras palabras, el “enfoque de pobreza relativa
estd relacionada con el estdndar de vida minimo aceptable en una sociedad
determinada” (Olavarria, 2005, p.26).

Por lo general, las lineas de pobreza relativas estan relacionadas con la privacién
relativa, es decir, que la caracteristica de desplazamiento de las lineas de pobreza
relativas con respecto a la linea de pobreza se basa en la invariabilidad del nimero de
pobres. Por tanto, pese a existir una distribucion equitativa del crecimiento econémico

no se reduciria el porcentaje de personas pobres (Dominguez & Martin, 2006).

- Pobreza absoluta

La pobreza absoluta alude a una situacion de insatisfaccion de una persona u hogar
sobre un conjunto de necesidades y oportunidades; debido a varias razones como un
bajo nivel de ingreso o gasto minimo (INEC, 2015). Por ello, se dice que “la sociedad
determina ciertas necesidades cuya satisfaccion representa, indiscutiblemente, una
situacion de privacion, a lo que conoce como un “nucleo irreducible” de pobreza

absoluta” (Barneche, y otros, 2010, p.32).

El téermino de pobreza absoluta considera que las necesidades son independientes de
la riqueza y el hecho que no sean satisfechas obedece a una condicion de pobreza en
cualquier contexto social o de normas” (Stezano, 2021, p.15). Por ello, su umbral se
basa en un nivel minimo de satisfaccion de necesidades, es decir, que aquella persona
que no alcance este umbral es considerado pobre pues su subsistencia esta en riesgo

(Olavarria, 2005). Ademas, este “umbral no cambia con el nivel de vida de una
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sociedad, sino que, considera algunas necesidades basicas, pese a no estar relacionadas
con el estandar de vida de la sociedad” (Dominguez & Martin, 2006, p.34).

Las medidas de pobreza absoluta se dividen en:

= Método directo o de necesidades basicas insatisfechas

El método directo considera a una persona pobre cuando aquella no satisface una o
varias necesidades basicas, tal como: nutricién adecuada, vivienda, educacion, entre
otros (Barneche, y otros, 2010). En Ameérica Latina, el método directo es conocido
como el método de Necesidades Basicas Insatisfechas (NBI). A inicios de los ochenta,
la CEPAL aprovecho la informacion de los censos demogréficos y de vivienda para
construir una serie de indicadores para categorizar a los hogares acerca la satisfaccion
de necesidades bésicas. A partir de ello, se construyd mapas de pobreza que ubican
geogréficamente a la poblacion con satisfaccion o insatisfaccion de necesidades (Feres
& Mancero, 2001).

El método directo calcula la pobreza mediante el analisis acerca el acceso que tiene un
hogar a satisfacer necesidades basicas, como: nutricion adecuada, educacion primaria,
salud, saneamiento, suministro de agua y vivienda (Nafziger, 2006). Por tanto, el
enfoque de las necesidades basicas insatisfechas trata de determinar si un hogar ha
satisfecho efectivamente una serie de necesidades, considerando que los pobres son

aquellos que no lo han logrado (Eriz & Fernandez, 2015, p.115).
Los aspectos que son considerados en la medicion de las necesidades bésicas, son:

e Alimentos: suministro de calorias per capita, o suministro de calorias como
porcentaje de las necesidades; proteina;

e Educacion: tasas de alfabetizacion, matriculacion en primaria (como
porcentaje de la poblacién de 5 a 14 afios)

e Salud: esperanza de vida al nacer

e Saneamiento: Mortalidad infantil (por mil nacimientos), porcentaje de la
poblacion con acceso a instalaciones de saneamiento

e Abastecimiento de agua: Mortalidad infantil (por mil nacidos), porcentaje de

la poblacion con acceso a agua potable
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e Vivienda: ninguna (ya que las medidas existentes, como personas por
habitacion, no indican satisfactoriamente la calidad de la vivienda) (Nafziger,
2006).

En base a la identificacion de necesidades se procede a establecer umbrales de
satisfaccion, es decir, los niveles minimos de satisfaccion aceptables. A partir de ello,
“un hogar (y todos los miembros que viven en él) es pobre cuando no satisface el

umbral minimo de las dimensiones anteriormente resefiadas” (Rubio, 2018, p.3).

En efecto, las necesidades basicas insatisfechas son medidas de bienes o servicios que
posee un hogar que estan asociados con el bienestar. Por tanto, son medidas directas
de la pobreza, ya que pueden medirse directamente a partir de varios factores como las
condiciones del hogar, acceso a servicios sanitarios, acceso a la educacion y capacidad
economica del hogar (Feres & Mancero, 2001).

= Meétodo indirecto o linea de pobreza

El método indirecto 0 método de Linea de Pobreza (LP) es el mas utilizado a nivel
internacional. Para la diferenciacion de los niveles de pobreza, se establece un valor
per capita a partir de una medida de bienestar como el ingreso o el gasto de consumo
con relacién a una canasta minima de consumo. A partir de ello, se identifica a los
pobres como aquellas personas que no cuenten con los recursos suficientes para

satisfacer el costo de la canasta (Barneche, y otros, 2010, p.32).

Asimismo, el nivel minimo de ingreso o consumo permite establecer las lineas de
pobreza, si una persona no ha logrado alcanzar un nivel de bienestar minimo es
considerada como pobre (Olavarria, 2005). Por ello, la linea de pobreza es un referente
para mantener un nivel de vida adecuado, segun ciertos estandares elegidos (Rubio,
2018).

Para su célculo se considera la canasta de bienes y servicios basicos y su coste, asi:
z; = e(p, x,u)
Donde,
z; =Gasto minimo o ingreso u otro indicador
e= Es la funcién de gasto
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p= Es un vector de precios
e= Es un vector de bienes
u; = Utilidad

De igual manera, el Instituto Nacional de Estadisticay Censos (INEC) define a la linea
de pobreza como el valor monetario de una canasta de bienes y servicios que satisface
las necesidades basicas de una persona. Es un umbral de bienestar que permite
diferenciar si una persona es pobre o no. Para la actualizacién de la linea de pobreza

se realiza el siguiente calculo:
Ipe = a * lpe—q
Donde,
Ip.= linea de pobreza por consumo actual
a, = factor de ajuste (se obtiene a partir de la actualizacion del IPC)
Ip:_,= linea de pobreza del afio anterior
A partir de lo anterior, la medicion de la pobreza puede ser por ingresos o0 consumo:
Pobreza por Ingreso

El calculo de “la pobreza por ingreso compara el ingreso total per-capita con la linea
de pobreza por consumo, cuando los individuos tienen un ingreso total per-cépita

menor a la linea de pobreza por consumo son considerados pobres” (INEC, 2008, p.5).

Ciertamente, el nivel de ingreso es una medida de la capacidad de alimentarse, dado
que las personas mas pobres en paises pobres gastan la mayor parte de sus ingresos en
alimentacion; en tanto, que las personas con mejor posicion econémica, pero que adn
son pobres gasta una pequerfia parte de su dinero en comida, dando lugar a la conocida
Ley de Engel (L6pez, 2007). En este sentido, el ingreso alude al flujo de recursos que
percibe un hogar para acceder a bienes y servicios esenciales para alcanzar un bienestar

material, durante un periodo determinado (CEPAL, 2018).
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Pobreza por Consumo

El consumo es una medida de bienestar que esta determinada por una combinacion de
recursos disponibles para las personas, sus circunstancias y sus preferencias. En la
practica, la pobreza suele medirse en términos de pobreza de consumo (Naciones
Unidas, 2017).

Por lo tanto, la pobreza por consumo parte del costo de una canasta de bienes y
servicios que permite la satisfaccion de las necesidades bésicas a un costo minimo, su
valor define a los hogares como pobres cuando su ingreso 0 consumo se encuentre por
debajo del costo de la canasta (INEC, 2015).

2.1.2.2. Variable Independiente: Desarrollo financiero
Sistema financiero

Segln Schmitz (2012) el sistema financiero es una red densamente interconectada de
intermediarios, facilitadores y mercados que cumplen tres propdésitos principales:
asignar capital, compartir riesgos y facilitar todo tipo de patrones comerciales, incluido
el comercio entre paises. En este sector interactdan varias instituciones, instrumentos,
mercados, asi como el marco legal y regulatorio que permite realizar transacciones

mediante la concesion de crédito (Banco Mundial, 2016).

Desde otra perspectiva, el sistema financiero es una estructura organizada y regulada
donde tiene lugar la transferencia de fondos y activos entre prestatarios, prestamistas
e inversores (Johnson, 2020). Suministra los insumos financieros necesarios para la
produccidn de bienes y servicios, a su vez, promueve el bienestar y el nivel de vida de

las personas en el pais (EStartIndia, 2021).

Su objetivo es distribuir eficientemente los recursos econdémicos para promover el
crecimiento econdmico y generar un retorno de la inversion (ROI) para los
participantes del mercado (Johnson, 2020). En este contexto, los prestatarios incluyen
inventores, empresarios y otros agentes econdémicos, como hogares nacionales,
gobiernos, empresas establecidas y extranjeros. proyectos de valor actual neto
positivo ) pero recursos financieros limitados (gastos > ingresos). Los prestamistas o
ahorradores incluyen hogares nacionales, empresas, gobiernos y extranjeros con

fondos excedentes (ingresos > gastos) (Schmitz, 2012).
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Importancia del sistema financiero

Un sistema financiero contribuye a la transaccion de bienes y servicios, facilita el
comercio, la diversificacion y la reduccidn de riesgos. La colocacion de créditos
mediante el sistema actla como un canal entre los sectores financiero y real, que se

emplea como capital de trabajo e inversion de capital fijo (Kumar & Sekhar, 2019).

Segln EStartindia (2021) un sistema financiero es importante por las siguientes

afirmaciones:

1. contribuye al desarrollo econémico de la poblacion mediante la canalizacién
de recursos.

2. Ayuda a monitorear el desempefio corporativo

3. Vincula a ahorradores e inversores. Este proceso se conoce como formacion de
capital.

4. Ayuda a reducir el costo de transaccion y aumentar los rendimientos, lo que
motivara a las personas a ahorrar mas.

5. Ayuda al gobierno a decidir la politica monetaria
Componentes del sistema financiero

El sistema financiero de un estado incluye sus bancos, prestamistas no bancarios; los
mercados de valores; fondos de pensiones, 'y otros fondos de
inversion; aseguradoras; e infraestructuras de mercado tales como contrapartes de
compensacion central, proveedores de pagos y bancos centrales, asi como sus
autoridades reguladoras y supervisoras. Estas instituciones y mercados brindan un
marco para realizar intermediaciones econémicas y politicas monetarias, y ayudan a
convertir los ahorros en inversiones, lo que a su vez respalda el crecimiento

econémico. (Fondo Monetario Internacional, 2021)
Instituciones financieras

Las instituciones financieras contribuyen a disminuir el costo de adquirir informacion
e implementa contratos y ejecuta transacciones de manera efectiva (Kumar & Sekhar,
2019). Segun el mismo autor, generalmente las instituciones financieras incluyen

bancos, compaiiias de seguros, fondos de prevision y pension, planes de inversion y
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de inversion conjunta (fondos mutuos), planes de ahorro obligatorio, cajas de ahorro,

uniones de crédito y mercados de valores.

Por otro lado, Lalit (2018) menciona que las instituciones financieras generalmente se
dividen en dos categorias (a) bancos y (b) intermediarios financieros no bancarios. La
principal diferencia entre los bancos y los intermediarios financieros no bancarios es
que los primeros poseen, mientras que los segundos no poseen los depdsitos a la vista

0 el poder de creacion de credito.
Mercados financieros

Los mercados financieros ayudan a las empresas a crecer y expandirse al permitir que
los inversionistas aporten capital. Los inversores invierten en acciones de la empresa
con la expectativa de que produzcan un rendimiento en el futuro. A medida que la
empresa obtiene ganancias, puede pasar el excedente a los inversores (Johnson, 2020).
Estas entidades se ocupan de los activos financieros de diferentes tipos, depositos de
divisas, cheques, letras, bonos, etc., también puede clasificarse en:

a) Mercado primario: EI mercado primario es un mercado en el que se venden y
compran instrumentos de crédito recién emitidos

b) Mercado secundario: El mercado secundario, por otro lado, es el mercado en el
que se compran y venden instrumentos de crédito emitidos anteriormente (Lalit,
2018).

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como un contrato entre individuos/partes que tiene
un valor monetario. Pueden crearse, negociarse, liquidarse o modificarse segun los
requisitos de las partes involucradas. Algunos ejemplos de instrumentos financieros
son cheques, acciones, bonos, contratos de futuros y opciones (Vishnu, 2022). Segun
Johnson (2020) los instrumentos negociables o financieros permiten a las personas
comerciar en los mercados financieros. Estos pueden incluir efectivo, acciones (que

representan propiedad), bonos, opciones y futuros.
Servicios financieros

Los servicios financieros brindan a los inversores una forma de administrar activos y

ofrecen proteccion contrariesgo sistémico. Estos también aseguran que las personas
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tengan la cantidad adecuada de capital en las inversiones mas eficientes para promover
el crecimiento. Los bancos, las compafiias de seguros y los servicios de inversion se
considerarian servicios financieros (Johnson, 2020). Estos servicios son
proporcionados por la industria financiera, por ejemplo, compafiia de seguros, servicio

de calificacion crediticia, etc. (EStartindia, 2021)
Sistema financiero ecuatoriano

El sistema financiero juega un importante papel en el correcto desempefio de la
economia, ya que muchas de las actividades financieras actuales se realizan a través
de este sistema, por lo que la correcta participacion de los diversos actores financieros
contribuird a incrementar el crecimiento economico y el bienestar de la poblacién
(Ordofiez, Narvaez, & Erazo, 2020).

El sistema financiero ecuatoriano se compone de instituciones publicas y privadas que
se encargan de la intermediacion financiera, como la captacién de recursos del publico
y la colocaciéon de créditos a sus clientes o socios (Balseca, Hidalgo, Hidalgo, &
Armas, 2020).

Segun el articulo 309 de la Constitucion del Ecuador (2008), el sistema financiero del
Ecuador este compuesto por los sectores publico y privado, y el popular y solidario
que se dedican a la intermediacion financiera de recursos monetarios del pablico... De
esta manera el aparato financiero del Ecuador se encuentra integrado de la siguiente

manera:
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Figura 3. Estructura del sistema financiero ecuatoriano
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Fuente: Codigo Organico Monetario y Financiero (2014) y Balseca y otros (2020)

Sector financiero publico

El articulo 310 Constitucion del Ecuador (2008), el sector financiero publico se
encarga de la prestacion de servicios financieros de manera equitativa, sustentable,
eficiente y accesible. Estas instituciones se encargan de otorgar creditos
especificamente a los sectores productivos para incrementar la productividad y
competitividad a fin de alcanzar los objetivos del Plan de Desarrollo. Este sector se

compone de bancos y corporaciones.
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1. Bancos. Un banco publico es una institucion bancaria estatal o entidades
publicas, que es una corporacién controlada por el estado (Pedrosa, 2016). En
este grupo se encuentran BanEcuador, Banco del Estado (BEDE), Banco de
Vivienda (BEV) y Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIES).

2. Sociedades financieras o corporaciones de inversion y desarrollo: son las
entidades que, mediante la captacion y direccionamiento de recursos internos
y externos a mediano y largo plazo, promueven la formacion de una empresa
productiva (Becreditos, 2022). En este se encuentra la Corporacion Financiera
Nacional (CFN).

Sector financiero privado

Es el campo de las operaciones financieras, proteccion y garantia de los depdsitos,
mediante la intermediacién financiera demandada por el publico. Esta formado por
instituciones financieras no estatales, es decir, de propiedad privada, aunque para su
funcionamiento necesitan el permiso del estado (Corporacion Financiera Nacional,

2017). El sector estd compuesto por las siguientes instituciones:

1. Bancos multiples y bancos especializados:

a. Bancos mudltiples: son entidades financieras que mantienen actividades
econdmicas autorizadas en dos o mas segmentos de crédito (Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, 2014). Pueden ser operaciones de
créditos de vivienda, consumo y microcrédito, por ejemplo, banco
Produbanco grupo Promerica.

b. Bancos especializados: Una entidad financiera puede operar en un sector
crediticio y en otros, cuya actividad no exceda el limite establecido por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (Cédigo Organico
Monetario y Financiero, 2014). Por ejemplo, banco Procredit se especializa
en créditos para las pequefias y medianas empresas (PYMES).

2. De servicios financieros: son sociedades anonimas que se encargan
exclusivamente de operaciones especificas autorizadas por el ente regulador
(Balseca, Hidalgo, Hidalgo, & Armas, 2020). Por ejemplo, casas de cambio,
almacenes generales de depésito, etc.

3. De servicios auxiliares del sistema financiero. En este grupo de hallan los

servicios que contribuyen a la actividad financiera, tales como, software
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bancario, cajeros automaticos, sistemas contables, etc., calificadas por la
Superintendencia de Bancos (Balseca, Hidalgo, Hidalgo, & Armas, 2020).

Sector financiero popular y solidario

El sector financiero popular y solidario son las formas de organizacion de caracter
econdémico y social, donde sus miembros, individual o colectivamente, ejecutan
procesos de intercambio, financiacion, comercializacion, produccion y consumo de
bienes y servicios (Mayorga, Masabanda, Garcés, & Toaza, 2019). Segun el Cddigo
Orgénico Monetario y Financiero (2014) est4d compuesto por:

1. Cooperativas de ahorro y crédito; Las cooperativas de ahorro y crédito son
empresas comerciales privadas que tienen como objetivo satisfacer las
necesidades financieras de sus miembros. Realizan las funciones de una
entidad bancaria, pero se diferencian de un banco en términos de gestion y

gobierno (Economipedia, 2019).

En el Ecuador el sistema cooperativo se inicio en el siglo XIX en las ciudades
de Quinto y Guayaquil. El objetivo principal de estas instituciones es el de
contribuir al bienestar de sus clientes y socios, establecer una caja de ahorros
que proporciones crédito a sus socios, al igual que solventar los costos de los
desastres domésticos. Desde 1910 se han conformado distintas organizaciones
cooperativas y en su mayor parte son patrocinadas por sindicatos, trabajadores
0 empleados. En este contexto, para el Ecuador el papel de las cooperativas ha
sido fundamental, pues han integrado a la sociedad a grupos considerados
como vulnerables, que en afios pasados han estado fuera del sistema financiero
y de esta manera han dinamizado la economia con un impacto social

significativo (JAcome, 2021).

En la actualidad, las entidades cooperativas se encuentran clasificadas en
distintos grupos conforme a distintas caracteristicas impuestas por la normativa
ecuatoriana. Para el 2022 la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera bajo Resolucion No. 521-2019-F en su articulo 1, determino que las
instituciones que conforman el sector financiero popular y solidario se ubicaran
en los siguientes segmentos dependiendo su tipo de saldo en activos (Solidaria,
2022).
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Figura 4. Segmentacion de entidades del SFPS

Segmento Activos

1 Mayor a 80'000.000,00

2 Mayor a 20'000.000,00 hasta 80'000.000,00
3 Mayor a 5'000.000,00 hasta 20'000.000,00
4 Mayor a 1'000.000,00 hasta 5'000.000,00

5 Hasta 1'000.000,00

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (2019)

2. Cajas centrales; Son entidades formadas por la alianza de al menos 20 COACS
y cajas centrales de ahorro que ejercen actividades financieras (no participan
en la intermediacion financiera con los usuarios sino entre COAC), autorizadas
por la administracion (Balseca, Hidalgo, Hidalgo, & Armas, 2020).

3. Entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas de ahorro;
son organizaciones integradas por un grupo de personas que ejercen una
actividad econémica similar, y que pueden optar por ser personas juridicas
(Balseca, Hidalgo, Hidalgo, & Armas, 2020).

4. De servicios auxiliares del sistema financiero. En este grupo de hallan los
servicios que contribuyen a la actividad financiera, tales como, software
bancario, cajeros automaticos, sistemas contables, etc., calificadas por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (Balseca, Hidalgo,
Hidalgo, & Armas, 2020).

Subsidiarias o afiliadas

1. Subsidiarias: son sociedades con personeria juridica propia, donde los bancos
y entidades del sistema financiero popular mantienen una participacion en
acciones de forma directa e indirecta, de al menos 50% de capital pagado y
suscrito por la compafiia (Cédigo Organico Monetario y Financiero, 2014).

2. Afiliadas: son sociedades con personeria juridica propia, donde los bancos y
entidades del sistema financiero popular mantienen una participacién en
acciones de forma directa e indirecta, inferior al 50% y no menor al 20% de
capital pagado y suscrito por la compafiia (Codigo Organico Monetario y
Financiero, 2014).
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... Estas instituciones cuentan con entidades y normas especificas y diferenciadas para
su respectivo control para resguardar su permanencia, solidez, transparencia y
estabilidad (Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008).

Desarrollo financiero

El desarrollo financiero es el proceso que suscita un régimen sélido y estable, con una
propensién a desarrollar y crear instituciones, servicios y herramientas que resistan
fricciones y fomenten la transparencia y la iniciativa, la participacion de los clientes y
contribuyan al desarrollo de la produccion estatal (Barriga, Gonzélez, Torres, Zurita,
& Pinilla, 2018).

Segln Banco Mundial (2016) y Schubert (2019) el desarrollo del sector financiero
ocurre cuando los instrumentos financieros, los mercados y los intermediarios alivian
los efectos de la informacion, el cumplimiento y los costos de las transacciones y, por
lo tanto, hacen un mejor trabajo correspondiente al proporcionar las funciones clave
del sector financiero en la economia. En sintesis, el desarrollo financiero implica el
establecimiento y desarrollo de instituciones financieras que, en consecuencia,

promuevan el crecimiento y el proceso de inversion.
Importancia

La expansién del acceso financiero inculca una eficiencia dinamica en el sistema al
provocar un cambio estructural a través de la innovacién y la mejora del bienestar en
toda la economia (Kumar & Sekhar, 2019). Los paises con sistemas financieros mejor
desarrollados tienden a crecer mas rapido. Segun el Banco Mundial (2016) Promueve
el crecimiento econdémico a través de la acumulacion de capital y el progreso
tecnolégico aumentando la tasa de ahorro, movilizando y reuniendo ahorros,
produciendo informacién sobre inversiones, facilitando y fomentando la entrada de
capital extranjero, asi como optimizando la asignacion de capital. Ademas, reduce la
pobreza y la desigualdad al ampliar el acceso al financiamiento a los grupos pobres y
vulnerables. Asi mismo, puede contribuir al crecimiento de las pequefias y medianas

empresas (PYME) brindandoles acceso a la financiacion.

Dimensiones del desarrollo financiero
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Una medicion adecuada del desarrollo financiero es importante para evaluar el
desarrollo del sector financiero y comprender la influencia sobre otras variables, como
el crecimiento economico y la reduccion de la pobreza. Aunque, es dificil medir el
desarrollo financiero ya que es un concepto enorme que incluye varias dimensiones
(Banco Mundial, 2016).

Profundizacién financiera

La profundizacion financiera, como la articularon por primera vez Gurley y Shaw
(1955, 1967), denota una amplia gama de cambios en la estructura financiera que
acomparian al desarrollo econdémico. Estos cambios incluyen una relajaciéon de las
restricciones crediticias, un uso mas intensivo de la financiacion externa, menos
distorsiones en el mercado crediticio y un aumento general de la actividad financiera
(Chakraborty, 2019). Para Olawumi y otros la profundizacién es el aumento en la
oferta de activos financieros en la economia. Incluye el conjunto o la amplia gama de
activos financieros que estan disponibles en la economia (Olawumi, Lateef, &
Oladeji, 2017).

En resumen, la profundizacién/desarrollo financiero implica el establecimiento y la

expansion de instituciones, instrumentos y procesos de crecimiento.
inclusién financiera

La inclusion financiera suele entenderse como la provision de microcréditos, seguros
0 cuentas de microahorro a poblaciones sin acceso a productos financieros (Schubert,
2019). Erlando y otros (2020), lo definen como la facilidad de accesibilidad y
disponibilidad de los servicios financieros formales, tales como depdsitos bancarios,

créditos, seguros, etc., para todos los participantes de una economia.

La importancia de la inclusion financiera ahora es ampliamente reconocida, incluso se
ha convertido en una prioridad politica en muchos paises, pues juega un papel
importante en la construccion de una base solida para la infraestructura financiera de
un pais, lo que a su vez facilitara su crecimiento econémico y desarrollo (Ratnawati,
2020)

Eficiencia financiera
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La eficiencia financiera es una medida general del éxito de una empresa a la hora de
convertir los gastos de desarrollo de productos, ventas y marketing en ingresos. Y
cuanto mas profundo se tenga en esos indices, mas facil sera para finanzas pronosticar

la rentabilidad futura e identificar oportunidades de crecimiento (Molinero, 2022).
Estabilidad financiera

La estabilidad financiera describe la condicion en la que el proceso de intermediacion
financiera funciona sin problemas y existe confianza en el funcionamiento de las
instituciones financieras y los mercados clave dentro de la economia (Banco Central
de Malasia, 2022).

Medidas de desarrollo financiero

Una buena medicion del desarrollo financiero es crucial para evaluar el desarrollo del
sector financiero y comprender el impacto del desarrollo financiero en el crecimiento
econémico y la reduccién de la pobreza (Banco Mundial, 2016). Por ejemplo, la
relacién entre los activos de las instituciones financieras y el PIB, la relacion entre los

pasivos liquidos y el PIB y la relacion entre los depdsitos y el PIB.

Segln Rewilak (2018) el crédito privado como proporcién del PIB es una de las
medidas de desarrollo financiero mas utilizadas y mide la canalizacion de los fondos
de los ahorradores hacia proyectos privados, una funcion principal de los
intermediarios financieros. A continuacion, se presenta las diferentes medidas de

desarrollo financiero conforme a cada una de sus dimensiones.

Tabla 1. Medidas de desarrollo financiero

Medidas Instituciones financieras Mercados financieros
e Crédito del sector privado
al PIB e Capitalizacion bursatil y valores de
e Activo de las deuda privada interna en circulacion a
instituciones financieras a PIB
Profundidad PIB e Titulos de deuda privao!a aPIB
e M2aPIB e Valores de Deuda Publica a PIB
e Depdsitos al PIB o Titulos de deuda internacionales a PIB
e Valor afadido bruto del e Capitalizacion bursétil a PIB
sector financiero sobre el e Acciones negociadas al PIB
PIB
e Porcentaje de capitalizacion de mercado
A e  Cuentas por mil adultos fuera de las 10 empresas méas grandes
cceso . . :
(bancos comerciales) e Porcentaje del valor negociado fuera de

las 10 principales empresas negociadas
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Sucursales por cada
100.000 adultos (bancos
comerciales)

% de personas con una
cuenta bancaria (de la
encuesta de usuarios)

% de empresas con linea
de crédito (todas las
empresas)

% de empresas con linea
de crédito (empresas
pequefias)

Rendimientos de los bonos del gobierno
(3 meses y 10 afios)

Relacion entre titulos de deuda internos
y totales

Relacion entre titulos de deuda privados
y totales (internos)

Relacidn de nuevas emisiones de bonos
corporativos con respecto al PIB

Margen de interés neto
Diferencial préstamos-
depositos

Ingresos no financieros a
ingresos totales

Costos generales (% de
los activos totales)

Ratio de rotacion para el mercado de
valores

Sincronicidad de precios (co-
movimiento)

comercio de informacion privada
Impacto en el precio

Razones de liquidez
Otros (posicién neta de
divisas frente al capital,
etc.)

SilE G Rentabilidad Costos de liquidez/transaccion
(rendimiento sobre Diferencial de oferta y demanda
activos, rendimiento cotizada para bonos del gobierno
sobre capital) Rotacién de bonos (privados, publicos)
Indicador de Boone (0 en bolsa de valores
Herfindahl o H- Eficiencia de liquidacion
estadistico)

Volatilidad (desviacion
estandar/promedio) del indice de
precios de acciones, indice de bonos
. soberanos
Puntuacion Z - . .
Razones de adecuacion Sesgo del indice (precio de las acciones,
; bono soberano)
de capital Vulnerabilidad a la manipulacion de
Razones de calidad de -
Estabilidad activos ganancias

Tasa de ganancias sobre precio
Duracion

Relacion entre bonos a corto plazo y
bonos totales (nacionales,
internacionales)

Correlacion con los principales
rendimientos de los bonos (aleméan, EE.
uu.)

Fuente: Banco Mundial (2016)

Desarrollo financiero y pobreza

El desarrollo financiero puede prevenir la pobreza transitoria brindando a los pobres

la oportunidad de suavizar el consumo durante una crisis. La capacidad de retirar

ahorros de las instituciones financieras puede evitar que una familia caiga por debajo

del umbral de la pobreza en una crisis econdmica. Ademas, si un hogar es digno de

crédito, es posible que pueda pedir prestado y evitar la desaparicion del hogar

(Rewilak, 2018).



Segln Barriga y otros (Barriga, Gonzalez, Torres, Zurita, & Pinilla, 2018) los
intermediarios financieros permiten el almacenamiento seguro de ahorros/activos
acumulados, que estan protegidos contra robos y son altamente liquidos. Para Sharma
& Kumar el desarrollo financiero se considera una de las principales areas de politica
para mejorar la eficiencia econdmica y, al mismo tiempo, el crecimiento econémico
de una economia. En el contexto actual, el sistema financiero es uno de esos insumos
que impulsan el crecimiento econémico de un pais con su lenta acumulacion (Sharma
& Kumar, 2018).

2.2.Hipotesis

En cuanto a las hipdtesis debido a la tematica de estudio se plantearon dos hipotesis

que fueron contrastadas con un analisis de causalidad del test de Granger.
Hipdtesis 1.

— H,: El desarrollo financiero del sector cooperativo no causa a la pobreza de la
economia ecuatoriana

— H;: El desarrollo financiero del sector cooperativo si causa a la pobreza de la

economia ecuatoriana.
Hipotesis 2.

— H,: La pobreza no causa al desarrollo financiero del sector cooperativo del
Ecuador.

— H;: La pobreza si causa al desarrollo econémico del sector cooperativo del
Ecuador.
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CAPITULO Il
METODOLOGIA
3.1.Poblacion y muestra

Ciertamente, existe una gran cantidad de estudios cientificos acerca la relacion entre
el desarrollo financiero y el crecimiento agregado de una nacién; sin embargo, estas
evidencias han omitido la posibilidad de un nexo con la pobreza. Por otro lado, las
instituciones microfinancieras han ganado relevancia en la sociedad, pues su papel de
intermediario financiero ha incidido en la calidad de vida de las personas. Ante las
circunstancias resulta atractivo analizar la relacion causal entre el desarrollo financiero

del sector cooperativo y el nivel de pobreza en el Ecuador.

Las instituciones financieras en el Ecuador son las encargadas de receptar depdsitos,
otorgar y emitir tarjetas de pago. El Sistema Financiero Popular y Solidario (SFPS)
estd conformado en gran parte por las Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC),
Mutualistas, Cajas de Ahorro y Cajas Comunales que realizan sus actividades
econdémicas dentro del pais y se encuentran reguladas por la Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria (SEPS) (Ortega, Borja, Aguilar, & Moreno, 2017).

Tabla 2. Clasificacion de las entidades que conforman el SFPS del Ecuador

Entidades Numero Participacion

(#) (%)
Cogp_eratwa de Ahorroy 471 95.5%
Crédito
Mutualista 4 0,8%
Caja Central Y Otros 18 3,7%
Total 493 100%

Fuente: SEPS (2022)
La poblacion del estudio comprende un total de 493 instituciones financieras que se
encuentran registradas en el sector cooperativo. Bajo este contexto, las cooperativas
de ahorro y crédito representan el 95,5% del Sistema Financiero Popular y Solidario,
representando el grupo de mayor tamafio no solo por el nimero de entidades

cooperativas, sino por cuestiones de activos, pasivos y patrimonio.
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Tabla 3. Clasificacion COAC segln la SEPS
COAC Participacion

Segmento

# (%)

SEGMENTO 1 38 8,1%
SEGMENTO 2 47 10,0%
SEGMENTO 3 90 19,1%
SEGMENTO 4 152 32,3%
SEGMENTO 5 144 30,6%
Total 471 100%

Fuente: SEPS (2022)
A partir de lo anterior, la muestra o unidad de analisis Unicamente tomé en cuenta la
totalidad de COAC que se encuentran distribuidas en los segmentos 1, 2, 3, 4y 5. Pues
como se menciond anteriormente, en el sector cooperativo se registra la mayor
actividad econdmica financiera entorno a las captaciones y colocaciones, ademas que,
poseen altos activos, pasivos y patrimonio. Por otro lado, es importante sefialar que la
informacion financiera de estos segmentos es amplia a diferencia de las entidades

financieras no seleccionadas.

La eleccion de la muestra en gran parte obedecié a que las cooperativas de cierta
manera son instituciones financieras comunitarias estan formadas y son propiedad de
sus miembros en la promocién de sus intereses econémicos. Se dice que las COAC
buscan el bien comun entre la institucion cooperativa y los socios quienes la
conforman. Es decir, a diferencia de los grandes bancos estas instituciones financieras
estan enfocadas a la poblacién de clase baja, por asi decirlo. Por otro lado, también
estan las cuestiones de informacion, pues estas entidades cuentan con un periodo méas
amplio de informacion financiera, mismas que esta disponible en bases de datos

abiertos al publico.

3.2.Enfoque de la investigacion

El estudio planteado es en gran parte de naturaleza cuantitativa, pues se pretende
utilizar informacion numérica junto con métodos descriptivos y explicativos, haciendo
uso de analisis estadisticos y criticos, segun corresponda. También se pretende emplear
elementos cuantitativos como gréaficos y tablas para dar méas significado al analisis e

interpretacion de los resultados.
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3.3.Fuentes primarias y segundarias

Por lo general, para la recopilacion de informacion se usa fuentes secundarias
concernientes a portales web y bases de datos electronicas que suministran
informacién referente a las variables de estudio. En este caso, se prescindio de
informacion del portal estadistico de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria (SEPS), especificamente de la opcidn de datos interactivo que suministra
informacidn financiera referente a los segmentos cooperativos seleccionados en la
muestra. Adicionalmente, se requiri6 de la informacion almacenada en
Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) pues antes del 2013 las cooperativas de
ahorro y crédito estaban controladas por esta institucion.

Por otro lado, el Instituto de Estadisticas y Censos (INEC) contribuy6 con informacion
sobre medidas de pobreza en el Ecuador. El Banco Central del Ecuador (BCE) dot6 de
informacion adicional acerca variables macroeconémicas para complementar el

estudio.

De igual manera, se resalta la importancia de fuentes secundarias para el
enriquecimiento del marco conceptual de la investigacion. Asimismo, la revision de
estudios empiricos, sitios web, informes y articulos cientificos referentes a la tematica
de estudio con el objetivo fueron una gran base de informacion para ampliar la

tematica.
3.3.1. Instrumentos y métodos para recolectar informacion

Debido a la caracteristica cuantitativa de la investigacion se acudié a distintos portales
web y bases de datos electronicos. Entre los principales estan el Portal interactivo de
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), la Superintendencia de
Bancos del Ecuador (SB), el Instituto de Estadisticas y Censos (INEC) y el Banco
Central del Ecuador (BCE).

En este contexto, dichas fuentes proporcionaron informacion veraz y concisa acerca
las variables de estudio, para asi, garantizar resultados confiables. Por lo tanto, se
pretende utilizé el método de la observacion para recoger los datos mencionados

anteriormente (Tabla 3).
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Tabla 4. Descripcién de la variable y fuente

Variable Descripcion Fuente
indice de
Pobreza Porcentaje de la poblacion con ingresos per
: - . . . INEC

(Nacional, capita esté por debajo de la linea de pobreza.

Urbanay Rural)

indice de

Pobreza Porcentaje de la poblacion con ingresos per

Extrema capita esta por debajo de la linea de pobreza INEC

(Nacional, extrema.

Urbanay Rural)

Coeficiente de Mide la desigualdad de ingresos. Un indice

Gini de O representa igualdad perfecta, mientras INEC
que un indice de 100 implica desigualdad
perfecta

PIB Conjunto de los bienes y servicios
producidos en un pais durante un espacio de BCE
tiempo

PIB per capita cantidad de dinero que le corresponderia a
cada habitante del pais si se repartiera a BCE
todos por igual

Captaciones Son los depdsitos de las entidades de los SEPSy SB
segmentos 1, 2, 3

Colocaciones Es la cartera de crédito de las entidades de SEPSy SB

los segmentos 1, 2, 3

Fuente: INEC (2022), BCE (2022) y SEPS (2022)

Instrumentos:

El instrumento de recoleccién de informacidn es una ficha de observacion; misma que,

permitid una adecuada recoleccion y registro de datos anuales y semestrales de las

variables, en el periodo 2007-2021. Ante, es necesario acotar que a parir del 2013 estas

instituciones cooperativas pasaron a ser controladas por la que hoy se denomina

Superintendencia de Economia Popular Solidaria (SEPS), pues hasta diciembre de

2012 estuvieron vigiladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador (2013).

Debido a esta situacion la informacion recogida presento variaciones notables del

periodo fiscal 2012 al 2013. Por lo tanto, el periodo determinado obedece

especificamente al método empleado para el analisis y procesamiento de la

informacion.
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3.4.Tratamiento de la informacion

Para el procesamiento y analisis de la informacion se emple6 un enfoque cuantitativo
a través de dos métodos. Por un lado, el analisis descriptivo permite estudiar el
comportamiento y trayectoria de las diferentes variables. En tanto, que el uso de
econometria contribuy0 a identificar el nexo entre el desarrollo financiero del sector

cooperativo y el nivel de pobreza en el Ecuador.

Estudios descriptivos:

Para analizar la evolucién del desarrollo financiero, se utilizd indicadores de
profundizacién financiera, tal como lo explica el Banco Central del Ecuador (2015).
Entre estas medidas, la participacion de los créditos con respecto al PIB es adecuada

para capturar los roles de las COAC en la economia. Su expresion es la siguiente:

Colocaciones
DFcorocaciones = PIB * 100

En efecto, los préstamos son un producto financiero clave para las cooperativas, pues
mayores niveles de crédito implica mayores niveles de servicios financieros y, por lo

tanto, mayores niveles de intermediacion financiera.

La segunda medida de intermediacion financiera considera a los depdsitos con

respecto al PIB. Su expresion es la siguiente:

Captaciones
DFcaptaciones = T *100

Este indicador permite “medir el tamafio relativo de los depositos del sistema
financiero con respecto al tamafio de la economia” (Superintendencia de Bancos,
2018). De la misma manera que el primer indicador, su valor indica que niveles
mayores de depositos supondré mayores niveles de intermediacion financiera. Las dos
medidas de intermediacion financiera contribuyeron a identificar la eficiencia del
sector cooperativo en la canalizacion de recursos econdémicos. A su vez, el estudio

amplio el analisis con un breve paréntesis descriptivo acerca las caracteristicas de los
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créditos y depdsitos desde la perspectiva de la distribucion por segmentos, clientes,

actividad econdmica, etc.

Por otro lado, las medidas que capturan el grado de pobreza son el indice de pobreza
y pobreza extrema a nivel nacional, urbano y rural. Segtn el INEC (2008) la medida

de pobreza por ingres se obtiene a partir de la linea de pobreza por consumo:
Ipe = ar * lpe—1
Donde,
Ip.= linea de pobreza por ingreso actual
a; = factor de ajuste (se obtiene a partir de la actualizacion del IPC)
Ip;,—,= linea de pobreza del afio anterior

Si el ingreso total per capita de los individuos es menor a la linea de pobreza por
consumo, son considerado pobres. Por lo tanto, la proporcion de pobres con respecto
a la poblacién total representa la incidencia de pobreza en el pais. De igual manera,

este procedimiento se aplica a la pobreza extrema. La formula es la siguiente:

# pobres

Indi =
ndice de pobreza Poblacién total

Dada la informacion de pobreza se procedio a identificar la brecha de ingresos a nivel

sectorial mediante comparaciones de la poblacion urbana con respecto a la rural.

Adicionalmente, se afiadio el anlisis de la desigualdad de los ingresos de la poblacion
urbana a través del Coeficiente de Gini, donde de acuerdo a la teoria convencional
valores cercanos a 0 indican ausencia de desigual, mientras que, cifras cercanas a 1

suponen desigualdad.

Para el analisis descriptivo se utiliz6 distintas herramientas de estadistica como,
medias, varianza, maximos y minimos, al igual que elementos como graficas y tablas.
En efecto, el método analitico permite analizar y representar la informacion de una

manera eficiente con el propdsito de que los resultados sean claros y entendibles.

Estudios explicativos:
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Esta seccion detalla el método empleado para determinar la interrelacion entre el
desarrollo financiero del sector cooperativo y el nivel de pobreza en el Ecuador. Para
el andlisis explicativo se resalta los aportes cientificos realizados por Rana y otros
(2012), Gazi y otros (2012) y Donou & Silvestre (2016) quienes abordan la tematica
desde una perspectiva similar y sus metodologias son facilmente aplicables a la
economia ecuatoriana. En estas condiciones se planted la siguiente funcion

matematica;

Pobreza = f(Desarrollo financiero, Gini, PIB per capita)

Donde el nivel de pobreza esta en funcion del desarrollo financiero y otras variables
de control, como el coeficiente de desigualdad Gini y el PIB per cépita, este ultimo
figura como el nivel de consumo e ingresos de la poblacion. En estos términos se

define la siguiente funcion econométrica:
Pobreza, = 8, + f1Desarollo finan; + B,Gini; + B3PIB; +

Donde,

Desarollo finan, = Indicadores de profundizacion financiera

Pobreza; = Indice de pobreza nacional y extrema

Gini, = Coeficiente de Gini

PIB; = PIB per capita precios constantes

Bo = Intercepto del modelo

B; = Estimadores

us = Error

La pobreza se incluy6 tomado la tasa de pobreza nacional y pobreza nacional extrema.
El desarrollo del sector financiero se midi6 utilizando dos medidas de profundizacion
financiera. Adicionalmente, se empled otras medidas de control, como el PIB per
capita que actlia como proxy del consumo de la poblacion y el Coeficiente de Gini que

indica la desigualdad de los ingresos.
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En esta ecuacion econométrica la pobreza figura como variable dependiente o
enddgena y debido a esta situacion se estimaron distintos modelos econométricos.
Aunque, debido a limitada informacién no se pudo establecer un modelo de analisis
multivariante VAR y VECM, pues solo se conto con datos semestrales que suman un
total de 30 observaciones. En este sentido se estimaron dos modelos de regresion lineal
maltiple bajo el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).

Sin embargo, para evitar regresiones espurias 0 sin sentido las estimaciones se
realizaron utilizando variables estacionarias. Para realizar las pruebas de
estacionalidad se empled la prueba de Dickey Fuller Aumentado (ADF) que permitio
corroborar si las series presentaban o no raiz unitaria. En esta cuestion fue necesario

diferenciar a las observaciones hasta obtener la estacionalidad deseada.

Mediante el tratamiento de las series se pudo establecer estimaciones acertadas sin
relaciones espurias. Con la posibilidad de generalizar los resultados encontrados para
otros periodos. Segun Guijarati & Porter (2009) si una serie carece de estacionalidad
solo se puede estudiar su comportamiento durante el lapso de tiempo establecido. En

consecuencia, no es posible realizar prondsticos futuros.

En estos modelos se comprob6 los supuestos basicos de homocedasticidad, normalidad
y autocorrelacion. Asimismo, fue necesario emplear un andlisis de colinealidad a las
estimaciones realizadas para determinar si la especificacion realiza fue acertada. Pues
de encontrarse correlaciones entre las variables independientes puede dificultar o

imposibilitar una regresion fiable en cuanto a sus coeficientes.

Para finalizar, se ejecuto la prueba de causalidad de Granger para conocer la causalidad

entre las variables, siendo este el punto cumbre de la investigacion.

Para la técnica economeétrica se requirié de una amplia cantidad de informacién que
garantice la veracidad de los resultados, por ello, se utiliz informacion semestral. Asi
mismo, es necesario mencionar que se prescindié del software GRETL y en una

pequeria parte del paquete estadistico Eviews.

41



3.5.0peracionalizacion de las variables

3.5.1 Operacionalizacion de la variable dependiente: Pobreza

Tabla 5. Operacionalizacion de la variable dependiente: Pobreza

de un hogar de tener un
ingreso  minimo  para
bienes y servicios que
satisfagan las

necesidades basicas.

Definicion Categoria Dimension Indicadores inzsfl?rlrfsrslt?)s
La pobreza por ingresos
es  considerada  un
método indirecto para la
medicion de la pobreza.
Por lo tanto, esta medida II:i:c:has de.c,)bste.rvaciténl.
evidencia la capacidad | Incidencia  de | por ingresos | Indice de pobreza = #p?l,?res der; &rsm?S:gnN;IcriT)erfalrije
Pobreza Poblacién total

Estadistica y Censos
(INEC).

Fuente: Tayupanta, David
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3.5.2 Operacionalizacion de la variable independiente: Desarrollo financiero

Tabla 6. Operacionalizacion de la variable independiente: Desarrollo financiero

s . . . . Técnicas e
Definicion Categoria Dimensién Indicadores .
instrumentos
El desarrollo financiero es el
proceso que suscita un
, . . Colocaciones
régimen sélido y estable, con DF_ pi0caciones = PIB * 100
una propension a desarrollar
y crear instituciones,
servicios y herramientas que Fichas de observacion.
i icci o Informacion trimestral
resistan fricciones y Desarrollo Profundizacion ) .
. i . . . de la Superintendencia
fomenten la transparencia y financiero financiera .
de Economia Popular y
la iniciativa, la participacion Solidaria (SEPS).
: Captaciones
de los clientes y DF captaciones = o + 100

contribuyan al desarrollo de
la  produccion  estatal
(Barriga, Gonzélez, Torres,
Zurita, & Pinilla, 2018)

Fuente: Tayupanta, David
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. Resultados y discusion
4.1.1. Resultados

A nivel mundial, se ha debatido ampliamente el potencial que tiene el sector financiero
en la economia. TeGricamente, se ha encontrado evidencia sobre la relacion entre el
desarrollo financiero y el bienestar social, partiendo de la idea de que los frutos del
crecimiento economico impulsado por el desarrollo financiero contribuyen a la
reduccion de la pobreza. Ademas, explorar el impacto del desarrollo financiero en la

desigualdad es fundamental para comprender su papel en la mitigacion de la pobreza.

Ante estas consideraciones, la presente investigacion tiene como objetivo analizar la
relacién causal entre el desarrollo del sector cooperativo y el nivel de pobreza en
Ecuador durante el periodo 2007-2021.

Profundizacidn financiera
Captaciones con respecto al PIB

Indudablemente, el sistema financiero global desempefia un papel fundamental en las
dinamicas econdmicas de las naciones, siendo un canal de fondos y un catalizador del
crecimiento econémico. Este fendmeno, conocido como "profundizacion financiera”,
encapsula la capacidad del sector financiero para asignar recursos de manera eficiente
en diversos sectores, contribuyendo al desarrollo econdmico en su conjunto. En este
contexto, resulta crucial reconocer la importancia del sector cooperativo como

componente esencial del panorama financiero de un pais.

En lo que concierne al sector cooperativo, se observa una tendencia alentadora y
significativa en el aumento de las captaciones o depdsitos a lo largo del tiempo. Desde
2007 hasta 2021, este sector ha experimentado un notorio crecimiento en su volumen
de captaciones, pasando de USD 1.012 millones a una cifra considerable de USD
17.258 millones. Este incremento no solo refleja la confianza en estas instituciones,

sino también su relevancia en el entorno financiero de Ecuador.
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Resulta llamativo cdmo el sector cooperativo parece haber sorteado la crisis financiera
mundial originada por la burbuja inmobiliaria en 2008. En los afios inmediatamente
posteriores a este evento, la tasa de captacion de depositos mantuvo un crecimiento
constante, aumentando de manera destacada de 1,98% en 2007 a 4,30% en 2009. Este
fendmeno podria indicar una cierta capacidad de adaptacion y resiliencia del sector

cooperativo ante situaciones adversas en la economia.

Por otra parte, la correlacion entre el auge petrolero y el sector financiero se hace
evidente en los datos de captaciones en relacion al Producto Interno Bruto (PIB). El
crecimiento econdmico impulsado por los altos precios del petroleo entre 2007 y 2014
no solo impactd positivamente en la economia nacional, sino también en el desarrollo
financiero. La proporcién de captaciones en relacion al PIB experimenté un notable
incremento, pasando de 2,47% en 2010 a 14,22% en 2020. Esto pone de manifiesto
como factores macroeconémicos pueden influir en el sector financiero y, en ultima

instancia, en la dindmica de la pobreza.

La confianza depositada en el sector cooperativo también se refleja en la répida
expansion en el nimero de cooperativas durante el periodo de 2007 a 2012. Este
aumento significativo en la cantidad de estas instituciones podria haber contribuido de
manera considerable a las cifras de depositos registradas durante ese periodo,

subrayando la importancia del contexto socioecondmico en el desempefio financiero.

La irrupcion de la pandemia de COVID-19 en 2020 planteé desafios econdémicos sin
precedentes. Las medidas implementadas por el gobierno para contener la propagacion
del virus, como confinamientos y restricciones de movilidad, generaron una
significativa disrupcion en la actividad econémica. Sin embargo, el sector cooperativo
se mostré como uno de los menos afectados, como se refleja en su indice de
profundizacién financiera, que alcanz6 un notable 24,98% en 2021. Esta resistencia
puede atribuirse, en parte, a la estructura y operatividad de las cooperativas, que

demostraron una mayor adaptabilidad en situaciones de crisis.

Tabla 7. Profundizacidn financiera (Captaciones/PIB), periodo 2007-2021

Captaciones PIB Profundizacion
Afio (Millones de (Millones de : . .
. ) financiera (Porcentaje)
dolares) dolares)
2007 1.012 51.008 1,98
2008 1.134 61.763 1,84
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2009 2.689 62.520 4,30

2010 1.717 69.555 2,47
2011 2.357 79.277 2,97
2012 2.834 87.925 3,22
2013 5.305 95.130 5,58
2014 6.176 101.726 6,07
2015 6.395 99.290 6,44
2016 7.218 99.938 7,22
2017 9.408 104.296 9,02
2018 10.703 107.562 9,95
2019 12.295 108.108 11,37
2020 14.047 98.808 14,22
2021 17.258 69.089 24,98

Fuente: SBS (2020), SEPS (2022) y BCE (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Figura 5. Profundizacion financiera (Captaciones/PIB), periodo 2007-2021
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Fuente: SBS (2020), SEPS (2022) y BCE (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Colocaciones con respecto al PIB

Con respecto a la medida de profundizacién financiera, que hace referencia a la
capacidad de dirigir recursos a través de préstamos, se destaca una tendencia en
constante crecimiento gque se extiende desde el 1,98% en el afio 2007 hasta alcanzar
un solido 20,89% en el 2021.

Sin embargo, es el afio 2013 el que se distingue con un marcado pico en la
profundizacion financiera, registrando un valor considerable de 5,23%. Este indicador
sugiere que una porcion significativa de la actividad productiva del pais estaba siendo
financiada a través de los préstamos otorgados por las cooperativas de ahorro y crédito.
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Este repunte podria hallar su justificacion en la consolidacion de cooperativas, ya que
la entidad supervisora del sector implemento la Resolucion 163-2015-F con el objetivo
de reducir el numero de cooperativas a aproximadamente 1.000. Esta medida fue
adoptada ante el elevado riesgo que presentaban muchas cooperativas debido a una

falta de control efectivo.

Es relevante sefialar que este proceso de consolidacion y fortalecimiento de activos en
las cooperativas que continuaron en funcionamiento generé un incremento en la
profundizacion financiera, llegando a un valor de 5,48% en 2014. A partir de ese punto,
esta tendencia al alza continud hasta el cierre del periodo analizado. Este aumento
constante en la profundizacion financiera esta intrinsecamente relacionado con el
crecimiento de las colocaciones, las cuales experimentaron una trayectoria ascendente
de USD 5.572 millones en 2014 a USD 14.433 millones en 2021. Este aumento en las
colocaciones no solo resalta la vital funcién que cumplen las cooperativas en la
canalizacion de recursos hacia la economia, sino también su contribucion al desarrollo

financiero y econdémico sostenible del pais.

Tabla 8. Profundizacidn financiera (Colocaciones/PIB), periodo 2007-2021

Colocaciones PIB Profundizacion
Afo (Millones de (Millones de financiera
délares) doélares) (Porcentaje)
2007 1.012 51.008 1,98
2008 1.222 61.763 1,98
2009 1.300 62.520 2,08
2010 1.828 69.555 2,63
2011 2.537 79.277 3,20
2012 3.125 87.925 3,55
2013 5.261 95.130 5,53
2014 5.572 101.726 5,48
2015 6.017 99.290 6,06
2016 6.195 99.938 6,20
2017 7.918 104.296 7,59
2018 9.834 107.562 9,14
2019 11.292 108.108 10,45
2020 11.968 98.808 12,11
2021 14.433 69.089 20,89

Fuente: SBS (2020), SEPS (2022) y BCE (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David
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Figura 6. Profundizacion financiera (Colocaciones/PIB), periodo 2007-2021
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Pobreza en Ecuador

Antes del afio 2007, Ecuador se hallaba inmerso en un periodo de estancamiento social
caracterizado por la inestabilidad politica, marcada por siete mandatos presidenciales
en una década (1996-2006). Sin embargo, con la asuncion del poder por parte del
movimiento politico "Revolucion Ciudadana™ liderado por el Economista Rafael
Correa, se desencadenaron varios cambios estructurales en la politica y la gestion
publica. En consecuencia, la tasa de pobreza experiment6 una disminucién, pasando
del 36,74% en 2007 al 35,09% en 2008, gracias a una intensa inversion en programas

de inclusién social.

A pesar de un ligero repunte en la tasa de pobreza en 2009 (36,03%), la tendencia
comenzo a descender de manera constante, cayendo de 33,97% en 2010 a 22,49% en
2014. Esto significa que un total de 1.007.619 personas lograron mejorar sus ingresos
y salir de la linea de pobreza, resultado del crecimiento econdmico, un aumento en la

inversion publica y las politicas de desarrollo impulsadas por el gobierno.

Para el afio 2015, los precios histéricamente altos del petrleo comenzaron a declinar,
lo que resulté en una reduccién de los ingresos en el presupuesto estatal. En este

contexto, la economia sufrié una contraccién del 2,4% durante ese afio. A pesar de las
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dificultades, la tendencia en el indice de pobreza se mantuvo relativamente estable
desde 2015, con una incidencia del 23,38%, hasta 2018, con un 23,22%. Sin embargo,
una serie de acontecimientos desfavorables, como los shocks externos, el terremoto en
la provincia de Manabi en 2016 y la posterior llegada de la pandemia de COVID-19,
desencadenaron un periodo de contraccion econdmica que afecto significativamente a

la poblacion.

Como resultado, el nivel de pobreza experimentd un aumento alarmante, llegando a
indices preocupantes del 33,04% y 27,69% en los afios 2020 y 2021, respectivamente.
Estos datos evidencian un notorio retroceso en las condiciones de vida de las personas,
resaltando los desafios socioecondmicos que han impactado de manera negativa en la

poblacidn a raiz de eventos disruptivos y crisis econdémicas recientes.

Tabla 9. Pobreza e intervalos de confianza, periodo 2007-2021

Ao Incidencia Limite Inferior Limite
Superior
2007 36,74 35,39 38,09
2008 35,09 33,79 36,39
2009 36,03 34,75 37,30
2010 33,97 31,56 32,76
2011 28,64 27,33 29,94
2012 27,31 26,06 28,56
2013 25,55 24,36 26,75
2014 22,49 21,39 23,59
2015 23,28 22,33 24,22
2016 22,92 21,85 23,99
2017 21,46 20,29 22,63
2018 23,22 21,55 24,89
2019 25,04 22,88 27,20
2020 33,04 29,96 36,13
2021 27,69 23,61 31,76

Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David
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Figura 7. Pobreza e intervalos de confianza, periodo 2007-2021
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Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Pobreza por area

En cuanto a la pobreza segun el area geografica, se evidencia una marcada disparidad
entre la incidencia de la pobreza urbana y la rural. No obstante, es notable el esfuerzo
en la reduccion de la pobreza en las zonas rurales, donde esta tasa ha disminuido de
manera significativa, pasando del 61,34% en 2007 al 42,36% en 2021, lo que
representa una reduccién de 18,98%.

A partir del afio 2008, el gobierno emprendié la implementacién de un Plan Nacional
para el Buen Vivir con doce objetivos estratégicos. EI noveno objetivo planteaba
politicas sociales dirigidas a la reduccién de la pobreza, tales como el fomento de la
actividad agropecuaria, la proteccion social, la reforma educativa y la satisfaccion de
las necesidades bésicas. Estos esfuerzos parecen haber tenido un impacto positivo en
la zona urbana, donde la tasa de pobreza disminuyd del 25% en 2009 al 16,14% en
2012. En paralelo, en la zona rural se observé una reduccion de la tasa de pobreza del
57,5% al 49,07% entre 2009 y 2012.

Es importante destacar que la pobreza, independientemente de la zona, estd
caracterizada por una compleja interaccion de diversos factores, tales como la
desigualdad de ingresos, la discriminacion y la falta de empleo formal, entre otros.
Estos elementos limitan el acceso a oportunidades de desarrollo humano y contribuyen

a la persistencia de la pobreza. Sin embargo, la falta de dinamismo en la economia
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emerge como uno de los principales obstaculos para la implementacion efectiva de

politicas sociales, como se ha evidenciado en los Gltimos afios.

Tabla 10. Pobreza por area, periodo 2007-2021

Ao Pobreza Pobreza
urbana rural
2007 24,33 61,34
2008 22,62 59,72
2009 25,00 57,50
2010 22,45 52,96
2011 17,36 50,89
2012 16,14 49,07
2013 17,63 42,03
2014 16,43 35,29
2015 15,68 39,33
2016 15,74 38,18
2017 13,18 39,28
2018 15,34 40,02
2019 17,22 41,75
2020 25,45 49,24
2021 20,79 42,36

Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David
Figura 8. Pobreza por érea, periodo 2007-2021
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Pobreza extrema en Ecuador

La pobreza extrema se refiere a la condicién en la que las personas no cuentan con
ingresos suficientes para cubrir una canasta basica de alimentos. En este sentido, se
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observa una notable tendencia de reduccion en el porcentaje de personas en situacion
de extrema pobreza, pasando del 16,45% en 2007 al 7,94% en 2017. Esto implica que
un total de 874.278 personas lograron superar la linea de pobreza extrema en ese

periodo.

No obstante, con el cambio de gobierno en 2017, las estrategias implementadas para
combatir la extrema pobreza, como los programas "Menos Pobreza Méas Desarrollo™,
"Mision Ternura™ y "Mis Mejores Afios", parecen no haber tenido el efecto esperado
en la poblacidn. Esto se evidencia en los indices que aumentaron en los afios 2018 y
2019, alcanzando un 8,41% y un 8,81%, respectivamente.

Asimismo, la contraccion del PIB en un 8,6% durante el afio 2020, agravada por las
importantes pérdidas econdémicas derivadas de las medidas de confinamiento por la
pandemia de COVID-19, generd un significativo aumento en el indice de pobreza

extrema, llegando a un 15,44% en ese afio.

Sin embargo, con la masiva campafia de vacunacion y la recuperacién gradual de la
actividad productiva del pais en el transcurso de 2021, se empieza a vislumbrar un
escenario mas positivo para las personas en situacion de vulnerabilidad. Esto se refleja
en una disminucidn en la tasa de pobreza extrema, que alcanza el 10,51% al finalizar
el afio. En términos concretos, esto significa que un total de 836.091 personas lograron
superar la linea de extrema pobreza durante ese periodo, sefialando un progreso

alentador en la lucha contra la pobreza mas extrema en Ecuador.

Tabla 11. Extrema pobreza e intervalos de confianza, periodo 2007-2021

Ao Incidencia Limite Limite
Inferior Superior
2007 16,45 15,48 17,43
2008 15,69 14,77 16,62
2009 15,40 14,49 16,32
2010 13,09 12,27 13,92
2011 11,61 10,74 12,49
2012 11,18 10,32 12,04
2013 8,61 7,91 9,31
2014 7,65 7,00 8,31
2015 8,45 7,85 9,05
2016 8,69 8,05 9,33
2017 7,94 7,09 8,78
2018 8,41 7,08 9,74
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2019 8,88 7,31 10,44
2020 15,44 12,38 18,50
2021 10,51 6,70 14,33

Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Figura 9. Extrema pobreza e intervalos de confianza, periodo 2007-2021
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Extrema pobreza por area

Al analizar la incidencia de la extrema pobreza segun el area geogréfica, se hace
patente que las condiciones sociales fueron mas criticas en las zonas rurales. En 2007,
un preocupante 33,34% de la poblacion rural no tenia ingresos suficientes para
garantizar su alimentacion bésica, en contraste con la zona urbana donde apenas un

7,94% de la poblacion se encontraba en situacion de extrema pobreza.

Bajo el principio de que el bienestar humano debe prevalecer sobre el capital, se
implementaron diversos cambios estructurales con el objetivo de erradicar tanto la
pobreza como la extrema pobreza. Estas acciones buscaban asegurar el pleno ejercicio
de los derechos del Buen Vivir, fortalecer capacidades y oportunidades, transformar
los patrones de produccion, trabajo y empleo, entre otras medidas (CEPAL, 2016).
Como resultado de estos esfuerzos, las tasas de extrema pobreza experimentaron una
notable reduccion, descendiendo de un 8,24% en 2009 a un 3,30% en 2017 en las areas
urbanas. En paralelo, en las areas rurales, la tasa disminuy6 del 29,25% al 17,90%
entre 2009 y 2017.
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Sin embargo, frente a las adversidades econémicas que impactaron en el pais, los
indices de extrema pobreza comenzaron a aumentar a un ritmo alarmante. Durante el
periodo 2018-2020, el crecimiento fue significativo, registrandose un incremento del
4,98% en la zona urbana y del 11,39% en la zona rural. Gracias a las medidas de
reactivacion econdmica implementadas tras el impacto de la pandemia de COVID-19,
se logro cierta reduccion en la pobreza. En 2021, los indices alcanzaron el 5,92% en
las areas urbanas y el 20,27% en las zonas rurales. Estos datos subrayan la magnitud
del desafio que aun enfrenta el pais en su busqueda por mejorar los niveles de vida de
su poblacion, reflejando la necesidad continua de politicas y acciones encaminadas a
combatir la extrema pobreza y fomentar el desarrollo sostenible.

Tabla 12. Extrema pobreza por &rea, periodo 2007-2021

Extrema

Afo Pobreza Extrema
Pobreza rural
urbana
2007 7,94 33,34
2008 7,57 31,73
2009 8,24 29,25
2010 6,96 25,12
2011 5,03 24,60
2012 4,96 23,30
2013 4,39 17,39
2014 4,49 14,33
2015 4,39 17,03
2016 451 17,57
2017 3,30 17,90
2018 4,06 17,70
2019 4,28 18,69
2020 9,04 29,09
2021 5,92 20,27

Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David
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Figura 10. Extrema pobreza por area, periodo 2007-2021
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Variables de control

Coeficiente de Gini

En referencia a la distribucion, se observa una variacion que no presenta significancia
estadistica a lo largo del periodo comprendido entre 2007 y 2021. La evolucion del
coeficiente de Gini ha transitado desde 0,551 en 2007 hasta 0,474 en 2021, sefialando
un avance positivo en términos de reduccién de la desigualdad de ingresos, aunque

aun no se ha alcanzado una distribucion equitativa de los mismos.

Tabla 13. Coeficiente de Gini, periodo 2007-2021

Ao Gini
2007 0,551
2008 0,515
2009 0,504
2010 0,505
2011 0,473
2012 0,477
2013 0,485
2014 0,467
2015 0,476
2016 0,466
2017 0,459
2018 0,469
2019 0,473
2020 0,498
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2021 0,474

Fuente: INEC (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Figura 11. Coeficiente de Gini, periodo 2007-2021
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Producto Interno Bruto per capita

En relacién al PIB per cépita, se destaca un incremento significativo en la renta,
pasando de 3.589 dolares en 2007 a 4.375 dolares en 2014. Esto implica un crecimiento
del 21,9% durante ese periodo. No obstante, es interesante sefialar que el afio 2014
marca un punto de inflexién en la tendencia, ya que a partir de entonces la renta per

capita disminuye, alcanzando los 4.194 délares en 2016.

A pesar de las contingencias externas, como la caida de los precios de los productos
basicos, la apreciacion del dolar y los bajos precios del petréleo, la renta per capita no
experiment6 una reduccion significativa, disminuyendo solo de 4.229 délares a 4.163
ddlares en el periodo de 2017 a 2019. Sin embargo, la pandemia de COVID-19 tuvo
un impacto notable en la economia, con una disminucion del 9% en la renta por

persona, que se situd en 3.787 dolares en 2020.

Ante esta preocupante situacién, el gobierno implementd diversas estrategias de
reactivacion econdmica, lo que resulté en una mejora en el Producto Interno Bruto per

capita, alcanzando los 3.946 dolares en 2021. Estos esfuerzos reflejan la capacidad de
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resiliencia y adaptacion de la economia ante desafios significativos, sefialando un
camino hacia la recuperacion y el fortalecimiento del bienestar econémico de la

poblacion.

Tabla 14. PIB per cépita, periodo 2007-2021

PIB per
Afo capita

(ddlares)
2007 3.589
2008 3.748
2009 3.702
2010 3.762
2011 3.991
2012 4.147
2013 4.282
2014 4.374
2015 4.311
2016 4.194
2017 4.229
2018 4.222
2019 4.163
2020 3.787
2021 3.946

Fuente: BCE (2022)
Elaborado por: Tayupanta, David

Figura 12. PIB per cépita, periodo 2007-2021
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Anélisis explicativo

El andlisis explicativo se emplea para analizar la relacion de causa-efecto entre el
desarrollo del sector cooperativo y el nivel de pobreza en el Ecuador. Para esta labor
se emplean series de datos estacionarios para evitar regresiones espurias, obtener
estimaciones acertadas y con valor practico. Ademas, debido a la limitada informacién
referente a las variables, se realiza modelos de regresion lineal multiple por Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO) para el periodo 2007-20015, con una periodicidad
semestral, dando con resultado 30 observaciones.

Pruebas de estacionalidad

Antes de proceder con la estimacion lineal es necesario determinar si las series son
estacionarias, para este trabajo primero se comienza con un analisis grafico de los datos
en niveles o logaritmos. Una serie estacionaria se caracteriza porque tiene mantienen
estabilidad a lo largo del periodo, es decir, cuando la media y varianza es constante
(Massé & Pons, 2018).

En la gréfica se puede observar que ninguna de las variables presenta comportamientos
estacionarios, pues a lo largo del periodo mantienen conductas bastante variadas y por
nada se mantiene constante en ninguno de los casos. Por otro lado, aunque las medidas
de profundizacion financiera presentan tendencias crecientes no presentan variaciones

constantes.

Figura 13. Analisis grafico de las series temporales
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Fuente: Software GRETL
Elaborado por: Tayupanta David
En vista que las graficas de las series temporales no brindan videncia de estacionalidad

en las variables se procede a emplear una prueba estadistica para su comprobacién.
Prueba de Dickey Fuller aumentada (prueba ADF)

La prueba de Dickey Fuller aumentada (prueba ADF) es una prueba estadistica comun
que se usa para probar si una serie de tiempo dada es estacionaria o no (Prabhakaran,
2019). Este test considera la hipétesis nula de la presencia de raiz unitario o que las

series no son estacionarias.

En primera instancia se analiza las series en logaritmos bajo un nivel se significancia
del 0,05. En este caso, ninguna de las variables acepta la hipotesis nula, pues los
valores referentes a la probabilidad son superiores al nivel de significancia, es decir,
hay certeza estadistica de la presencia de raiz unitaria, determinando que la series son

no son estacionarias.

Tabla 15. Prueba ADF a las variables en niveles

VARIABLE PRUEBA DE LA ECUACION t-Statistic Prob. *
-1,85382 0,3547

POBREZA CONSTANTE
CONSTANTE Y TENDENCIA -0,129321 0,9944
CONSTANTE -1,84914 0,3569

POBREZA EXTREMA
CONSTANTE Y TENDENCIA -1,62166 0,7848

-0,837422  0,8079
COLOCACIONES/PIB CONSTANTE

CONSTANTE Y TENDENCIA -1,88907 0,6602

-1,22665 0,6652
CAPTACIONES/PIB  CONSTANTE

CONSTANTE Y TENDENCIA -4,16173 0,0050

GINI CONSTANTE -2,65199 0,0826

CONSTANTE Y TENDENCIA -2,29699 0,4350

PIB PER CAPITA  CONSTANTE -1,90864 0,3286
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CONSTANTE Y TENDENCIA -1,16152 0,9170

Fuente: Software GRETL

Elaborado por: Tayupanta David

En segunda instancia se aplica la misma prueba ADF a las series en primeras
diferencias. Los resultados muestran que no existe raiz unitaria en las observaciones,
es decir, los datos son estacionarios. En este contexto, se rechaza la hipétesis nula al

evidenciar que los valores de probabilidad son menores al nivel de significancia.

Tabla 16. Prueba ADF a las variables en primeras diferencias

VARIABLE PRUEBA DE LA ECUACION t-Statistic Prob. *
-2,9184 0,0432

POBREZA CONSTANTE
CONSTANTE Y TENDENCIA -3,55144 0,0341
CONSTANTE -5,71013 0,0000

POBREZA EXTREMA
CONSTANTE Y TENDENCIA -3,58871 0,0307

-5,66205 0,000
COLOCACIONES/PIB CONSTANTE

CONSTANTE Y TENDENCIA -5,61386 0,0000

-6,30834 0,0000
CAPTACIONES/PIB  CONSTANTE

CONSTANTE Y TENDENCIA -6,30697 0,0000

GINI CONSTANTE -5,5009 0,0000

CONSTANTE Y TENDENCIA -5,88719 0,0000

CONSTANTE -5,18028 0,0000

PIB PER CAPITA 0.0000
CONSTANTE Y TENDENCIA -5,77504 '

Fuente: Software GRETL
Elaborado por: Tayupanta David

Las series son estacionarias en sus primeras diferencias y se puede proceder con la

estimacion por MCO.
Modelo de Minimos cuadrados Ordinarios (MCO)
Para la estimacion se plantea la siguiente funcion matematica:
Pobreza = f(Desarrollo financiero, Gini, PIB per capita)

Donde se plantea que el nivel de pobreza esta en funcién del desarrollo financiero y
otras variables de control como el coeficiente de desigualdad y el PIB per capita. En

estos términos se define la siguiente funcion econométrica:
Pobreza, = f, + p1Desarollo finan; + B,Gini; + 3PIB; + 1

Donde,
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Desarollo finan, = Indicadores de profundizacién financiera
Pobreza; = Indice de pobreza nacional y extrema

Gini, = Coeficiente de Gini

PIB; = PIB per capita precios constantes

Bo = Intercepto del modelo

p; = Estimadores

Us = Error

En esta ecuacion econométrica la pobreza figura como variable dependiente o
enddgena y debido a esta situacion se realizan dos modelos econométricos. Las
variables a incluirse corresponden a las series anteriormente analizadas. Estos modelos
se estiman utilizando desviaciones tipicas robustas para evitar posibles problemas de
heteroscedasticidad y/o autocorrelacion.

El modelo MCO 1, corresponde a al indice de pobreza nacional como funcién de las
medidas de profundizacion financiera (Captaciones/PIB y Colocaciones/PIB), el

coeficiente de Gini y el PIB per capita.

En cuanto al ajuste del modelo MCO 1, el estadistico t muestra que todas las variables,
con excepcion de la enddgena, son significativas para explicar la pobreza nacional.
Esto se comprueba con significancias individuales al 10, 5y 1% . El valor p de Fisher
es menor al nivel de significancia establecido y corrobora lo anteriormente
mencionado que todas las variables son eficientes para explicar el comportamiento del
nivel de pobreza. Por su parte, el coeficiente de determinacion (R-cuadrado) indica

que el modelo plateado es til para pronosticar el comportamiento de la pobreza.

Tabla 17. Modelo MCO 1, con variable dependiente: POBREZA NACIONAL

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

Constante 0,0106795 0,00898372 1,189 0,2462
DLPROFUN_CAPTA -0,0702203 0,0388095 -1,809 0,0829 *
DLPROFUN_COLO  -0,159620 0,0594112 -2,687 0,0129 **
DLGINI 1,61339 0,475078 3,396 0,0024 Frx
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DLPIBPERCAPITA -1,64111 0,318174 -5,158 <0,0001 rx

R-cuadrado 0,730935 R-cuadrado corregido 0,686091
F(4, 24) 32,64866 Valor p (de F) 2,18e-09
Log-verosimilitud 48,96116 Criterio de Akaikem. -87,92231
Criterio de Schwarz -81,08583 Crit. de Hannan-Quinn -85,78121
Rho -0,475940 Durbin-Watson 2,675831

*, ** ***significancia 10, 5y 1%.

Fuente: Software GRETL

Elaborado por: Tayupanta David

Los coeficientes de la regresion muestran relaciones variadas. Los indicadores de
profundizacion financiera, empleados para medir el desarrollo del sector cooperativo,
mantienen una influencia negativa de inversa, pues tanto las captaciones/PIB, como
las colocaciones/PIB indican que el desarrollo financiero si contribuye a mitigar la

pobreza nacional.

El coeficiente de Gini sostiene una influencia positiva. Esto es algo coherente, pues a
medida que crece la desigualdad de los ingresos el nivel de pobreza también lo hace.
Por otro lado, el PIB per capita incide negativamente sobre la pobreza extrema. A

medida que la renta se incrementa la escasez de los habitantes disminuye.

Para comprobar la estabilidad del modelo se aplican los distintos test a los errores del
modelo. El contraste de heterocedasticidad de White determina que las perturbaciones
tienen una varianza homocedastica, pues el valor p es mayor al nivel de significancia.
El contraste de normalidad indica que el error tiene una distribuciéon normal. El

contraste LM de autocorrelacion muestra que no hay autocorrelacion.

Tabla 18. Analisis de los errores MCO 1

CONTRASTE HIPOTESIS NULA VA:;OR
Contraste de ici
heterocedasticidad de White No hay heterocedasticidad 0192966
Contra_ste de normalidad de El error tiene distribucion 0,796433
los residuos Normal
Contraste LM de No hay autocorrelacion 0,059212

autocorrelacion
Fuente: Software GRETL
Elaborado por: Tayupanta David
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Los contrastes aplicados al modelo MCO 1 son superiores al nivel de significancia ,
005, y se aceptan la hipotesis nula. En este contexto, se determina que el modelo
cumple con los supuestos basicos. Por lo tanto, las estimaciones pueden ser

consideradas como acertadas.

El modelo MCO 2 comprende a la pobreza extrema como funcion de las medidas de
profundizacion financiera (Captaciones/PIB y Colocaciones/PIB), el coeficiente de
Gini y el PIB per cépita.

A priori los resultados del modelo MCO 2 muestran un buen ajuste. Aungue el
estadistico F de Fisher muestra una significancia global significativa, los valores p del
estadistico t indican que todas las variables exogenas, con excepcion de la
profundizacién financiera medida con las captaciones/PIB, son eficientes para explicar
el nivel de pobreza extrema. el coeficiente de determinacién indica que el modelo

empleado explica en 67% a la variable endégena.

Tabla 19. Modelo MCO 2, con variable dependiente: POBREZA EXTREMA

Coeficiente Desv. Tipica Estadisticot valor p

Constante 0,0214894  0,0165790 1,296 0,2072
DLPROFUN_CAPTA 0,0300170 0,0662610 0,4530 0,6546
DLPROFUN_COLO -0,192784  0,108729 -1,773 0,0889 *
DLGINI 2,80868 0,935922 3,001 0,0062 ok
DLPIBPERCAPITA -2,72307 0,918261 -2,965 0,0067 el
R-cuadrado 0,676598 R-cuadrado corregido 0,622697
F(4, 24) 12,96355 Valor p (de F) 9,26e-06
Log-verosimilitud 30,01150 Criterio de Akaike -50,02300
Criterio de Schwarz -43,18652 Crit. de Hannan-Quinn -47,88190
Rho -0,237409 Durbin-Watson 2,109628

*, ** *x* sjgnificancia 10, 5y 1%.

Fuente: Software GRETL

Elaborado por: Tayupanta David

Los coeficientes de la regresion muestran relaciones variadas. La profundizacion
medida con las colocaciones muestra una relacion negativa, donde a medida que las

cooperativas tienen un desarrollo financiero el nivel de pobreza disminuye. Por otro
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lado, el coeficiente de Gini tiene una incidencia positiva, donde su crecimiento
significa el aumento de los niveles de pobreza. Po dltimo, el ingreso per cépita es
negativo y significa que cuando el consumo de la poblacién aumenta pobreza tiende a

disminuir.

De igual manera los errores del modelo MCO 2 tienen que cumplir con los supuestos
bésicos para que sus resultados sean considerados eficientes y acertados. El contraste
de heterocedasticidad de White es igual a 0,25 y con ello, se acepta la hipotesis nula,
es decir no hay heterocedasticidad. La prueba de normalidad indica que los errores
mantienen una distribucion normal, debido a que el valor p es mayor al nivel de
significancia. Por ultimo, el contraste LM de autocorrelacion determina la inexistencia

de autocorrelacion en las perturbaciones.

Tabla 20. Anélisis de los errores MCO 2

CONTRASTE HIPOTESIS NULA VA:;OR
Contraste de ici
heterocedasticidad de White ~ \© hay heterocedasticidad 0.eoae2d
Contra§te de normalidad de El error tiene distribucion 0,161723
los residuos Normal
Contraste LM de No hay autocorrelacion 0,488343

autocorrelacion
Fuente: Software GRETL
Elaborado por: Tayupanta David

Los contrastes de heterocedasticidad, normalidad y autocorrelacion determinan que
los resultados del modelo MCO 2 son consistentes. Por lo tanto, pueden ser

considerados como estimaciones y predicciones acertadas y fiables.

Colinealidad

Debido a que se utilizan las mismas variables independientes para las estimaciones
MCO 1y 2, y ademés se consideraron modelos de regresion lineal maltiple es
necesario aplicar el analisis de colinealidad. Es decir, determinar la existencia de una
fuerte correlacion entre las variables, lo que dificulta un estimacién acertada o

confiable.

Tabla 21. Analisis de colinealidad

VARIABLES VALOR
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DLPROFUN_CAPTA 1,217

DLPROFUN_COLO 1,194
DLGINI 1,289
DLPIBPERCAPITA 1,268

Nota. Valores mayores que 10.0 indican colinealidad
Fuente: Software GRETL

Elaborado por: Tayupanta David
En el analisis de colinealidad muestra que las variables no presentan colinealidad, pues
sus valores son inferiores a 10. Esto quiere decir que las medidas afadidas a los

modelos si contribuyen a explicar a la variable endégena.
Resumen de los modelos MCO

En la siguiente tabla se presenta los principales resultados de las dos estimaciones
lineales multiples realizadas. Las variables son significativas para explicar el
comportamiento del nivel de pobrezay pobreza extrema del Ecuador. Esto también lo
corrobora la significancia global del estadistico F de Fisher. Unicamente en el modelo
MCO 2 la profundizacion financiera (captaciones/PIB) no presenta significancia
estadistica. La bondad de ajuste referente al R-cuadrado intuye que los modelos son
capaces de explicar el nivel de pobreza del pais en 73 y 68%. Por lo tanto, estas
especificaciones son Utiles para la labor estudiada, ademéas pueden ser utilizados en

trabajos futuros.

Tabla 22. Resumen estimaciones MCO

POBREZA POBREZA
NACIONAL EXTREMA

(MCO 1) (MCO 2)

Constante 0,01008 oy
(0,008984) (0,01658)

-0,07022* 0,03002

DLPROFUN_CAPTA (0.03881) (0,06626)
-0,1596** -0,1928*

DLPROFUN_COLO (0.05941) (0,1087)
1,613%** 2,809***

DLGINI (0,4751) (0,9359)
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- *k*k - *kk
DLPIBPERCAPITA 1,641 2,723

(0,3182) (0,9183)
n 29 29
R? 0,7309 0,6766
HETEROCEDASTICIDAD 0,192966 0,254521
NORMALIDAD 0,796433 0,161723

AUTOCORRELACION 0,0592123 0,488343

Nota. () desviacion tipica y [ ] estadistico t. *, **, *** significancia 10, 5y 1%.
Fuente: Software GRETL
Elaborado por: Tayupanta David

Con respecto a los coeficientes de las variables estimadas, en los modelos se puede
constatar que el desarrollo financiero de las cooperativas de ahorro y crédito
contribuye de manera efectiva en la reduccion de la pobreza en el Ecuador. Esto puede
deberse que una mayor amplitud financiera puede ofrecer a los que antes no estaban
afianzados a una entidad financiera un medio rentable para ahorrar y acceder a los
créditos. Los ahorros acumulados pueden proporcionar oportunidades para suavizar el
consumo en tiempos de crisis economicas negativas y el crédito puede ofrecer a los

pobres, oportunidades para autofinanciar el capital humano o la inversién empresarial.

En el caso del modelo MCO 1 a medida que las captaciones como proporcion del P1B
se incrementan en 1% la pobreza nacional puede disminuir en 0,07%. Asimismo,
cuando las colocaciones como participacion del PIB se incrementan en una unidad
porcentual la pobreza en 0,15%. En el modelo MCO 2 los depdsitos no presentan
significancia estadistica. Por lo tanto, sus resultados no pueden ser considerados con
confiablesy es la razon por la cual no es necesario interpretarlos. Por otro lado, cuando

los créditos se incrementan en 1% la pobreza extrema tiende a disminuir en 0,19%.

La investigacion existente respalda consistentemente la nocion de una relacion
positiva entre el desarrollo financiero y la reduccion de la pobreza. Estudios como los
de Ranay otros (2012), Guillaumont & Kpodar (2008), Abdin (2016), Kiendrebeogo
& Minea (2016), Boukhatem (2016), Keho (2017), Yilmaz (2017), Appiah y otros
(2020) y Sunny & Chandan (2021) han coincidido en que el fortalecimiento financiero
tiende a estar relacionado con una disminucion de la pobreza, ya sea a través de
diversos canales como el acceso al crédito, oportunidades de ahorro y el fomento del

crecimiento economico, 0 en el contexto de sistemas financieros mas fragiles y
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estables. Estos hallazgos solidifican aun més la validacion de mi propio estudio en

cuanto a la relacién positiva entre el desarrollo financiero y la reduccion de la pobreza.

En cuanto al PIB per cépita, que se agregd como proxi del consumo de la poblacion,
es significativo en todas las especificaciones y entra con un signo correcto. El modelo
MCO 1 indica que cuando la renta se incrementa en 1% la pobreza disminuye en
1,64%. En el MCO 2 en aumento del ingreso per cépita en una unidad porcentual se
traduce como el decremento de la pobreza extrema en 2,72%. Esto sugiere que un
aumento en el crecimiento econdmico esta reduciendo la pobreza, tal como destacado
por Keho (2017).

Entorno a estas consideraciones, los resultados parecen sugerir que para aliviar la
pobreza el canal de crédito parece ser el mas importante. Estos hallazgos ofrecen cierto
apoyo a los estudios que intentan distinguir los efectos de estos canales sobre la
pobreza utilizando variables de profundidad o desarrollo financiero.

4.2. Verificacion de las hipotesis

El estudio analiza la relacién entre dos variables y en este proceso se plantearon dos
hipdtesis para ser contrastados mediante un analisis de causalidad. En este caso, se
emplea la causalidad en el sentido de Granger que es una prueba economeétrica

utilizada para verificar la utilidad de una variable para pronosticar otra.
Analisis de causalidad

El primer paso para realizar este analisis es contar con variables estacionarios que,
debido al proceso econométrico anterior, este es un recurso con cual ya se cuenta. Por

otro lado, se debe determinar el rezago o retardo 6ptimo para aplicar esta prueba.

En este caso la eleccién se deriva a los criterios de informacion de Akaike (AIC),
Schwarz (SC) y Hannan-Quinn (HQC). Estos estadisticos muestran que rezago éptimo

para la aplicacion de la prueba de causalidad de Granger es el retardo 4.

Tabla 23. Eleccion de rezagos

Lag log.veros p(RV) AIC SC HQ

1 128.3401 -8.027212 -6.662071 -7.648580
2 157.1886 0,00000 -9.055090 -6.909868* -8.460097
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3 177.4529 0,00065 -9.396231 -6.470930 -8.584877
4 206.5152 0,00000  -10.44122* -6.735837 -9.413504*

Fuente: Software Eviews

Elaborado por: Tayupanta David
Una vez determinado que el rasgo optimo para la aplicacion de la prueba es el cuarto,
se procede con la aplicacion del estadistico. Ademas, es necesario acotar que en el

estudio se plantearon dos hipétesis que seran contrastados de manera separada.

Causalidad Granger variable dependiente: Pobreza nacional
Hipotesis 1.

— H,: El desarrollo financiero del sector cooperativo no causa a la pobreza de la
economia ecuatoriana

— H,: El desarrollo financiero del sector cooperativo si causa a la pobreza de la
economia ecuatoriana.

Las Tablas 24 y 25 muestran la causalidad de Granger utilizando la variable

dependiente pobreza nacional y extrema. Los resultados de la Tabla 24 en referencia

al valor de probabilidad permiten rechazar la hipdtesis nula de que el desarrollo

financiero, medido a través dos indicadores de profundizacidn financiera, no causa en

el sentido de Granger a la pobreza nacional. Por lo tanto, se opta por aceptar la

hipbtesis alterna. Es decir, el desarrollo del sector cooperativo causa el

comportamiento de la pobreza nacional.

Tabla 24. Causalidad Granger variable dependiente: DLPOBREZA NACIONAL

Excluded Chi-sq df Prob.
DLPROFUN_CAPT _ 10.60254 4 0.0314
DLPROFUN_COLO _ 15.67772 4 0.0035

Fuente: Software Eviews
Elaborado por: Tayupanta David

En cambio, los resultados de la Tabla 25 permiten no rechazar la hipétesis nula. Es
decir, el desarrollo del sector cooperativo no causa el comportamiento en el sentido de

Granger a la pobreza extrema del Ecuador.
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Tabla 25. Causalidad Granger variable dependiente: DLPOBREZA EXTREMA

Excluded Chi-sq df Prob.
DLPROFUN_CAPT _ 6.079666 4 0.1933
DLPROFUN_COLO _ 3.522331 4 0.4745

Fuente: Software Eviews

Elaborado por: Tayupanta David
En este sentido, aunque el estadistico presenta los resultados esperados para el caso de
la pobreza extrema, los resultados si permiten aceptar la hipotesis alterna de este
apartado. Es decir, “El desarrollo financiero del sector cooperativo si causa a la

pobreza de la economia ecuatoriana”.

Causalidad Granger variable dependiente: Desarrollo financiero
Hipdtesis 2.

— Hy: La pobreza no causa al desarrollo financiero del sector cooperativo del
Ecuador

— H;: La pobreza si causa al desarrollo econémico del sector cooperativo del
Ecuador.

Las Tablas 26 y 27 muestran la causalidad de Granger con la variable dependiente

desarrollo financiero medido con los indicadores de profundizacién financiera. Los

resultados referentes a la Tabla permiten no rechazar la hipétesis nula. Es decir, la

pobreza no causa en el sentido de Granger a las capaciones como proporcion del PIB.

Tabla 26. Causalidad Granger variable dependiente: DLPROFUN CAPT

Excluded Chi-sq df Prob.
DLPOBREZA NACIONAL 6.656375 4 0.1552
DLPOBREZA_EXTREMA 8.596023 4 0.0720

Fuente: Software Eviews
Elaborado por: Tayupanta David

Los resultados de la Tabla 27 determinan que la pobreza nacional no causa en el
sentido de Granger a las colocaciones por porcentaje del PIB. Mientras que la pobreza

extrema si causa a los créditos del sector cooperativo.
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Tabla 27. Causalidad Granger variable dependiente: DLPROFUN_COLO _

Excluded Chi-sq df Prob.
DLPOBREZA_NACIONAL 7.238729 4 0.1238
DLPOBREZA_EXTREMA  9.954355 4 0.0412

Fuente: Software Eviews

Elaborado por: Tayupanta David
En este segundo apartado los resultados en su conjunto no permiten rechazar la
hipotesis nula planteada para esta seccion. En este contexto se determina que la

pobreza no puede causar al desarrollo del sector cooperativo del Ecuador.

En general, gracias a la causalidad de Granger se determina que las variables presentan
una causalidad unidireccional sin posibilidad de retroalimentacion, que va desde el
desarrollo del sector cooperativo (profundizacion financiera) hacia la pobreza del
Ecuador. Estos resultados se tornan distintos a los hallazgos de Keho (2017), Rana y
otros (2012), y Gazi y otros (2012) cuyos estudios indican una causalidad bidireccional
entre el desarrollo financiero y la reduccion de la pobreza en algunos paises,
contrastando con la ausencia de una relacion causal entre el desarrollo financiero y la

pobreza en ciertos contextos.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
5.1.Conclusiones

- Los resultados obtenidos revelan una tendencia positiva en la acumulacion de
captaciones y colocaciones en el sector cooperativo, demostrando su capacidad
de generar confianza y movilizar recursos financieros de manera constante. La
resistencia del sector frente a desafios como la crisis financiera global y la
pandemia de COVID-19 resalta su adaptabilidad y contribucion a la estabilidad
econdmica del pais. Ademas, la relacion entre las captaciones y el crecimiento
econdmico, asi como el incremento en las colocaciones, refleja su funcion
esencial en la asignacién de recursos hacia actividades productivas. Si bien se
observan mejoras en términos de profundizacion financiera, es necesario
considerar factores como la desigualdad de ingresos y la vulnerabilidad del
sector a choques econdmicos. En conjunto, estos hallazgos evidencian el rol
vital del sector cooperativo en el desarrollo econémico sostenible y su
contribucion a la mejora de las condiciones de vida de la poblacién durante el

periodo analizado.

- La evolucién del nivel de pobreza en Ecuador, revela un proceso complejo
marcado por avances y desafios. A través de estrategias politicas y programas
de inclusidn social, se lograron reducciones iniciales en la tasa de pobreza,
aunque no lineales, influenciadas por eventos internos y externos, como la
crisis financiera mundial y la aparicion de eventos internos como el terremoto
en 2016 y la pandemia de COVID-19. La brecha entre la pobreza urbanay rural
disminuyd gracias a politicas especificas, pero persisten la desigualdad y la
vulnerabilidad econémica. En conjunto, estos hallazgos resaltan la importancia
de politicas continuas para mejorar el bienestar economico y fomentar el

desarrollo sostenible en Ecuador.

- Los resultados obtenidos a través de andlisis econométricos ponen de

manifiesto la presencia de un equilibrio en la relacion entre el desarrollo
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financiero y la disminucion de la pobreza. La evidencia acumulada sugiere que
el canal crediticio puede ser una herramienta especialmente efectiva para
mejorar las condiciones de vida de la poblacion. No obstante, es crucial
considerar también la contribucion de la desigualdad en los ingresos y el
crecimiento econdmico en este contexto. Las pruebas de diagnostico realizadas
demuestran que se cumplen los supuestos fundamentales requeridos. Ademas,
mediante el test de Granger se establece que existe una causalidad
unidireccional que parte desde el desarrollo financiero en direccion a la
reduccion de la pobreza, sin que exista posibilidad de retroalimentacion. En
conjunto, los hallazgos obtenidos en esta investigacion insindan que el
desarrollo financiero de estas instituciones representa una herramienta de gran
relevancia para mitigar la pobreza, y no solo a través del aumento de los

ingresos.

5.2.Limitaciones del estudio

La literatura referente al sector cooperativo en el Ecuador y la temética estudio es
limitada. Pues no se han realizado estudios importantes que vinculen la cooperativa de
ahorro y crédito con la reduccion de la pobreza. Por lo tanto, para abordar esta
investigacion fue necesario recurrir a otros estudios. Es decir, se tomo6 como referencia

la experiencia de otros paises y se tratd de acoplarlo al contexto del Ecuador.

Sin duda la principal limitacion del estudio fue la escasa informacion referente a las
variables de estudio. Pues Unicamente se pudo contar con informacion anual y
semestral, en este ultimo con un total de 30 observaciones, lo que determino la
aplicacion de un modelo de regresion lineal y no un modelo de regresion lineal
multivariante VAR o VECM. En este contexto, la inexistencia de una serie temporal
mas larga impide mediar adecuadamente el efecto del desarrollo financiero sobre la

pobreza.

5.3.Futuras lineas de investigacion

Se insta a futuras investigaciones a seguir trabajando en esta area para comprender
mejor los hallazgos. En lo posible emplear un periodo mas amplio de observaciones

con el proposito utilizar modelos economeétricos mas complejos que permitiran realizar
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predicciones en el largo plazo. Ademas, es necesario examinar el vinculo causal que
la pobreza guarda con los diferentes pisos en ,0s que se halla clasificadas las
cooperativas de ahorro y crédito. También es necesario trasladar este analisis al sector

bancario que tiene una mayor participacion dentro del aparato financiero del pais.
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