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RESUMEN EJECUTIVO

La productividad supone un factor fundamental en las organizaciones, esta es medida
de distintas formas; una de las més utilizadas es aquella en la que se relaciona con los
balances de la empresa pues el resultado de este indicador influye directamente en la
rentabilidad. El sector de elaboracion de azlcar en el Ecuador estd compuesto por muy
pocas empresas las cuales dominan el mercado, dicho oligopolio se compone de cinco
empresas principales las cuales se han organizado creando un centro de investigacion

de la cafia de azUcar.

De esta manera han formado barreras de entrada considerables para nuevas empresas
que aparecen en el mercado, pues dentro del estudio se pudo observar como algunas
empresas que aparecian en los primeros afos del estudio desaparecen con el paso del

tiempo dejando Unicamente a las mas fuertes dentro del mercado.
Se observo también que existen empresas que aparecen como nuevas en los ultimos
afios del estudio, pero las mismas desaparecen al afio siguiente, lo que muestra lo dificil

que es posicionarse dentro de este mercado tan agresivo.
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El estudio analiz6 el desempefio financiero medido por la rentabilidad y la
productividad de este calculando los principales indicadores de cada variable para
posteriormente aplicar un modelo de regresion lineal clasico donde se comprobd
mediante analisis estadistico que la productividad influye en los resultados de los
indicadores de desempefio financiero medido por la rentabilidad.

Parte de los resultados negativos del estudio se deben a la pandemia del COVID 19
que afecto de manera considerable al sector, pues los indicadores que se obtuvieron
del afio COVID y posterior al mismo muestran a un sector afectado con tendencia a la
recuperacion de manera lenta, de igual manera la productividad en dichos afios arrojé
resultados negativos, se entiende que el sector para los proximos afios podria mostrar
signos de recuperacion pero esto depende de las decisiones que tome el gobierno y las

estrategias que planteen los gremios.

Descriptores: Activo, AzUcar, Balances, Desempefio, Financiero, Oligopolio, Pasivo,

Patrimonio, Productividad, Regresion, Rentabilidad, Ventas.
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EXECUTIVE SUMMARY

Productivity is a fundamental factor in organizations, this is measured in different
ways; One of the most used is the one in which it is related to the balance sheets of the
company, since the result of this indicator directly influences profitability. On the other
hand, the sugar production sector in Ecuador is made up of very few companies which
dominate the market, said oligopoly is made up of five main companies which have

organized themselves by creating a sugar cane research center.

In this way they have formed considerable entry barriers for new companies that
appear in the market, since within the study it was possible to observe how some
companies that appeared in the first years of the study disappear over time, leaving

only the strongest ones in the market.
It was also observed that there are companies that appear as new in the last years of

the study, but they disappear the following year, which shows how difficult it is to

position themselves within this aggressive market.
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The study analyzed the financial performance measured by profitability and
productivity, calculating the main indicators of each variable to subsequently apply a
classic linear regression model where it was verified through statistical analysis that
productivity influences the results of financial performance indicators. measured by
profitability.

After that part of the negative results of the study are due to the COVID 19 pandemic
that was considerably affected the sector, since the indicators obtained from the year
COVID and after it show an affected sector with a tendency to recover slowly, In the
same way, productivity in those years showed negative results, it is understood that
the sector could show signs of recovery in the coming years, but this depends on the

decisions made by the government and the strategies proposed by the committees.

Keywords: Assets, Balances, Equity, Financial, Liabilities, Oligopoly, Performance,

Productivity, Profitability, Regression, Sales, Sugar.
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INTRODUCCION

El trabajo de investigacion sobre el desempefio financiero y productividad en la
actividad economica: elaboracion de azucar (CIIU C1072) del Ecuador se elaboro con
la aplicacion de un modelo de regresion lineal clésico, y se encuentra elaborado de la

siguiente manera:

En el Capitulo I, se observa del problema de investigacion, donde se expone la
justificacion, los objetivos: general y especifico, ademas se plantea un panorama
general del sector del azucar y las variables para entender mejor la finalidad del

estudio.

En el Capitulo 11, se hace referencia a trabajos anteriores, acerca del desempefio
financiero y la productividad y de qué manera el uno afecta al otro en contextos
internacionales y la fundamentacion cientifica que hace referencia a la descripcion de

cada una de las variables.

En el Capitulo Ill, se hace referencia a la poblacion del estudio, la metodologia
aplicada con el modelo clasico de regresion lineal en base a estimadores MELI

(Mejores estimadores lineales insesgados).

En el Capitulo 1V, se presentd el analisis e interpretacion de los estados financieros
con sus respectivos indicadores de desempefio financiero y productividad, ademas se
aplico la prueba estadistica y posterior comprobacion de hipétesis para comprobar si

la productividad incide en el desempefio financiero.

En el Capitulo V, los resultados que se obtienen en la investigacion permiten conocer
si la productividad influye en el desempefio financiero y de qué manera afecta al sector

dentro del periodo de estudio.



CAPITULO |
EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Introduccién

La presente investigacion tiene por objetivo determinar el impacto de la productividad
en el desempefio financiero de las empresas dedicadas a la elaboracion de azucar en el
Ecuador. El poco interés de los empresarios por evaluar indicadores de desempefio es
una de las mayores causas para gque se produzcan quebrantos dentro de las empresas,
pues se disminuyen los ingresos y estas dejan de ser eficientes impidiendo el
crecimiento empresarial. (Caraballo & Ramén, 2020). El Ecuador se ha consolidado
en los ultimos afios como un pais manufacturero, pues esta industria tiene un aporte al
PIB de alrededor del 14,09%, ademas de ser uno de los sectores que mas empleo y
dotacion de ingresos genera al Estado (Camino, Armijos, Parrales, & Herrera , 2020).
Segun datos del Centro de Investigacion de la Cafia de Azlcar del Ecuador (2022) en
el afo 2020 a pesar de las dificultades generadas por la pandemia del COVID 19 los
principales Ingenios azucareros del Ecuador cosecharon alrededor de 71.770,8
hectareas las cuales han obtenido una produccion de 530.171,2 toneladas de azucar.
De igual manera para el 2021 después de una ligera recuperacion econémica se
cosecharon 62.046 hectareas, las cuales han sido transformadas en 527.3992,2

toneladas de azUcar.

Para llevar a cabo la investigacion se tomo una muestra de 11 empresas dedicadas a la
elaboracion y refinado de azlcar de cafia y melaza de cafia. EI desempefio financiero
y la productividad se midio a través de indicadores que se aplicaron a los estados
financieros de las empresas en estudio, mientras que para la aplicacion del analisis
multivariante se aplicé una técnica de andlisis discriminante la cual permitio
determinar la pertenencia y discriminacion entre los grupos de indicadores de las
principales empresas azucareras con las que ocupan un espacio reducido en el mercado

azucarero.

En el capitulo 11 la revision bibliografica se basd en abordar temas relacionados al
desempefio financiero y productividad, en primera instancia se realizé un analisis de
la situacion del sector en el Ecuador y su relacion con Latinoameérica, posteriormente

se analizaron los resultados de investigaciones previas en donde se identifico la



importancia del estudio de las variables y los factores que inciden en estas. Ademas,
se incluye evidencia que muestra la influencia de la productividad en el desempefio

financiero de distintos sectores.

En el capitulo 111 se detalla las fuentes de informacion a las que se tuvo acceso para el
desarrollo de la investigacién. De igual manera se describe la metodologia utilizada
para el procesamiento de la informacidn a través de un modelo estadistico que permite

determinar la correlacion entre la variable productividad y desempefio financiero.

En el capitulo IV los resultados se presentaron de forma univariable utilizando técnicas
estadisticas que permiten entender de mejor manera la informacion procesada a traves
de tablas de frecuencias y utilizando estadistica descriptiva. Finalmente, se muestra las

tablas de relacidn con su respectivo andlisis y discusion.

Esta investigacion tiene como principal limitacion el adaptarla a un solo sector
(azucarero). Para futuras investigaciones es recomendable llevar a cabo estudios que
relaciones el desempefio financiero y productividad de dos sectores econémico y
mostrar sus diferencias, se podria también incluir mas variables como la calidad y
gestion de los inventarios de tal manera que sea un estudio mas amplio sobre factores

que afectan al desempefio financiero.
1.2. Justificacion

Dentro del mundo empresarial el éxito o fracaso de las compafiias depende de cdmo
estas estdn manejadas y como sus resultados se conectan con los objetivos de la
empresa. El buen o mal manejo de las organizaciones se ve reflejado en sus estados
financieros los cuales dan pautas al empresario de si las decisiones tomadas se

encuentran bien encaminadas (Caraballo & Ramon, 2020).

Se encuentra importante investigar sobre el desempefio financiero y productividad,
pues estas dos variables son importantes para la toma de decisiones en las empresas y
en estas se fundamenta la ganancia o pérdida del periodo de esta (Caraballo & Ramon,
2020). Es importante mencionar que el sector azucarero ha perdido relevancia durante
los ultimos afios, registrando un decrecimiento constante, siendo la cafia de azicar una
materia prima importante a nivel mundial, pero lamentablemente no se han ofrecido

los estimulos suficientes al sector industrial por parte del Gobierno. Esto produce bajos



indices de productividad y por lo tanto el desempefio de estas empresas se ve afectado
(Sanchez et al., 2018).

Con lo expuesto anteriormente se encuentra importante determinar el impacto de estos
factores: la productividad y el desempefio financiero en las empresas dedicadas a la

elaboracién de azUcar en el Ecuador.

Los beneficiarios de este trabajo de investigacion seran los directivos de empresas
dedicadas a la elaboracion de azucar en el Ecuador. Los resultados del estudio se

encontraran disponibles en el repositorio de la Universidad Técnica de Ambato
1.3.0bjetivos
1.3.1. General

Evaluar los factores que inciden en el desempefio financiero y
productividad de las empresas de la actividad econémica: elaboracion de
azucar (CllU C1072) del Ecuador en el periodo 2014 — 2021

1.3.2. Especificos

a) Identificar los indicadores de productividad de la actividad econémica:
elaboracion de azucar (CI1U C1072) del Ecuador, en el periodo 2014 - 2021

b) Diagnosticar el desempefio financiero medido por la rentabilidad de la
actividad economica: elaboracién de azucar (Cl1IU C1072) del Ecuador en
el periodo 2014 - 2021 mediante un estudio descriptivo.

c) Determinar el impacto de la productividad en el desempefio financiero

mediante la aplicacion de un modelo clasico de regresion lineal.



CAPITULO II
ANTECEDENTES INVESTIGATIVOS

2.1. Antecedentes investigativos
Andlisis del sector azucarero en el Ecuador y el Mundo

Alrededor del 70-85% del azlcar que se consume mundialmente proviene de la cafia
de azucar, mientras que el resto se elabora con derivados de remolacha azucarera
(YYara, 2018). En su investigacion Caballero (2022) indica que en mercados exitosos
la clave para el desarrollo de la agroindustria azucarera se fundamenta en apoyo por
parte del gobierno, entidades cientificas, industria nacional y el apoyo de
financiamiento al sector. Mientras que en mercados con impacto negativo los factores
son dependencia de la exportacion, inadecuada diversificacion industrial y agricola y

ausencia de liderazgo en el sector.

Segun la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura
(2021) actualmente el mercado internacional azucarero presenta escases en la
produccion debido a factores como la pandemia del COVID 19y la crisis climatica.
Sin embargo, asociaciones azucareras como Asocafia en Colombia (2021) mencionan
que tras la crisis sanitaria del afio 2020 los niveles de produccion y exportacion han

crecido y se espera recuperar completamente la capacidad de produccion.

En cuanto al precio del azucar se estima que este mantenga su tendencia al alza, pues
la demanda esté volviendo a niveles que se mantenian antes de la crisis sanitaria del
COVID 19. Ademas, se prevé que la oferta cubra la demanda facilmente suponiendo
un escenario favorable con condiciones climaticas estables (Organizacién de las
Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura, 2021). Por otra parte, Alonso
& Arcila (2013) mencionan que el mercado agroindustrial del azucar es uno de los mas
distorsionados debido a las protecciones internas de los mercados las cuales por ciertas
politicas como controles en produccion, aranceles, cuotas de importacion causan este
tipo de distorsiones. Por lo tanto, es importante que para las transacciones con estos
comodities se identifique el mercado en que se estd operando, pues Alonso & Arcila

(2013) identifican 2 mercados: uno regulado y otro libre. El primero responde a cuotas



y acuerdos bilaterales y el segundo se maneja como mercado de excedentes siendo los

principales el de Nueva York y Londres.

De acuerdo con Sanchez , Vayas, Mayorga, & Freire (2020) en el Ecuador de las
110.000 hectéareas de cafia, alrededor 80.000 y 85.000 hectareas son utilizadas para la
produccion de azlcar y el resto para la produccion de derivados y etanol. La
produccion de cafia ha sido considerada favorable pues la produccion ha mantenido
las condiciones necesarias creciendo en volumen para el afio 2017 (Banco Central del
Ecuador, 2018). Por otra parte, el IANCEM ha sugerido al gobierno aplicar
restricciones a las importaciones de Colombia, pues tiene un impacto directo con los

ingenios azucareros (Banco Central del Ecuador, 2018).

La situacion del sector azucarero ha sido complicada en los dltimos afios, pues
registran caidas en valores de ventas y exportaciones alrededor del 12%
(RENTABILIDAD) (Chavez, 2021). De igual manera, el sector ha decrecido en
niveles de produccién alrededor de 34 millones hasta el 2016 (Asuero, 2021) No
obstante, Asuero (2021) indica que hasta dicho periodo el consumo de azlcar se ha
incrementado en hogares siendo este superior que la industria. El grafico 1 muestra la
evolucién de ventas del sector azucarero, donde se puede apreciar que tras la crisis
sanitaria del afio 2020 los indicadores han decrecido. (BUSCAR DONDE
INTERPRETAR) Actualmente de acuerdo con cifras del Ministerio de Agricultura y
Ganaderia (2022) la produccion nacional de cafia de azlcar se encuentra distribuida en
Guayas (88%), Imbabura y Carchi (6%), Loja (4%) y Caiar (2%).

400 332,87 334,64 348,84

200 282,49
200 145 63
100 I

2017 2018 2019 2020 Ene-Jul
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Figura 1: Ventas y Exportaciones de actividades relacionadas a la venta de azucar
Fuente: (Asuero, 2021)
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Figura 2: Produccion de Cafa de Azlicar Ecuador
Fuente: (Asuero, 2021)

Comparacion del desempefio financiero de pequefias y medianas empresas y su
estructura de capital

En su estudio Melgarejo, Veray Mora (2014), mencionan que el desempefio financiero
dentro de las empresas pequerfias se basa en la supervivencia y estabilidad del negocio.
De igual manera dentro del mismo estudio indican que existen diferencias
significativas en la estructura de capital que influyen en el desempefio financiero, pues
en empresas de tipo cooperativo buscan maximizar el ingreso, y las empresas privadas

buscan maximizar los beneficios (Melgarejo, Vera, & Mora, 2014).

De modo similar, en el estudio de Pozuelo, Carmona , & Martinez (2012), se indica
que hay diferencias estadisticas significativas entre empresas de tipo cooperativo y
empresas privadas. En este estudio se demuestra que la rentabilidad es mayor en
empresas capitalistas que en empresas de tipo cooperativo. Ademas, en estudios
similares como el de Montegut, Sabaté y Clop (2002), sugieren que el exceso de
endeudamiento, falta de liquidez y la incapacidad de generar beneficios se ve reflejado
en empresas de tipo cooperativo y pequefias, lo que supone en el futuro problemas de

supervivencia si no se plantean estrategias de cambio.

Sin embargo, en estudios como el de Da Silva, Leite, Guse & Gollo (2017), mencionan
que, en el caso de cooperativas de ahorro y crédito, los indicadores de eficiencia son

cercanos al 100%. Por lo tanto, cuando se registran aumentos en los niveles del



desempefio financiero hay mayores recursos disponibles en las cooperativas, de esta

manera se puede proveer de mas recursos a los socios.

En el caso de las pequefias y medianas empresas colombianas, para solventar
necesidades de financiacion en su mayoria recurren a lineas de crédito para aumentar
el capital, de esta manera se invierte y sus condiciones son favorables para expandirse
el mercado (Béez & Puentes, 2018). Por el contrario, en el caso mexicano Pavon
(2010) indica que las pymes principalmente son quienes tienen un porcentaje menor
de acceso a lineas de crédito y su apalancamiento principalmente es a través de los
proveedores, ademas estas empresas evitan las lineas de crédito debido al alto costo de
estas. Por lo tanto, es importante que para cada caso dichas empresas tengan el
conocimiento adecuado de que tipo de financiamiento les resulta adecuado para que

no afecte al rendimiento financiero de las mismas.

Béez & Puentes (2018), afirman que la gestion administrativa de las pymes es simple
y a corto plazo por lo que consideran importante que los empresarios tengan un mejor
conocimiento de la gestién en las organizaciones para mejorar los niveles del

desempefio financiero minimizando situaciones de quiebra.
Desempefio financiero en empresas manufactureras, agricolas y otras

El desempefio financiero varia de acuerdo con el tipo de empresa y su ubicacion, pues
en su investigacion Martinez, Cazallo, Mefiaca & Uribe (2020), indican que las
empresas dedicadas a la elaboracion de bebidas en Colombia, este es dindmico pues
obedece a las tendencias de consumo de demanda, innovacion. Sin embargo, en
investigaciones como las de Gil, Cruz, Lemus (2018), para que una empresa adquiera
mayor rentabilidad en Brasil es necesario el apalancamiento, pues de esta manera se
financia inversion y se expande el capital a diferencia del caso colombiano donde la

deuda se destina para la supervivencia de la empresa, lo que no la hace productiva.

En investigaciones como la de Katchova & Enlow (2013), hacen énfasis en mostrar a
las empresas agroindustriales como eficientes, pues estas muestran mejores
indicadores de utilidad, liquidez y de mercado, mostrando solo ligeras diferencias en
indicadores de deuda con otro tipo de empresas, pues su ROE es mayor por la inversion

en activos.



En el caso de empresas textiles, la inversion en activos no supone una mejora en
rentabilidad, pues eleva el costo de la deuda y el cargo de capital destruyendo el valor
de la empresa (Rivera & Alarcon, 2012). No obstante, en empresas que requieren
inversion en tecnologia como la industria lactea la rentabilidad mejora cuando esta es
aplicada, pues se reducen tiempos y se aprovecha la produccion (Espinoza, y otros,
2018).

Para las empresas del sector de la construccion uno de los factores principales que
influye en el desempefio financiero, es la relacion con el proveedor, pues este tiene el
control de la calidad de los materiales y los tiempos de entrega, donde se ha

evidenciado la relacion de estos factores con los indicadores. (Garcia, y otros, 2019).

Para el caso de la industria de elaboracion de alimentos en Colombia los indicadores
financieros de promedio de pago, margen bruto, rendimiento de activos tienen un
impacto directo sobre un punto de quiebre en estas empresas (Martinez, Cazallo,
Mefaca, & Uribe, 2020). Por lo tanto, es importante analizar el impacto de estos

indicadores en otro tipo de industrias para conocer su relacién con los mismos.

De igual manera (Morelos, Gazabdon, & Gomez, 2013) concuerdan en que para
determinar el rendimiento financiero es necesario relacionar el margen bruto, el de
utilidad operativa y el de utilidad de neta, pues estos dan una aproximacién para medir

la rentabilidad.
Indicadores de productividad en empresas industriales

En el caso de industrias dominicanas los niveles de productividad han decaido en los
ultimos afios, esto debido al ineficiente desarrollo de conglomerados, aprovechamiento
de nichos de mercado y crecimiento impulsado por transnacionales (Miranda & Toirac,
2010). Posteriormente el autor indica que los avances tecnologicos podrian contribuir

a una mejora en los indicadores de productividad de las empresas.

En concordancia con esta idea De la Hoz, Fontalvo & y Morelos (2014), mencionan
que los indicadores de productividad son fundamentales en las empresas, pues ayudan
a la creacién de riqueza y, por lo tanto, la empresa incrementa su ventaja competitiva

y en efecto aporta a la economia local.



En sectores como el del petrdleo y gas la productividad viene marcada por las
estrategias que los directivos apliquen en las empresas, de esta manera se destacan de
la competencia mejorando sus ratios de productividad y desempefio financiero. (De la
Hoz, Fontalvo, & Morelos, 2014)

Investigaciones como las de Vazquez & Gonzalez (2018), sugieren que en la
actualidad los aportes a la productividad en las empresas son la inversion en
tecnologias, capital humano y practicas organizativas, pero lamentablemente se
evidencia que a nivel latinoamericano estos aportes son insignificantes y reducen los

indicadores de productividad en las industrias.

Adicionalmente, Miranda & Toirac (2010) concluyen en su investigacién que uno de
los factores fundamentales para mejorar la productividad en las empresas es dar el paso
hacia el libre comercio y la industrializacion, pues de esta manera se puede competir

con economias desarrolladas.

La productividad tiene su incidencia en el tipo de industria, pues en sectores como el
apicultor, este esta determinado por los factores de mercado, por lo tanto, este se vuelve
sensible a cambios como el manejo de precios y competitividad (Magafia, Tavera,
Salazar, & Sanginés, 2016).

Uno de los factores que tiene incidencia con la productividad es la certificacién de
calidad de las empresas, pues en estudios como el de Morelos, Gazabon & Gomez
(2013) las empresas certificadas tienen un mejor nivel de productividad de las que no
lo estan, lo que sugiere un impacto positivo en el desempefio financiero. Sin embargo,
en estudios como el de Fontalvo (2014) se menciona que cierto tipo de certificaciones
como la BASC no tienen un impacto significativo en los niveles del desempefio

financiero.

En el caso de empresas dedicadas a la extraccion y mineria la productividad viene
marcada por factores que se relacionan con el crecimiento de la economia, incremento
de costos de alquiler, insumos servicios prestados entre otros y no necesariamente

tienen un impacto directo con el desempefio financiero (Morelos & Nufez, 2017).

De acuerdo con el estudio de Espinoza & otros (2018) en la industria lactea los indices

de productividad estan directamente relacionados con el uso de la tecnologia, pues
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ayudan a la reduccion de costos en el proceso y mejoran el desempefio financiero. Por
consiguiente, es importante evaluar el impacto tecnoldgico en otro tipo de industrias

para comprobar su impacto en los indices de productividad.

Sin embargo, en industrias como la europea aun no se analiza el impacto de las TIC
en la productividad, o al menos no se muestran estudios en la misma medida como en

la industria estadounidense (Maroto, 2010).

2.2. Fundamentacion cientifica

2.2.1. Desempefio financiero

En investigaciones como la de Freire, Soto & Mendieta, (2019) se define al desempefio
financiero como una serie de indicadores que tiene por objeto medir el éxito de una
empresa en términos de rentabilidad, en este contexto Daza, (2016) considera que la
rentabilidad es la capacidad para crear excedente con las inversiones que efectia la
empresa. Por lo tanto, autores como Arguelles et al., (2018) sugieren que los
indicadores de rentabilidad son importantes, pues permiten conocer la eficacia de la
administracion de la empresa al controlar costos, gastos y transformar ventas en

utilidades.

La informacion que proporcionan los indicadores del desempefio financiero, son de
gran utilidad para la empresa, pues son necesarios para la toma de decisiones en el
futuro; ademas estas se basan en la capacidad de la empresa para generar flujo con los

recursos existentes (Salazar, 2017).

En investigaciones como la de Zamora & Kido (2008) se define a la rentabilidad como
una medida del rendimiento producido en un periodo por los capitales invertidos, lo
gue se resume como una comparacion entre la renta que se genera versus los medios

que se usan para obtenerla,

Para Gil, Cruz & Lemus, (2018) el desempefio financiero es medido por indicadores
como la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), esta depende de la eficiencia del
mercado, pues debido a la concentracion la rentabilidad es alta. Contrario a este criterio
Morelos, Gazabon & Goémez, (2013) mencionan que para medir la rentabilidad en la

industria el uso de indicadores como margen bruto, operacional y neto son
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indispensables, pues miden la eficiencia de los recursos econdémicos utilizados al

determinar la capacidad para generar utilidad con los recursos que disponen.

Para investigadores como De la Hoz, Ferrer & De la Hoz, (2008) existen dos tipos de
rentabilidad y en base a estas se fundamentan los indicadores, se han planteado indices
que pueden ser aplicables para determinar el desempefio financiero. Sin embargo, los
mas utilizados son margen de utilidad bruta el cual establece el porcentaje de unidades
monetarias después del pago de bienes, el margen operacional que representa unidades
sin impuestos e intereses y el margen neto que mide rentabilidad después de impuestos

independientemente de su objeto social.

Mas adelante en su investigacion De la Hoz, Ferrer & De la Hoz, (2008) consideran al
desempefio financiero como la principal herramienta para la toma de decisiones con
base en el rendimiento de las inversiones dentro de un periodo de tiempo. Por lo tanto,
las empresas deben apuntar a maximizar el beneficio y aumentar sus ventas para lograr

mejores resultados.

2.2.2. Productividad

Autores como Mufioz (2021) establecen que el estudio de la productividad se ha
convertido en un factor importante para quienes toman decisiones dentro de las
empresas, pues es necesario aplicar técnicas que ayuden a la optimizacion de procesos
para de esta manera obtener resultados tangibles de mejora. Mas adelante Mufioz
(2021) menciona que los resultados que obtienen las empresas deben estar medidos en
base a ratios como rentabilidad, productividad, eficiencia, eficacia. Estos son los que

muestran resultados reales de como se maneja a la empresa.

En cuanto a los elementos que componen a la productividad autores como Montes de
Oca & Pull (2019), sugieren que hay factores relacionados estrechamente con la
productividad, entre ellos se encuentran la eficiencia, la eficacia y la efectividad.
Todos estos tienen que ver como el trabajador gestiona los recursos asignados, de esta

manera, Montes de Oca & Pull (2019) indican que los factores de la productividad son:
Motivacion: se define como lo que mueve al trabajador a realizar acciones

Satisfaccion laboral: son aquellas actitudes que tiene el colaborador dentro de la

organizacion
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La competencia: Es importante que el ser humano sea competitivo para incrementar

su nivel
Capacitacion: Actitudes que ayudan a superar las limitaciones

Para definir a la productividad es importante recurrir al concepto de Prokopenko,
(1989) donde la define como el manejo adecuado de los recursos para producir bienes
y servicios. Adicionalmente, en su investigacion Morelos, Gazabdn & Gémez, (2013)
conciben a la productividad como elementos fundamentales para crear riqueza dentro
de una organizacién. En conclusion, la productividad es la capacidad de la empresa de
gestionar los recursos materiales y econdmicos generando utilidad con el menor uso

de los mismos.

Maés adelante los mismos autores consideran importante la medicion de la
productividad, pues permite ademas de conocer el estado de los procesos para
proyectar el futuro de estos. Autores como Prokopenko, (1989) menciona que la
productividad se define como el tiempo que le toma a la empresa en llegar a los

resultados y mientras menor sea el tiempo, mas productiva es la organizacion.

En su estudio De la Hoz, Fontalvo & Morelos, (2014), sugieren que es necesario tener
en cuenta el factor de productividad que se desee medir para aplicar los indicadores de
productividad, pues existen varios enfocados en distintas areas. Por otra parte Miranda
& Toirac, (2010) mencionan que dentro de todos los indicadores de rentabilidad los
mas importantes son aquellos enfocados con productividad del trabajo, productividad
del capital y productividad del uso de los materiales. Por lo tanto, para la medicion de
la productividad es importante tener en cuenta todos los factores que la componen

como rendimiento de maquinaria, y trabajadores.
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CAPITULO 111
MARCO METODOLOGICO

3.1. Ubicacion

Para el estudio la muestra quedé conformada por 5 empresas dedicadas a la
elaboracion de azucar bajo el CIIU C1072 del directorio de compafiias de la
Superintendencia de Compafias del Ecuador de las cuales se obtuvo informacion
desde el 2014 hasta el afio 2021.

3.2.Equipos y materiales

Para el trabajo de investigacion los equipos y materiales utilizados fueron: computador

portéatil, acceso a internet, impresiones, resmas de papel.
3.3.Tipo de investigacion

El enfoque de investigacion es cuantitativo, pues se utilizaron métodos estadisticos
para la comprobacion de hipoétesis. El tipo de investigacién es no experimental —
aplicado, porque no se manipularon las variables y las mismas se obtuvieron a través
de la observacion. El nivel de investigacion es de tipo explicativo, pues en el modelo
de comprobacion de hipotesis se determinaron factores que inciden en la variable

dependiente.
3.4.Prueba de hipdtesis
La hipdtesis del trabajo de investigacion es:

HO: La Productividad no incide en el Desempefio Financiero del sector azucarero en
el Ecuador periodo 2014 - 2021

H1: La Productividad incide en el Desempefio Financiero del sector azucarero en el
Ecuador periodo 2014 — 2021
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Prueba estadistica por aplicar

Para el desarrollo de la investigacion se aplicd pruebas de normalidad de Kolmogdérov-
Smirnov y Shapiro y Wilk. Ademas, para determinar la discriminacion de variables se
utilizé un modelo clasico de regresion lineal, aplicando MELI (mejores estimadores

lineales insesgados)
Regla de decision

Si la significancia individual y conjunta es menor a 0,05 (5%) se rechaza la hipotesis

nula
Si el R cuadrado es mayor a 0,7 el modelo tiene un nivel de confianza aceptable.
3.5.Poblacion o muestra:

La poblacion del estudio estd conformada 24 empresas dedicadas a la elaboracién de
azucar bajo el CIIU C1072. No obstante, se tomo en consideracion Unicamente a
aquellas que se encontraban activas y segun la disponibilidad de informacion se trabaj6
con las empresas que poseen informacion completa en los afios de estudio 2014-
2021.Por consiguiente la muestra para el estudio qued6 conformada por 5 empresas

con informacién hasta el 31 de diciembre de 2021.
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Tabla 1: Empresas dedicadas a la elaboracién del Ecuador

SITUACION FECHA Cllu Clu ULgIM
RUC NOMBRE LEGAL CONSTITUCION TIPO NIV | NIVEL BALAN
EL 1 6 CE
119000133 | MONTERREY AZUCARERA , C1072.
mvvaill AR Savi ACTIVA 16/01/1959 | ANONIMA c |“5)7| 2021
099000541 | COMPANIA AZUCARERA VALDEZ | , ~1ua eoUioss | ANGNIMA o |cwom2] Lo
9001 |SA 02
099002644 | SOCIEDAD AGRICOLA E ) C1072.
Al e ACTIVA 03/01/1938 | ANONIMA c |G| 202
099002292 | COMPANIA NACIONAL DE RESPONSABILIDAD C1072.
5001 | MELAZAS CIA LTDA ACTIVA 2710211958 |\ \\ITADA C | g | 2021
DISOLUC. Y
LIQ.
099001466 | INDUSTRIA AZUCARERA INGENIO , C1072.
ool R AN OFICIO NO 19/12/1963 | ANONIMA c |0
INSC. EN
RM
INGENIO AZUCARERO DEL NORTE ;
10%1000071574 COMPANIA ACTIVA 10/03/1986 EI\E&NT(XM'A C Cl(?; 2.1 2021
DE ECONOMIA MIXTA IANCEM
0995102091544 SONINO S.A. ACTIVA 5/8/1994 | ANONIMA C C15)272. 2021
DISOLUC. Y
LIQ.
179143122 | ARTESANIA AGRICOLA RESPONSABILIDAD C1072.
7001 | ARTEAGRICOLA CIA. LTDA. ?NFS'S'CE’IG'O 12/1211997 " |\ ITADA C | g | 2013
RM
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DISOLUC. Y

PRAVY PRODUCTORES LIQUIDAC.
0196003071861 AZUCAREROS OFICIO 28/04/2011 T_EI&F;(T)E[S)AAB'L'DAD 018272'
VALLE DE YUNGUILLA CIA. LTDA. | INSC. EN
RM
099275035 | CANA DE LA UNION S.A. , c1072.
vl bt ACTIVA 26/12/2011 | ANONIMA o721 2021
0991207051316 JAYDMART S.A. ACTIVA 28/02/2012 | ANONIMA 015)272' 2021
DISOLUC. Y
CORPORACION PRODUCTORA LIQ.
1792109081276 ECOLOGICA Y OFICIO 20/03/2005 | ANONIMA Cl(%? 2.1 9012
COMERCIAL CORPECOSA S.A. INSC. EN
RM
COMPARIA DE FABRICACION Y
189175170 | DISTRIBUCION , C1072.
o | D e REIRE ACTIVA 19/04/2013 | ANONIMA o 2020
FREIMIEL S.A.
DISOLUC. Y
099284094 | ALCOHOLES DEL AGRO S.A LIQ. DE C1072
Al s A PLENO 23/10/2013 | ANONIMA o 2014
DERECHO
INSC. RM
0995208051082 AGROAZUCAR ECUADOR S.A. ACTIVA 05/07/2012 | ANONIMA 01827 21 o001
019039978 | COMPARNIA BACHONLINE CIA. RESPONSABILIDAD C1072.
ovihl Ny ACTIVA 11/02/2014 | FEOTONSA /2| 2021
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129178725

SOCIEDAD POR

C1072.

Yo 2% |COCOATEC SAS, ACTIVA 10/05/2021 | ACCIONES o721 2021
SIMPLIFICADA
SOCIEDAD POR
0594107061025 JITOS SAS. ACTIVA 27/05/2021 | ACCIONES Clgf 2.1 9001
SIMPLIFICADA
SOCIEDAD POR
1792301081954 FINCASANPABLO S.A.S. ACTIVA 24/09/2021 | ACCIONES 01(;)17 2.1 2021
SIMPLIFICADA
SOCIEDAD POR
0595107061279 Q(IBEOINDUSTRIAS-ALCIVAR SAS. | AcTIVA rio0zs | e 01(?172.
1.C. SIMPLIFICADA
1796205051542 SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A. | ACTIVA 24/12/2014 | ANONIMA 01(?272. 2021
1799206061840 BALANCEPRODUCTS S.A. ACTIVA 30/03/2016 | ANONIMA Clgg 2.1 2021
179275314 | COMERCIALIZADORA RESPONSABILIDAD C1072.
7001 | PANDEAZUCAR CIA.LTDA. ACTIVA 06/04/2017 | "\ \iITADA 04 | 2021
189178482 RESPONSABILIDAD c1072.
o 9% | MIELPALM CIA LTDA. ACTIVA 08/05/2018 | [ ALoA 0| 2021

Elaborado por Manzano, (2022)
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3.6.Recoleccion de informacion:

Fuentes de informacidn secundaria. — La informacion para la investigacion se tomara
de estados financieros que se encuentran publicados en la Superintendencia de

Compaiiias.

Observacion. — La informaciéon se obtuvo en el mes de septiembre mediante la
descarga de cada uno de los estados financieros de las empresas para llenar la ficha

que se presenta a continuacion.
Instrumento de investigacion: Ficha de Observacion

La informacion presentada a continuacién permite llenar la siguiente matriz donde se
obtuvieron los datos, la cual se llené con los datos de los estados de situacion financiera
y de resultados para posteriormente aplicar los indicadores de productividad y

desempefio financiero:

Tabla 2: Datos estados de resultados empresas de elaboracién de aztcar

Valores

CUENTAS 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 2020 | 2021

VENTAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
UTILIDAD OPERACIONAL

UTILIDAD NETA
Elaborado por Manzano, (2022)

Tabla 3: Indicadores de desempefio financiero empresas de elaboracion de azlcar

DESEMPENO FINANCIERO

Razon Indicador Formula
= Margen .
@ Utilidad bruta/Ventas
=2 Bruto
=
£ Margen N _
o ) Utilidad Operacional/Ventas
o Operacional
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Margen
Neto

Utilidad Neta/Ventas

Elaborado por Manzano, (2022)

Tabla 4: Indicadores de productividad empresas de elaboracion de aztcar

PRODUCTIVIDAD

del capital

Razon Indicador Formula
Margen
Operacional Utilidad operacional x100/Ventas netas
Utilidad bruta
y valor Utilidad bruta x 100/ Valor agregado (Ventas-pago a
agregado proveedores +inventarios)
Utilidad
operacional y | Utilidad operacional x 100/ Valor agregado (Ventas-
valor agregado |pago a proveedores
= Utilidad neta
:_cgj y valor Utilidad neta x 100/ Valor agregado (Ventas-pago a
% agregado proveedores
o Productividad | Valor agregado x 100/Capital operativo (Activos

corrientes y fijos)

Utilidad

operacional y

capital Utilidad operacional x 100/Capital operativo (Activos
operativo corrientes y fijos)

Utilidad neta

y capital Utilidad neta x 100/Capital operativo (Activos
operativo corrientes y fijos)

Elaborado por Manzano, (2022)
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3.7.Procesamiento de la informacion y analisis estadistico:

Para dar cumplimiento al primer objetivo de identificar los indicadores de
productividad de la actividad econdmica: elaboracion de azucar (CIHHU C1072) del
Ecuador, en el periodo 2014 — 2021, se procede a calcular los indicadores mencionados
en el apartado anterior. Por otra parte, para dar cumplimiento al segundo objetivo de
diagnosticar el desempefio financiero de la actividad econdémica: elaboracion de azucar
se procede al andlisis de los balances y posterior calculo de los indicadores financieros
de las cinco empresas del estudio. Finalmente, para el cumplimiento del tercer objetivo
sobre determinar el impacto de la productividad en el desempefio financiero mediante

la aplicacion de un modelo clasico de regresion lineal
3.8.Variables respuesta o resultados alcanzados
A continuacion, se presentan las variables a utilizar en el modelo propuesto:

MB: Margen Bruto

MO: Margen Operacional

MN: Margen Neto

IP1: Indicador productividad 1 (utilidad bruta/valor agregado)

IP2: Indicador productividad 2 (utilidad operacional/valor agregado)
IP3: Indicador productividad 3 (utilidad neta/valor agregado)

IP4: Indicador productividad 4 (productividad de capital)

IP5: Indicador productividad 5 (utilidad operacional/capital operativo)

IP6: Indicador productividad 6 (utilidad neta/capital operativo)
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados

A continuacion, se muestran los resultados de la investigacion los cuales responden al
objetivo principal del estudio sobre determinar el impacto de la productividad en el

desempefio financiero de la actividad econdmica elaboracion de azlcar del Ecuador.

Para el desarrollo del primer objetivo se procedié al calculo de los indicadores de
productividad de las empresas en el periodo 2014 — 2021; donde posteriormente se
tomo el promedio del sector del azlcar en cada ratio. Los resultados sugieren que el
sector presenta problemas desde el afio 2018 al afio 2020. Estos resultados estan en
concordancia con la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la
Agricultura, 2021 la cual indica que el sector azucarero ha tenido bajas en
productividad.

En la tabla 5 se puede observar que los resultados del sector no se muestran favorables
para los ultimos afios del estudio, pues hay un declive en la productividad del sector,
esto responde a varios sucesos que acontecieron en el pais. Las condiciones sociales y

econdmicas han provocado que el sector tenga bajas en la productividad.

La pandemia del COVID 19 ha generado que la productividad del sector se vea
afectada, pues en los indicadores se observa que el sector mantiene valores negativos
para el 2020, y para el 2021 se observa una tendencia a la recuperacion a pesar de
mantener estos valores negativos, pues como ha indicado la ONU (2021) los valores
de ventas y exportaciones tienden a volver a ser los mismos que antes de la crisis

sanitaria.

En el caso de la Productividad de Capital (IP4) se observa, que gracias a las inversiones
que el sector ha realizado este ha logrado mantener valores positivos lo que en
concordancia con Espinoza & otros (2018) las inversiones en tecnologia mantienen a

las empresas productivas.

Al observar los resultados del indicador Utilidad Neta y Valor Agregado (IP3), se

puede observar que el sector presenta dificultades desde el 2017, ademas en el 2020 es
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donde existe mayor pérdida derivado de los problemas mencionados anteriormente.
Asimismo, como indica Caballero (2022) el éxito de la agroindustria se fundamenta
en el apoyo del gobierno, sin embargo, este no es el caso pues no se ve reflejado por

los resultados que se ha obtenido en los ultimos afios del estudio.

Dentro del estudio se pudo observar que dentro de los factores que inciden en la
productividad de las empresas son las certificaciones de calidad, pues se encontrd
empresas certificadas que tienen mejores resultados que las que no estan certificadas,
lo que perjudica al valor final del sector, y en concordancia con el estudio de Morelos,
Gazabon & Gomez (2013) las certificaciones tienen un impacto positivo

posteriormente en el desempefio financiero de las mismas.

Tabla 5: Indicadores de productividad sector elaboracion de azucar del ecuador

Indicador | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Utilidad
Brutay
Valor 0,15| 0,17 | 0,14 0,13 0,13 0,11 0,10 0,12
Agregado
(IP1)

Utilidad
Operacional y

Valor 3,24 475 | 1,90 081 | -1,82 | -2,06 | -2,14 | -0,03
Agregado

(IP2)

Utilidad
Neta y
Valor 2,72 | 2,90 1,70 | -0,69 | -1,81 | -159 | -2,51 | -0,85
Agregado
(IP3)

Productividad
Del
Capital
(IP4)

0,78, 088 | 087 | 083 | 0,68 | 0,73 | 0,65 | 0,66

PRODUCTIVIDAD

Utilidad
Operacional y
Capital 195| 3,79 1,51 054 | -0,81 | -1,31 | -1,92 | 0,19
Operativo

(IP5)

Utilidad
Neta y
Capital 1,37 | 2,37 1,28 | -091 | -0,76 | -1,05 | -2,08 | -0,35
Operativo
(IP6)

Elaborado por: Manzano, (2022)
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En cuanto al desarrollo del segundo objetivo se procedi6 al calculo de los indicadores
de rentabilidad. Una vez que se armd la base de datos con los estados financieros de

las cinco empresas del sector se obtuvieron los siguientes resultados:
Rentabilidad:

En cuanto a los indicadores de rentabilidad se observa que el sector presenta tendencia
a la baja, lo que responde a situaciones que sucedieron en el mercado que han
provocado estos resultados, pues en concordancia con Chavez (2021) el sector presenta
dificultades en los dltimos afios. A pesar de que hay empresas dentro del sector que
mostraron resultados positivos en indicadores de rentabilidad de manera general el
sector no ha logrado estabilizarse y mostrar signos de recuperacién. Adicionalmente,
se pudo observar en el estudio que ciertas empresas tienden a desaparecer con el paso
de los afios, por lo tanto, quedaron fuera del estudio, lo que responde al estudio de
Melgarejo Vera y Mora (2014) donde indica que las empresas pequefias basan el

desempefio financiero en sobrevivir y estabilizarse, caso contrario desaparecen.

Investigaciones como la de Katchova & Enlow (2013) sugieren que las empresas de
tipo agroindustrial muestran mejores indicadores de rentabilidad; sin embargo, en el
estudio se pudo observar que pese a las inversiones realizadas el sector muestra
resultados negativos como es el caso del margen neto que arrojé mas resultados

negativos, especialmente en el afio 2020.
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RENTABILIDAD
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Figura 3: Rentabilidad Sector azlcar periodo 2014-2021
Elaborado por: Manzano, (2022)

Finalmente, para el cumplimiento del tercer objetivo, se verificd que ambas variables
cumplen con supuestos de normalidad, por lo que se calculé la distribucion normal

mediante la prueba de Shapiro Wilk obteniendo los resultados mostrados en la tabla 5.

Tabla 6: Prueba de Shapiro - Wilk para comprobacién de normalidad periodo 2014-2021

Pruebas de normalidad
Shapiro-Wilk
Estadistico | GL | Sig.
MAR_BR 0917 8| 0,406
MAR_OP 0882 8| 0,195
MAR_NET 0904 8| 0314
IP1_UBVA 0982 8| 0970
IP2_OPVA 0916 8| 0,397
IP3_UNVA 0875 8| 0,169
IP4_PC 0900 8| 0,288
IP5_UOCO 0969 8| 0,892
IP6_UNCO 0928 8| 0,502

Elaborado por: Manzano, (2022)
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Con los resultados obtenidos se observa que los indicadores cumplen con supuestos de
normalidad tanto en productividad como en desempefio financiero, en concordancia
con la investigacion de Morelos, Gazabén, & Gomez, (2013), los cuales mencionan

que todas las variables cumplen con supuestos de normalidad

Posteriormente para la aplicacion del modelo de regresion lineal se tomé Unicamente
los valores de margen neto como variable dependiente (desempefio financiero),
utilidad neta valor agregado y utilidad neta capital de trabajo como variable
independiente (productividad). Pues se considera que los resultados de estos

indicadores son mas reales.

El modelo econométrico es en base a MCRL (modelo clasico de regresion lineal)
multiple analizando los MELI (Mejores Estimadores Lineales Insesgados), el R
cuadrado (coeficiente de determinacion) es altamente confiable, con resultado de 99%,
es decir, las variables independientes o predictoras (variables "x") explican en un 99%

el comportamiento de la variable dependiente ("y").

Como se observa en la tabla 6 se procedio a aplicar la correlacion entre las variables.

Tabla 7: Correlacion variable dependiente e independiente

Correlaciones

MAR_NET | IP3_UNVA | IP6_UNCO
Correlacion de Pearson | MAR_NET 1,000 0,982 0,907
IP3_UNVA 0,982 1,000 0,968
IP6_UNCO 0,907 0,968 1,000
Sig. (unilateral) MAR_NET 0,000 0,001
IP3_UNVA 0,000 0,000

IP6_UNCO 0,001 0,000
N MAR_NET 8 8 8
IP3_UNVA 8 8 8
IP6_UNCO 8 8 8

Elaborado por: Manzano, (2022)

Finalmente se aplica el modelo clasico de regresion lineal en el software SPSS

obteniendo los datos de la tabla 7
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Tabla 8: Coeficientes modelo clasico de regresion lineal

Coeficientes

Coeficientes

no Coeficientes Estadisticas de
estandarizados | estandarizados Correlaciones colinealidad
Desv. Orden
Modelo B Error Beta Sig. | cero |Parcial | Parte | Tolerancia| VIF
1| (Constante) | 0,003 | 0,001 2,509 | 0,054
IP3_UNVA | 0,024 | 0,002 1,647 |11,313| 0,000 | 0,982 | 0,981 | 0,413 0,063 | 15,921
IP6_UNCO | -0,014 | 0,003 -0,688 | -4,722 | 0,005 | 0,907 | -0,904 |-0,172 0,063 | 15,921
Elaborado por: Manzano, (2022)
Tabla 9: Resumen del modelo clésico de regresion lineal
Resumen del modelo
Error Estadisticos de cambio
R estandar | Cambio Sig.
R cuadrado de la enR Cambio Cambio | Durbin-
Modelo R cuadrado | ajustado | estimacion | cuadrado | enF gll gl2 en F | Watson
1 ,9972 0,993 0,991 0,00300 0,993 | 372,953 2 0,000| 2,532

Elaborado por: Manzano, (2022)

El modelo de regresion lineal se explica por la siguiente formula:

MAR NET= 0.003 + (0.024) IP3_UNVA + (-0.014) IP6_UNCO

Una vez obtenidos los datos de la tabla 7 se procede a realizar la comprobacion de la

hipétesis:

HO: La Productividad no incide en el Desempefio Financiero del sector azucarero en
el Ecuador periodo 2014 - 2021

H1: La Productividad incide en el Desempefio Financiero del sector azucarero en el
Ecuador periodo 2014 — 2021

Con los resultados del modelo se procede a rechazar la hipotesis nula, pues el nivel de

significancia, valores de tolerancia y valores de Durbin Watson lo permiten y se acepta

la hipoétesis alternativa, por lo tanto, se entiende que la productividad incide en el

desempefio financiero del sector azucarero.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1.Conclusiones

Una vez obtenidos los resultados de la investigacion de puede concluir que la
productividad para el sector de elaboracion de azlcar en el Ecuador ha mostrado un
comportamiento decreciente en los Ultimos afios. Esto responde a factores externos

que afectan a las industrias manufactureras en el Ecuador.

Una de estas, es la crisis sanitaria del afio 2020 que afect6 a todas las empresas en
estudio, mostrando valores negativos en sus indicadores. De igual manera con los
indicadores de desempefio financiero se puede observar alteraciones en los valores de

los Gltimos afos del estudio.

Adicionalmente, con la investigacion se comprueba que la productividad tiene
incidencia en el desempefio financiero de las empresas debido a que la prueba
estadistica aplicada muestra un nivel de significancia que permite rechazar la hipotesis
nula. Finalmente, es importante mencionar que para este sector no todos los

indicadores de productividad tienen relacion directa con el desempefio financiero.
5.2. Recomendaciones

Se recomienda a las empresas de elaboracion de azucar implementar planes
estratégicos que permitan maximizar los beneficios a largo plazo, ademas este tipo de
empresas deben incluir en dichos planes soluciones para diversos percances que
pueden suceder. Sin embargo, las empresas deben tener en cuenta que la productividad
es un factor importante que incide en la rentabilidad por lo tanto se debe considerar a

todos los factores que la conforman.

Para realizar este tipo de estudios es recomendable hacerlo con un mayor nimero de
empresas, pues como se ha observado en esta investigacion una de las principales
limitaciones para aplicar los modelos es el tamafio de la muestra, puesto que en
estudios con un mayor nimero de empresas es menos complicado analizar los

resultados.
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Es recomendable también que las empresas agroindustriales como las del estudio
consideren inversiones en infraestructura y tecnologia, pues este elemento es uno de
los mas importantes para la productividad y puede elevar los indicadores de
rentabilidad.
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5.4. ANEXOS

Anexo 1.- Gréficos de indicadores de productividad
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Figura 4: Utilidad Operacional y Valor agregado
Elaborado por: Manzano, (2022)
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Figura 5: Utilidad Bruta y Valor agregado
Elaborado por: Manzano, (2022)
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Figura 6: Utilidad Neta Y valor Agregado
Elaborado por: Manzano, (2022)
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Figura 7: Productividad del Capital
Elaborado por: Manzano, (2022)
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Figura 8: Utilidad Operacional Y Capital de Trabajo
Elaborado por: Manzano, (2022)
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Figura 9: Utilidad Neta y Capital de Trabajo
Elaborado por: Manzano, (2022)
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