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RESUMEN EJECUTIVO

La presente investigacion denominada politicas tributarias y el impacto en la inversion
extranjera directa tiene por objetivo determinar el impacto de los incentivos de orden
tributario en la Inversion Extranjera Directa en las empresas formalmente constituidas
en el Ecuador, durante los afios 2019 — 2020. La metodologia empleada abarca
investigaciones documentales, el andlisis de estadisticos descriptivos y el analisis
estadistico Propensity Score Matching y diferencia de medias con la distribucion de
probabilidad t de Student, mediante la cual se comprobd la hipétesis Los datos fueron
extraidos de la encuesta estructural empresarial ENESEM realiza por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo y para su procesamiento se utilizo el Software Excel
y STATA. Como principales resultados se determiné que no existe evidencia
estadistica de que las politicas tributarias analizadas como los incentivos tributarios
tengan efecto sobre la inversion extranjera directa. A su vez, las empresas abordadas
cuentan con una mayor proporcion de capital social extranjera de caracter privado en
comparacién con el capital social extranjero de caracter publico. Por consiguiente,
Ecuador, a nivel general, presenta niveles bajos de inversidn extranjera, a pesar de los
incentivos de orden tributario establecidos. No obstante, pese a que no existe evidencia
que los incentivos generen los resultados 6ptimos, cada vez se reestablecen estos, con
la finalidad de atraer nuevos inversores extranjeros al pais. A su vez, la mayor parte
de inversionistas extranjeros prefieren incrementar sus participaciones patrimoniales
en sus inversiones ya existentes y mas no en la apertura de nuevas empresas.

PALABRAS DESCRIPTORAS: POLITICA, INCENTIVOS, INVERSION,
EXTRANJERA, CAPITAL

viii



TECHNICAL UNIVERSITY OF AMBATO
FACULTY OF ACCOUNTING AND AUDITING
ACCOUNTING AND AUDITING CAREER

TOPIC: “TAX POLICIES AND THE IMPACT ON FOREIGN DIRECT
INVESTMENT IN ECUADOR”

AUTHOR: Dayana Lizbeth Ayala Guasti
TUTOR: Ab. David Bolivar Narvaez Montenegro
DATE: March 2023

ABSTRACT

The purpose of this research called tax policies and the impact on foreign direct
investment is to determine the impact of tax incentives on Foreign Direct Investment
in companies formally constituted in Ecuador, during the years 2019 - 2020. The
methodology used includes documentary research, the analysis of descriptive statistics
and the statistical analysis of Propensity Score Matching and subsequent difference of
means with the t Student t probability distribution, through which the hypothesis was
verified. The data were extracted from the ENESEM structural business survey carried
out by the National Institute of Statistics and Census and for its processing the Excel
and STATA Software was used. As main results, it was determined that there is no
statistical evidence that the tax policies analyzed, such as tax incentives, have an effect
on foreign direct investment. In turn, the companies addressed have a higher
proportion of private foreign equity capital compared to public foreign equity capital.
Consequently, Ecuador, at a general level, presents low levels of foreign investment,
despite the established tax incentives. However, despite the fact that there is no
evidence that incentives generate optimal results, each time they are reestablished, in
order to attract new foreign investors to the country. In turn, most foreign investors
prefer to increase their equity participation in their existing investments and not in
opening new companies.

KEYWORDS: POLITICS, INCENTIVES, INVESTMENT, FOREIGN, CAPITAL



INDICE GENERAL
CONTENIDO PAGINA
PAGINAS PRELIMINARES

PORTADA ..ottt et et be et et eseebe st et e resbesaeseeneneas i
APROBACION DEL TUTOR.....octiiecieieeeieee et ieses s s sessess s sessssss s i
DECLARACION DE AUTORIA . .......cooiiiiiiesesesie e iii
CESION DE DERECHOS .........ooiviiieieiiesieeeseeesssesiss s isses s essss s, iv
APROBACION DEL TRIBUNAL DE GRADO ......oooiuieeeeeeeeeeeeeeeeee e Y
DEDICATORIA .ot e e et e e st e e snbeeesnaeeennneeans Vi
AGRADECIMIENTO ...ttt ettt sttt sne s vii
RESUMEN EJECUTIVO ...ttt Viii
ABSTRACT ..ottt ettt ettt b e be st e ne et neere e iX
INDICE GENERAL ......ooiiiiitiieieisiesiss ettt X
INDICE DE TABLAS .....ooitititteieisie ettt xii
INDICE DE GRAFICOS ..ottt Xiv
CAPTTULO Lot 1
INTRODUCCION. ..ottt 1
1.1 Descripcion del problema ...........ccooeiiiieiee e 1
1.2 JUSEITICACION. .....eevicie ettt ettt re e 3
1.2.1 Justificacion tedrica, metodoldgica (viabilidad) y practica.........ccccoceevveivrenne. 3
1.2.2 Formulacion del problema de investigacion ...........ccccceeveveeieeiecie s 5
1.3 ODJEEIVOS ..ottt bbbttt bbb 5
1.3.1 ODJEtiVO GENEIAL........civieececce e 5
1.3.2 ODjetivos ESPECITICOS .....cuvivieiieiieieieee e 5
CAPITTULO ittt 7
MARCO TEORICO .....oviiiiiiiicieeieie et 7
2.1 ReVISION A€ HEEIALUIA .....c.ecveieieiie ettt 7
2.1.1 Antecedentes INVESTIGAtIVOS ........ooveiiririeiiiisi ettt 7
2.1.1.1 Las reformas de la politica tributaria en América Latina............c.c.cccccvevvenenne. 7



2.1.1.2 Las politicas tributarias y el crecimiento econémico en Ecuador .................... 8

2.1.1.3 LalED en AMEriCa LatiNa.......ccccieieieiiiiieieiesese e sne s 9
2.1.1.4 La IED y el crecimiento econdmico en Ecuador ...........ccceeveiverveiieiieseenns 11
2.1.2 FUNAAMENLOS tEOFICOS. .. veveveeiieteeieieie ettt 13
2.1.2.1 La teoria del paradigma eclécticoen [a IED ...........ccceovveveiieiiccicicciccee 13
2.1.2.2 POlItiCa trIDULAITA. ......ecveieecieceee e 13
2.1.2.3 Importancia de la politica tributaria...........cccccooeiieiieeni e, 13
2.1.2.4 Evolucion de la politica tributaria en ECUaOr ...........cccoveveieieerieieiece e 14
2.1.2.5 Politicas para la atraccion de iNVErSIONES.........ccccevvrererieenereriee e 14
2.1.2.6 LOS INCENTIVOS ...ttt sttt sttt s nreas 14
2.1.2.7 L0S iNCentivos @ 1a INVEISION...........cccvveieeieieiee e 15
2.1.2.8 Tipos de incentivos para 1as INVEISIONES .........cceevveiieiiieeiiesiee e siee e 15
2.1.2.9 INCENLIVOS TrIDULAIIOS. ... cveeeeeiie sttt 15
2.1.2.10 Formas de 10S iNnCentivos tributarios ...........ccocveverererenenc e 16
2.1.2.11 Marco legal para 10s INCENtIVOS €N INVEISIONES........ccverierieiieiiieiesieesieanens 16
2.1.2.12 Tipos de los incentivos tributarios para iNVErsiones ...........cccceevevvereereanens 16
2.1.2.13 Factores que influyen para aplicar un inCentivo ..........ccccevveiveeviecie s, 17
2.1, 2.0 INVEISION.....ctiitieiteeiteeie st esteete st e steaseestaesteeseesseebeassesseesseaneesseensaesensreenseaneens 19
2.1.2.15 TIPOS A€ INVEISIONES. .....ueiiiiieiieiieeitie ettt ettt eae e 19
2.1.2.16 Inversion extranjera Qir€Ca.........ccoereirerieireree e s 19
2.1.2.17 Importancia la IED .........ccov o 20
2.1.2.18 Clasificacion de [a IED ........cccooeieiiiieiiiecee e 20
2.1.2.19 Ventajas y desventajas de la IED ...........cccovveiieveiie i 21
2.1.2.20 Modalidades de 1a IED..........ccooveiiiieiieieeie e 21
2.1.2.21 Factores determinantes de 1a IED .........ccccooviiiiviiiiic i 22
2.1.2.22 Capital SOCIAL........ceeeiviiiiicie e 22
2.1.2.23 Capital SOCIal EXITANJEIO....c.eiiieiieeierierieree e 22
2.1.3 Hipdtesis (opcional) y/o preguntas de investigacion .............cccoceevveveieeieennnn, 22
CAPTTULO T oottt 23
METODOLOGIA ...ttt 23
3.1 Recoleccion de 1a INFOrmMAaCION.........ccoiiiiiiiiiieee e 23
3.1.1 Poblacion, muestra y unidad de analisis ...........c.cccevveiieieiiiiiicceece e, 23
200t I o] =T oo S SSS 23
3112 IMIUBSEIA. ..ttt sttt et e e e e be e nn e e nreennneen 23



3.1.2 Fuentes, técnicas e instrumentos de recoleccion de informacién ..................... 24

3.1.2.1 Fuentes de informacion SECUNAAria...........cccevvrveeeierieiese e, 24
K T0 O - Tol o (o U PR PR PR RRRPPRPRRPN 25
2.1.2.3 INSIIUMEBNTO ...ttt ettt sie e b 25
3.2 Tratamiento de 12 iNfOrMaCION .........cccoviiiiiiiiicieee e 25
3.3 Operacionalizacion de las variables............cocoviiiiiiiieccs e 29
CAPITULO IV oottt 32
RESULTADOS. ...ttt sttt et na e e et nnenreans 32
4.1 ReSUItad0oS Y AISCUSION ......ccvveiveeieieiccie ettt sra e nreas 32
4.1.1 Distribucion de empresas con incentivos tributarios y en funcion a variables
ATINBS Lttt eenreas 32
4.1.2 Estructura de la IED en las empresas de ECUador...........cccoovvvierieenenenenicneens 38
4.2 Verificacion de la hipétesis o fundamentacion de las preguntas de investigacion4?2
CAPITULOD Vot 45
CONCLUSIONES. ...ttt ettt nbe b 45
5.1 CONCIUSIONES ...ttt ettt et e st e ste e esseeaaeneesreenneaneens 45
5.2 Limitaciones del @STUAIO ........ccviirieieieiesie e 46
5.3 Futuras lineas de iNVESHIGaCION ...........ccoeiirirenieine e s 47
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ......oooeieeveeeeeeteeeseeieseseessesisssenasssssnans 48
ANEXOS ...ttt et 56

xii



INDICE DE TABLAS

CONTENIDO PAGINA
Tabla 1. Politicas para la atracCion de INVErSioNES..........cccevveeeeieevieieeseesie e 14
Tabla 2. Tipos de incentivos para 1as INVErSIONES...........cccvevveieeieeie e 15
Tabla 3. Formas de 10s INCentivos trbULArios ..........cccovvereiieenieie e 16
Tabla 4. Incentivos para las inversiones en ECUador ..........cccoovveveeiiieiie e esieinens 17
Tabla 5. Tamafo de 1aS EMPreSas........cccciveiiiieiieeie e 18
Tabla 6. TIP0S A& INVEISIONES .......coiuiiieieeieeie ettt 19
Tabla 7. TIPS U8 IED .....ccvceiieceee et 21
Tabla 8. Ventajas y desventajas de [a IED ..., 21
Tabla 9. IED por modalidad de INVErsSiON............ccceevevieie i 21
Tabla 10. Factores determinantes de 1a IED ..........ccocvvvviiiniinenc e, 22
Tabla 11. Ficha de ODSErVACION. .........cceieriereie et nreas 25
Tabla 12. Operacionalizacion de la variable independiente: politicas tributarias..... 29
Tabla 13. Operacionalizacion de la variable dependiente: IED ...........ccccooecvveinene 31
Tabla 14. Ventas de las empresas en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020........ 34

Tabla 15. Utilidades de las empresas en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.. 35
Tabla 16. Distribucion de empresas en funcion a la actividad en el que desarrollan

actividades econdmicas a lo largo del periodo 2019 — 2020...........ccceevvevvevreeiesrnennn. 37
Tabla 17. Proporcion del capital social de origen extranjero de caracter privado
durante el periodo 2019 — 2020........c.cccueiieiieiece e 39
Tabla 18. Proporcion del capital social de origen extranjero de caracter publico
durante el periodo 2019 — 2020........cccooiiireiiinereee e 40
Tabla 19. Proporcion del capital social de origen extranjero (IED) durante el periodo
2019 — 2020 .....0cteeeeeiee ettt a et tenrenreene e 41
Tabla 20. Contraste de diferencia de Medias...........ccoveeeerieeniniinie e 43

Xiii



INDICE DE GRAFICOS

CONTENIDO PAGINA
Gréfico 1. Evolucion de las politicas de iNVErsion (%0).......cccecvevveeieereeiesieeeesee e see e 10
Grafico 2. Ranking de Ecuador de la facilidad en el mundo para hacer negocios... 12
Gréfico 3. Factores que influyen para acceder a un incentivo ..........ccccceveverereennn, 17
Grafico 4. Beneficios de la Inversion Extranjera Directa ..........ccccoceevveviiieiieieennnn, 20
Grafico 5. Distribucion de empresas radicadas en Ecuador en funcion a su tamafio
durante el periodo 2019 — 2020..........couiireieireeeee e 33
Grafico 6. Distribucién de empresas en conformidad a su acceso a financiamiento
durante el periodo 2019 — 2020..........couiirerieireeeee e 36
Grafico 7. Empresas con potencialidades de ser beneficiarias de incentivos tributarios
en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020..........cccevieveerieiieieeie e 38

Gréfico 8. Distribucion de probabilidad t de Student para diferencia de medias...... 43

Xiv



CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1 Descripcion del problema

La Inversion Extranjera Directa (IED) constituye un eje primordial para el desarrollo
econdémico de un pais. No obstante, En América Latina, esta se ve influenciada por
varios factores como: capital humano, tamafio del mercado, costos de produccion, y la
obtencidn de recursos. Ademas, el marco regulador también es un factor importante a
la hora de invertir, aunque los factores econdmicos son los que mayormente inciden
en la atraccion de IED (Ortega & Infante, 2016).

De la misma forma, organismos internacionales como el Banco Mundial y el Fondo
Monetario Internacional (FMI) sefialan que América Latina enfrenta cuatro grandes
problematicas: estabilidad macroecondémica, deficiencias en el gobierno, apertura
comercial y la pobreza, factores que alejan a las inversiones. No obstante, la IED
también esta influenciada por factores como: la tasa de crecimiento economico, el

producto bruto interno per cépita, tasa de desempleo y la inflacion (Lépez et al., 2015).

En América Latina la IED presentaba un equilibrio hasta el afio 2019, el cual, para el
siguiente afio debido a los efectos generados por la pandemia de COVID-19, se vio
afectado, presentando inestabilidad tras el impacto de la crisis econémica que
atravesaron los paises (Jara & Rodriguez, 2021). En definitiva, las medidas de
confinamiento han aplacado las inversiones existentes, y, a su vez, las nuevas medidas
tomadas por el gobierno presentaron ciertas restricciones (Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo [UNCTAD], 2020).

Si bien, en la parte tributaria, Ecuador ha atravesado por varias reformas, lo que ha
provocado un nivel alto de incertidumbre en los agentes que estan interesados en
invertir en el pais, generando un riesgo en la confianza externa. Por lo que, la inversion
extranjera es absorbida por paises que ofrecen confianza, institucionalidad y

estabilidad. No obstante, la evolucién y el comportamiento de la IED en Ecuador y el



impacto que puede generar en la economia del pais, son determinantes que requieren

un analisis minucioso (Espin & Villalva, 2017).

La IED en Ecuador es realmente pequefia en comparacion con paises vecinos, pese a
que las condiciones climéaticas como geograficas permiten a Ecuador enfocarse en
diferentes areas productivas, pese a que el nivel tecnoldgico sigue siendo unos de las
areas mas deficientes (Cdrdova et al., 2016). A su vez, los principales sectores que son
objeto de mayores inversiones son: el sector primario, seguido del sector secundario o
industrial y finalmente el sector terciario y financiero el cual se fortalecié con la

dolarizacion (Secretaria de Estado de Comercio, 2020).

Segun datos proporcionados por el Banco Central del Ecuador (BCE, 2022) la IED
sumé USD 966,2 millones para el 2019, lo que representa una disminucién en USD
489,5 millones en comparacion afio 2018, mientras que para el afio 2020, este
incremento, obteniendo un total de USD 1.016,9 millones . No obstante, el afio 2021
fue considerado como el afio mas bajo de los Gltimos cuatro afios, el cual representd

una contraccion del 44% en comparacion al afio 2020.

Desde el punto de vista de Segovia (2013) la politica tributaria cumple un papel
importante en el crecimiento y desarrollo econémico del pais. A su vez, la politica
tributaria fomenta la aplicacion de instrumentos fiscales con la finalidad de cumplir
con los objetivos planificados y que politicamente se desea promover. De forma
similar, Cordero (2019) determina que la politica tributaria es realmente importante en
la economia de los paises, ya que promueve la cultura tributaria enfocada en metas que

promuevan el crecimiento econémico.

De acuerdo con el informe de Deloitte (2021), Ecuador ha trabajado constantemente
en la politica econdmica, fiscal y tributaria, y ha implementado una serie de
regulaciones con incentivos para los inversionistas. De la misma manera, han expedido
varias normativas donde detallan las condiciones para ser participe de incentivos, los
beneficios y actividades o sectores que pueden acogerse a esta normativa. Por lo que
constituye una guia y herramienta para las personas naturales y juridicas que tengan la

intencién de invertir en el territorio ecuatoriano.



Dentro de este contexto, un punto importante por analizar son los incentivos tributarios
aplicados a la inversion, que son muy comunes en paises latinoamericanos, sin
embargo, forman parte de los gastos tributarios. Por consiguiente, la aplicacion de
incentivos genera una serie de costos, como, de administracion y perdidas en la
recaudacion debido a la elusion de obligaciones tributarias (Comision Econdmica para
Ameérica Latina y el Caribe [CEPAL], 2017).

En definitiva, Ecuador, pese a que ha implementado estrategias para retener y atraer
flujos de inversion extranjera, no ha generado los resultados esperados. Si bien, no
supera el 1% en relacion con el PIB. Pese a la creacion de incentivos en la parte
tributaria, no se refleja un incremento de la inversion extranjera, lo que conlleva el
requerimiento de realizar un anélisis minucioso de esta problematica (Ibarra, 2022).
En este sentido, es posible que los incentivos tributarios no promuevan la IED y se

esté realizando un gasto tributario innecesario.

1.2 Justificacion

1.2.1 Justificacion tedrica, metodoldgica (viabilidad) y préctica

A lo largo de la historia, la IED ha favorecido principalmente a paises que enfrentan
crisis econdmicas. Dado que permite introducir capital, lo que impulsa la produccién,
el empleo, innovacion y crecimiento economico del pais. No obstante, surge una de
las principales preocupaciones, debido a que cada vez existe mayor desconfianza por
los inversionistas al invertir en paises en desarrollo debido a los cambios continuos en

las politicas (Banco Interamericano de Desarrollo [BID], 2002).

En América Latina la IED se ha constituido en un caso de estudio importante, puesto
que en las Gltimas décadas se ha considerado como una de las regiones que presenta
mayor influencia de la IED (Suanes & Roca, 2015). A su vez, con la evolucion del
marco legal los paises subdesarrollados han logrado incrementar su eficiencia,
competitividad y primordialmente atraer y promover las inversiones en sectores
locales (Cordova et al., 2016).



De acuerdo con, Mogrovejo (2005) la IED representa una de las maniobras para la
expansion mundial, especialmente enfocados a emprendimientos empresariales que
tienen la capacidad de enfocar su capital en economias diferentes. Las razones que
viabilizan la IED han sido objeto de estudio al igual que sus diversas teorias, sin
embargo se ha limitado al analisis a partir de casos observados.

En Ecuador la IED ha sido catalogada como una de las mas bajas de la region, de
acuerdo con criticas esto se debe: altos costos en los servicios publicos, normativa
legal laboral rigida, inestabilidad de politicas tributarias y fiscales e inadecuada
infraestructura. Sin embargo, los resultados de la IED dependeran del tipo de
inversion, el pais de destino, la apertura comercial y el sector o empresa al que se esta

enfocando (L6pez et al., 2015).

Por otro lado, la politica tributaria, ha cobrado gran relevancia en el desarrollo y
crecimiento de la economia del pais, con la creacion del Servicio de Rentas Internas
en 1997, se han establecido mecanismos para regular y recaudar los cada uno de los
impuestos. De la misma forma, Ecuador ofrece una regulacion clara, en el ambito,
tributario, laboral y societario. Estos son mecanismos importantes para alentar y
promover la inversion, el espiritu empresarial, la innovacién y la productividad

(Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca [MPCEIP], 2018).

La presente investigacion es viable, se utilizé unicamente fuentes secundarias. Por un
lado, el andlisis de la variable politicas tributarias se efectud en base a incentivos
tributarios que estan definidos en normativa como, el Cddigo Organico de la
produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y entre otras normativas que complementaron la investigacion. Por
otro lado, para el analisis de la IED, se utilizo las bases de datos de la encuesta
estructural empresarial ENESEM realizadas a las empresas ecuatorianas por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), de la cual se extrajo todas aquellas

subvariables necesarias para la elaboracion del estudio.



A su vez, para la recoleccion de datos se utilizé el software Excel, y posterior para el
procesamiento de la informacion se utilizo STATA. Se aplico descriptivos estadisticos
como: la media, mediana, desviacion estandar, minimo y maximo, para el respectivo
andlisis de las variables y subvariables definidas. Ademas, se aplicé el andlisis
estadistico Propensity Score Matching y posterior la diferencia de medias para

comprobar la hipétesis y determinar el impacto de una variable sobre la otra.

La investigacion presenta un gran aporte para el Ecuador debido a la importancia que
presenta el analisis de la IED para el pais, si bien la inversién extranjera no ha llegado
a niveles altos como en los paises vecinos. No obstante, la politica tributaria constituye
uno de los factores que esta vinculada con la inversion. Por ende, la evaluacion de
impacto realizada contribuyd para determinar la efectividad en las politicas tributarias
(incentivos tributarios) para que varias empresas dependiendo de factores como, la
ubicacion, sector, tamafio, entre otros, puedan atraer capital del exterior y contribuir al

desarrollo nacional y econémico del pais.

Adicional, la investigacion permitié fortalecer las habilidades y destrezas a nivel
académico, contribuyendo al perfil profesional, y constituye una herramienta para la

comunidad universitaria y posteriores investigaciones enfocadas en esta area.

1.2.2 Formulacién del problema de investigacion
¢De qué manera afectaron las politicas tributarias en la Inversion Extranjera Directa

en Ecuador, en los afios 2019 - 2020?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo general

Determinar el impacto de los incentivos de orden tributario en la Inversion Extranjera
Directa en las empresas formalmente constituidas en el Ecuador, durante los afios 2019
- 2020.

1.3.2 Objetivos especificos
- Describir la distribucion de empresas con posibilidades de ser beneficiarias de

incentivos tributarios, para el diagndstico de las implicaciones de la politica en



la actividad productiva nacional.

Examinar la estructura de la IED en las empresas de Ecuador, para la
evaluacion de la composicion del capital social de origen extranjero a nivel

empresarial.

Analizar el impacto de las politicas tributarias en la IED en Ecuador, para la
identificacion de la efectividad de este tipo de iniciativas en las empresas

formalmente constituidas en el Ecuador.



CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1 Revision de literatura

2.1.1 Antecedentes investigativos

2.1.1.1 Las reformas de la politica tributaria en América Latina

La politica tributaria ha entrado en debate y discusion en los paises de la regién ya que
constituye en eje primordial en la politica publica para combatir la desigualdad y la
adecuada distribucién del ingreso (Arenas, 2016). Si bien, América Latina ilustra una
multitud de cambios en el nivel y estructura tributaria. No obstante, con la revolucion
neoliberal, la politica tributaria promovio un disefio tributario eficiente que permitid

mejorar la captacion de los tributos (Moran & Pecho, 2016).

Durante las ultimas décadas el gobierno de los paises latinoamericanos ha optado por
incrementar la participacion estatal de varias actividades econémicas y un mayor
énfasis en la recaudacion tributaria, pese a que podria generar efectos negativos sobre
la inversion privada. No obstante, debido a la crisis por las que ha atravesado el mundo
entero, los gobiernos reforman constantemente las politicas para incrementar la
recaudacion tributaria y promover las inversiones. Sin embargo, ciertos cambios

afectan al principio de equidad tributaria (Castafieda, 2017).

Por otro lado, Siguenza et al., (2020) concluyeron que en Latinoamérica la principal
fuente de ingresos constituye el petréleo, y en segundo lugar se encuentran los tributos,
que engloba los impuestos, contribuciones y tasas. De manera que, el gobierno
mediante la politica fiscal puede gestionar y regular los ingresos necesarios para
financiar obras y proyectos sociales.

De esta manera, el principal problema que engloba en las deficiencias de la
administracion tributaria, puesto que no cuenta con un sistema eficaz para la
transmision de informacion. Lo que genera el desconocimiento en los contribuyentes,

provocando la ignorancia tributaria en la ciudadania. De la misma forma, la politica



fiscal se ve afectada por dos Odpticas, la desigualdad social y el desempefio de las

politicas pablicas (Zamora & Osorio, 2022).

2.1.1.2 Las politicas tributarias y el crecimiento economico en Ecuador

En este contexto, Buenafio (2014) determind que la politica tributaria en la parte de
incentivos tributarios establecidos la atraccién de inversiones extrajeras no esta
generando resultados positivos. Los resultados muestran un nivel de significancia
demasiado bajo que no representa una evidencia que demuestre que las empresas
beneficiadas por incentivos hayan obtenido inversiones en una mayor proporcién que
las que no fueron beneficiarias de ningun tipo de incentivo. A su vez, esto genera una

pérdida para el Estado, debido a que los incentivos estan generando un gasto tributario.

No obstante, el marco normativo en la parte tributaria de Ecuador ha atravesado por
varias reformas, con la finalidad de fomentar el comercio extranjero, la produccién
dentro del pais y la inversion. Sin embargo, no se ha obtenido los resultados deseados.
A su vez, el gobierno ha implementado ciertos impuestos, como el ISD para proteger
la economia del pais, que han afectado a los inversionistas, pero han permitido

incrementar la inversion en proyectos sociales (Camacho & Bajafia, 2020).

La politica tributaria puede incidir en la distribucion de ingresos en un pais de dos
maneras diferentes. EI primero, mediante el financiamiento de los gastos publicos y el
segundo, mediante los impuestos ya sean progresivos, regresivos o proporcionales. De
igual manera, tiene un enfoque de distribucion de riqueza, que permite que los

impuestos directos presentan una mayor nivel frente a los indirectos (CEPAL, 2017).

Segun, Quispe et al., (2019) determinan que Ecuador ha pasado por varias reformas
tributarias debido a las politicas y escenarios del mundo exterior. A su vez, la
aplicacion de nuevas politicas tributarias y la creacion de nuevos impuestos han
permitido aumentar ingresos para el estado contribuyendo a la inversion publica. Pese
a que existen ciertos escenarios que se han debilitado tras las reformas que hasta la

actualidad cuentan con ciertas deficiencias.



Por otro lado, Armijos & Olaya (2017) establecen que la politica establecida en
Ecuador ahuyentara la inversion extranjera a paises vecinos, puesto que se requiere
implantar nuevas medidas de caracter estructural. De manera que, impulse la
economia, la creacion de pequefias y mediana industrias y facilite la recaudacion de
impuestos. De la misma manera, Zambrano et al., (2022) dan un principal énfasis al
sector de las pequefias y microempresas, debido a su participacion dentro del sector
econdémico y a la capacidad para contribuir en la generacion de nuevos puestos de

empleo y la recaudacion de impuestos.

Asimismo, Cajamarca & Torres (2022) sefialan que la politica tributaria en Ecuador
influye significativamente en el Presupuesto General del Estado. Esto se debe a que
mientras exista un mayor nivel de ingresos por la recaudacién de impuestos existira un
menor déficit fiscal. Cabe recalcar que Ecuador a traves de leyes han contemplado
incentivos para los contribuyentes como una estrategia para logar cumplir con los

objetivos establecidos en las politicas tributarias.

2.1.1.3 La IED en América Latina

Muchos de los paises latinoamericanos ofrecen una variedad de incentivos para las
inversiones que generan un alto costo fiscal. Cada vez existe mayor competencia entre
los paises por atraer nuevos proyectos de inversion, pese a que no existe evidencia de
que los incentivos generen los resultados esperados. A su vez, los paises en desarrollo
son los que mas buscan promover la inversion con la finalidad de mejorar la

competitividad y productividad (Barcena, 2015).

Latinoamérica presenta una caida del 50% en las inversiones tras los efectos de la
pandemia del COVID-19, debido a que los principales sectores afectados fueron, la
industria automotriz, extraccion de petréleo y el turismo, sectores que presentaban
mayor afluencia de inversiones. No obstante, las debilidades en la situacion estructural
de la economia de la mayoria paises genero inestabilidad e incertidumbre en las
politicas, provocando una caida de las inversiones a nivel mundial (Circulo de Estudios
Latinoamericanos [CESLA], 2020).



Tras esto, el 2021 fue considerado como el afio de la reactivacién econémica tras la
pandemia del COVI-19, generando un incremento promedio del PIB mundial en un
5,9%. De los cuales, las economias desarrolladas obtuvieron un incremento en la tasa
promedio de 5% mientras que las economias en vias de desarrollo presentaron una tasa
de 6.5%. No obstante, América Latina y el Caribe obtuvo un crecimiento del 6.3% lo

cual ha permitido recuperarse en un 7% a comparacion del afio 2020 (Blanco, 2021).

En este mismo contexto, la UNCTAD (2020) determina que para el afio 2021 se
disminuyeron en un 28% el numero de politicas para la inversion en comparacion al
afio anterior. No obstante, los paises desarrollados fueron quienes implementaron
nuevos mecanismos para proteger a las empresas estratégicas con inversiones
extranjeras. A continuacion se presenta el cambio en las politicas nacionales de
inversion.

Grafico 1. Evolucion de las politicas de inversion (%)
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Debido al importante papel que desempefia la IED, los paises en desarrollo han optado
por promover y facilitar la inversion. En el caso de las politicas mas favorables para la
inversion constituyeron el 40%, seguido por las politicas de apertura para actividades
de inversion con el 30% y por ultimo las politicas de incentivos a la inversion el 20%.
Lo que generd un récord en la adopcion de politicas de inversion para el primer
trimestre del 2022 (UNCTAD, 2020).

Por consiguiente, la IED es atraida principalmente por paises desarrollados que
cuentan con una planificacion tributaria y aprovechan el uso de herramientas y

entidades financieras extraterritoriales. Sin embargo, varios de los paises aun
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presentan un financiamiento para inversiones y generacion bruta de capital realmente
bajo. En definitiva, la IED en los escenarios a nivel mundial cada vez es mas complejo,
debido a factores emergentes, crisis financieras, pandemias y dispuestas comerciales

que ocurren eventualmente (King, 2022).

2.1.1.4 La IEDy el crecimiento econémico en Ecuador

La IED genera un efecto positivo en el desarrollo econdmico del pais. Ademas, la
reduccion de ciertos aranceles en las importaciones de bienes ha promovido la creacion
de nuevas industrias y las inversiones. A su vez, la IED mantiene una estrecha relacién
con factores macroecondémicos como, el riesgo pais, producto bruto interno y los bonos
soberanos, por lo que el incremento del riesgo pais disminuye las inversiones (Armijos
& Olaya, 2017).

Por lo que, en Ecuador la IED se ven influenciada por la apertura comercial, la tasa de
interés y la efectividad de la politica econdémica. De hecho, para Ecuador atraer
inversiones resulta complejo debido a que cuenta con una econdmica subdesarrollada
que requiere una alta inversién que mueve la economia y lograr salir del subdesarrollo.
A pesar de que, Ecuador promueve el financiamiento para nuevas inversiones
productivas, el area tecnoldgica, infraestructura y productividad siguen siendo bajas
(Camacho & Bajaria, 2020).

De acuerdo con el Reporte Doing Business Ecuador elaborado por la firma (Deloitte,
2021) determina el grado de facilidad que presenta Ecuador para establecer negocios
con otras economias y paises. Obteniendo como resultados que Ecuador se ubica en el
puesto 129 de 190 paises que han sido evaluados con una calificacion de 57,7 puntos,
a su vez ocupa el doceavo lugar dentro de los paises de Latinoamérica. Lo que
constituye una desventaja para Ecuador frente a paises de América Latina atraer

inversiones del extranjero.
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Grafico 2. Ranking de Ecuador de la facilidad en el mundo para hacer negocios
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Camacho & Bajafia (2020) determinan que el riesgo pais y la apertura comercial
pueden influir significativamente en los valores de la IED en un futuro. De acuerdo
con las estimaciones la IED presentan un efecto sobre el PIB, esto se debe al shock
estructural presentado en la IED. Ademas, la IED en Ecuador y paises vecinos se ve

influenciada por la integracion bruta de capital fijo y la tasa de crecimiento del PIB.

No obstante, Ecuador se ha caracterizado por ser un pais que depende del
extractivismo. Lo que ha generado que, los recursos naturales constituyen uno de los
primordiales atractivos del pais para los inversores extranjeros. De hecho, durante los
ultimos afios la extraccion de minerales como la explotacion de minas y canteras es el
sector que mayor captacion de inversiones ha generado. Cabe recalcar que la IED en
Ecuador durante el afio 2020, tiempo de pandemia, tuvo un efecto menor que otros
paises esto fue porque las inversiones extranjeras se enfocaron en economias y sectores
que no eran los tradicionales como el sector de energias renovables, en el cual se

realizaron grandes inversiones (Cerdn, 2022).
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2.1.2 Fundamentos teoricos

2.1.2.1 Lateoria del paradigma ecléctico en la IED

El paradigma ecléctico denominado modelo OLI por sus siglas en inglées Ownership,
Locational e Internalization (propiedad, localizacion e internacionalizacion), es una
teoria econdmica establecida por Jhon Dunning. No obstante, establece un marco de
evaluacion de tres niveles que permite determinar las ventajas y beneficios al realizar
una inversion extranjera directa (Dunning, 2000). Bajo esta perspectiva, el paradigma
eclético permite a las empresas determinar las ventajas y factores que podrian influir
al invertir en el extranjero. Busca analizar especialmente factores tales como; la
tecnologia, recursos, tamafio, capacidad, costos, infraestructura. A su vez, se considera
que la politica tributaria esta vinculada con varios de los factores a ser a analizados
por las empresas al realizar inversiones extranjeras. Por lo que, el modelo OLI

constituye una herramienta Gtil que méas se aproxima a la realidad.

2.1.2.2 Politica tributaria

De acuerdo con Serrano (2013) la politica tributaria es uno de los
instrumentos mas poderosos que el Estado puede utilizar para garantizar la justicia y
de esta maneta financiar el gasto publico. Asu vez, la politica tributaria es una

estrategia primordial empleada por el Estado para fortalecer la politica fiscal.

Por otro lado Méarquez et al. (2018) define a la politica tributaria como un conjunto de
pautas, normas y directrices para la determinacién de las cargas impositivas para los

impuestos que se recaudan para financiar actividades del gobierno.

2.1.2.3 Importancia de la politica tributaria

La importancia de la politica tributaria radica en el crecimiento econémico de los
paises. Si bien, mediante la politica tributaria promueven la cultura tributaria en base
a objetivos que impulsen el crecimiento econémico. De hecho, el rol de la politica
tributaria abarca dos dimensiones, por un lado, los impuestos, que constituyen una de
las principales fuentes de ingresos del gobierno que son utilizados para el
financiamiento del gasto publico. Por otro lado, tiene un rol primordial en el

crecimiento econémico y la competitividad de las empresas (Serrano, 2013).
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2.1.2.4 Evolucidn de la politica tributaria en Ecuador

A lo largo de la historia de la humanidad tanto la politica y el sistema tributario han
sido de gran importancia para la sobrevivencia de la sociedad. Si bien desde la edad
media los sefiores feudales hicieron uso del término politicas tributarias para el
cumplimento de los tributos. Seguidamente, en la edad moderna el sistema tributario
empieza a tener una mayor dimension y a regirse bajo ciertos principios, a su vez los

tributos empiezan a relacionar con la evolucion econdmica del pais (Céceres, 2014).

No obstante, la politica tributaria ha pasado por varias modificaciones, uno de los
cambios mas significativos, se presenciaron a partir del afio 2007, debido a que la
recaudacion de impuestos paso a ser una de las fuentes primordiales de ingresos para
el pais. De hecho, hasta la actualidad se han dado varias reformas tributarias con el
objetivo de combatir la evasion e incrementar ingresos para el estado (Cordero, 2019).

2.1.2.5 Politicas para la atraccion de inversiones

Agostini & Jorratt (2013) en sus estudios realizados en América Latina, detallan las
principales politicas que se han establecido para incentivar, atraer y promover las
inversiones extranjeras en los paises en desarrollos, mediante el sistema tributario y el

sistema fiscal. Los cuales se detallan a continuacion.

Tabla 1. Politicas para la atraccion de inversiones

Politica Descripcion
Politicasde  Los paises establecen agencias para promover los beneficios de las
promocion inversiones, buscan facilitar latoma de decisiones y favorecer el
proceso de instalacién de inversores potenciales.
Politicas de  Los paises ofrecen una variedad de incentivos a inversores nacionales y
incentivos extranjeros para que un lugar sea mas atractivo que otro.
Estrategias de  Algunos paises identifican los proyectos de inversidn que les resultan
focalizacion ~ mas atractivos y toman medidas especiales para atraerlos.
Fuente: Agostini & Jorratt (2013)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.6 Los incentivos
Los incentivos es un estimulo en beneficio de una persona, empresa o sector con la
finalidad de mejorar el rendimiento. No obstante, son una medida especifica ejecutada

por el gobierno para una determinada actividad, en los que atribuye beneficios
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especificos, a su vez constituye un mecanismo para cumplir con los objetivos de la

politica, fiscal tributaria y econdémica (Gligo, 2007).

2.1.2.7 Los incentivos a la inversion

Segun, Bluman et al., (2021) los incentivos a la inversion son aquellos beneficios
especificos otorgados por el gobierno a un inversor (inversores individuales, empresas,
productores), con la finalidad de influir sobre este para conseguir que invierta, lo cual

contribuird al desarrollo y crecimiento del pais.

2.1.2.8 Tipos de incentivos para las inversiones

De acuerdo con, el Centro Interamericano de administraciones Tributarias (CIAT,
2018) existen tres grupos de incentivos para las inversiones: incentivos tributarios,
incentivos fiscales y los incentivos tributarios, los cuales se detallan y especifican a

continuacion.

Tabla 2. Tipos de incentivos para las inversiones

Tipos Descripcién
Incentivos Constituyen disminuciones o exoneraciones en la carga tributaria
Tributarios para determinados proyectos, actividades u organizaciones. Son
reguladas por la administracion y sistema tributario.
Incentivos Es una herramienta de la politica publica cuyo objetivo es fortalecer
Fiscales la cooperacién tributaria nacional y regional.
Incentivos Hace referencia a los programas de crédito flexible, tasas de interés
Financieros preferenciales y periodos de largo plazo para aquellos sectores y

empresas que realicen nuevas inversiones.
Fuente: CIAT (2018)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.9 Incentivos tributarios

Los incentivos tributarios constituyen un conjunto de concesiones tributarias creadas
con la finalidad de promover una determinada actividad, destinada un grupo especifico
de contribuyentes. Se pueden presentar de diferentes formas, tales como;
exoneraciones, exenciones, créditos, deducciones, tasas impositivas y preferenciales y

el aplazamiento en el pago de impuestos (CIAT, 2018).
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2.1.2.10 Formas de los incentivos tributarios
Segun la CEPAL (2021) varios de los incentivos tributarios reflejan una disminucion
en la recaudacion tributaria, lo que representa un gasto tributario directo. No obstante,

los incentivos tributarios pueden presentarse en las siguientes formas:

Tabla 3. Formas de los incentivos tributarios

Forma del Incentivo Concepto

Exenciones Valores que se exceptian de la base imponible

Deducciones Valores deducibles de la base imponible

Créditos Valores que se deducen del pago de impuestos

Tasas reducidas Impuestos aplicados a ciertas transacciones o contribuyentes
Diferimientos Aplazamiento en el pago de impuestos

Fuente: CEPAL (2021)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.11 Marco legal para los incentivos en inversiones

Segun el MPCEIP (2021) Ecuador desde los afios noventa ha venido trabajando
arduamente para crear un escenario ideal para los inversionistas. Si bien, ha
implementado una serie de regulaciones con incentivos tributarios y aduaneros, dando
principal énfasis a la estabilidad y previsibilidad juridica. Ademas, cuenta un marco
normativo claro, que es un punto clave para fomentar las inversiones. Los cuales se

detallan a continuacién.

-Constitucion de la Republica del Ecuador

- Ley de Régimen Tributario Interno

- Cddigo Organico de la produccion, Comercio e Inversiones

- Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas

- Ley Orgaénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de

empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal
2.1.2.12 Tipos de los incentivos tributarios para inversiones

Los incentivos de orden tributario detallados en la COPCI de acuerdo a lo establecido

por la Asamblea Nacional (2020) se clasifican en los siguientes grupos.
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Tabla 4. Incentivos para las inversiones en Ecuador

Incentivo

Descripcion

Incentivos Generales

Son aplicadas para aquellas inversiones nuevas y productivas
gue se realicen en cualquier parte del pais.

Son aplicadas para aquellas inversiones nuevas y productivas
en determinados sectores que contribuyan al desarrollo del
pais. (Véase anexo 1)

Para las inversiones que se realicen en sectores tales como:
manipulacién de cobre y aluminio, hidrocarburos, siderurgica,
petroquimica, industria de celulosa, construccidn y reparacion
de embarcaciones y navales, (\Véase anexo 2)

Incentivos en sectores
priorizados

Incentivos en industrias
basicas

Incentivos para zonas

especiales de desarrollo
econémico (ZEDE)

Incentivos para inversiones que se realicen en espacios
territoriales especificos, para inversiones en transferencia de
tecnologia, innovacién, servicios logisticos, servicios de
turismo y diversificacion industrial. (\VVéase anexo 3)

Incentivos Territoriales

Inversiones para las inversiones nuevas y productivas que se
realicen en zonas fronteriza y deprimidas. (\Véase anexo 4 )

Fuente: Asamblea Nacional (2020)

Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.13 Factores que influyen para aplicar un incentivo

De acuerdo con, Buenafio (2014) para que una empresa extranjera puede acceder a un
incentivo debe cumplir con ciertos requerimientos, segin lo establecido en la
normativa vigente. A su vez, entre los factores que mas influyen para acceder a un

incentivo se encuentran los siguientes.

Gréfico 3. Factores que influyen para acceder a un incentivo

[ Experiencia ] [ Ubicacic’)n] [ Tamafio ] [ Sector ] [Rendimiento]

Fuente: Buenafio (2014)
Elaborado por: Ayala (2022)

Experiencia.- hace referencia al tiempo que tiene una empresa en el mercado, es decir
constituye los afios que tiene desde su creacion o constitucion hasta la actualidad. A
su vez, esto suele generar una ventaja a comparacion con las empresas nuevas, debido
a que estas, cuentan con una mayor experiencia en varias areas lo que permite un mejor

liderazgo empresarial (Delfin & Acosta, 2016).

17



Ubicacidn.- constituye la zona o regién en la que radica la empresa. No obstante, la
ubicacion geogréafica de una empresa puede favorecer o a su vez perjudicar la actividad

econdmica de la misma ya sea en el presento o en un futuro (INEC, 2022).

Tamano empresarial.-hace referencia al tamario de la empresa, esta se define en base
al nimero de trabajadores, a los ingresos y otras dimensiones estructurales. Las
empresas segun su tamario se clasifican en los siguientes grupos (Superintendencia de

Compaiiias Valores y Seguros, 2022).

Tabla 5. Tamafio de las empresas

Tipo de empresa N° de personal Ventas anuales
Microempresa 1-9 Hasta 100.000
Pequefia empresa 10-49 100.001-1.000.000
Mediana empresa 50-199 1.000.001-5.000.000
Empresa Grande 200 en adelante 5.000.001 en adelante

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2022)

Economia sectorial.- constituye el sector al que pertenecen las empresas, si bien, las
empresas se subdividen segun al sector econémico al que pertenecen dependiendo de
la actividad que realicen. Entre los principales sectores se encuentran: el comercio,
servicios, agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca, manufacturero, construccion,

explotacion de minas y canteras (Sanchez et al., 2020) .

Financiamiento .- constituye una forma de obtener capital para invertir en nuevos
proyectos. Muchos autores han definido al financiamiento como una solucién més que
un problema, ya que la obtencion oportuna de un financiamiento puede garantizar
durabilidad en el mercado, pese a que existen ciertos riesgos a los que se enfrentan las

empresas (Granados & Quijano, 2016).

Rendimiento productivo
Ventas.-Son los ingresos que se obtienen de las operaciones ordinarias de un negocio,

ya sea por la venta de mercaderias y/o servicios prestados (Pereira et al., 2018).

Utilidad del ejercicio.- constituye el resultado final del ejercicio, el cual se obtiene al

restar la participacion de utilidades a empleados y el impuesto a la renta de la utilidad
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antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta. Esta cuenta representa una
diferencia acreedora si el resultado es una utilidad y una diferencia deudora si el

resultado es una pérdida (Moreno, 2014).

2.1.2.14 Inversion

Segun, Garcia & Ldpez (2020) define a la inversion como, la colocacién de recursos
con lafinalidad de obtener un rendimiento y aumentar el capital. Por otro lado, Castro
(2017) la define como, la accién de poner a trabajar el dinero con la finalidad de

obtener mé&s dinero u obtener ganancias.

2.1.2.15 Tipos de inversiones
De acuerdo con MPCEIP (2022) las inversiones pueden ser de cinco tipos: nacional,
extranjera residente, extranjera directa, subregional y neutra. Las cuales se detallan a

continuacion.

Tabla 6. Tipos de Inversiones

Tipo de Inversion Descripcion

Nacional Inversiones realizadas por empresas 0 personas haturales con
nacionalidad ecuatoriana.

Extranjera Resiente  Inversiones realizadas por empresas 0 personas naturales que residen
en Ecuador pero no tiene nacionalidad ecuatoriana.

Extranjera directa Inversiones realizadas por empresas 0 personas naturales del exterior
con domicilio en el extranjero.

Subregional Inversiones realizadas por empresas 0 personas naturales del exterior
con domicilio en el extranjero con nacionalidad de unos de los paises
de la CAN.

Neutra Inversiones de entes financieros internacionales de origen publico

que pertenezca a unos de los paises de la CAN
Fuente: MPCEIP (2022)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.16 Inversién extranjera directa

Se define como aquel proceso mediante el cual una persona o empresa que es residente
de un pais tiene la intencién de generar un beneficio econémico, es decir va a tener un
cierto grado de control y participacion sobre la otra empresa u persona en cual pretenda

invertir, que seria el residente del otro pais (Garcia & Lépez, 2020).
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Por otro lado, el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2010) define a la inversion
extranjera como aquella categorizacion que esta relaciona con la de inversion
transfronteriza. Si bien, es el proceso mediante el cual un inversionista que es residente
de una economia tiene el cierto grado de influencia sobre las actividades que ejecuta

la empresa que es residente de la otra economia.

2.1.2.17 Importancia la IED

De acuerdo con la CEPAL (2021), la Inversion Extranjera Directa es uno de los
principales rubros que promueve la economia en los paises, de tal manera que es un
elemento importante para el crecimiento y desarrollo de la econdémico en los paises.
No obstante, promueve la productividad, competitividad y generacion de capital para
sectores y actividades que requieren un impulso. Entre los principales beneficios que
genera la IED, los cuales se detallan a continuacion.

Grafico 4. Beneficios de la Inversidn Extranjera Directa

v Contribuye en la capacitacion del Recurso Humano

v Impulsa la actividad econémica y a su vez el empleo
v Mejora las cadenas de distribucion de productos a nivel nacional e internacional

vImpulsa en la aplicacion de la tecnologia y la innovacion

v Permiten financiar proyectos donde se solicitan grandes montos de inversion

Fuente: CEPAL(2021)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.18 Clasificacion de la IED
Segun, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC, 1997) la Inversion Extranjera
Directa se subdivide en dos, la Inversién extranjera Directa Horizontal y la Inversion

Extranjera Vertical, las cuales de definen a continuacion.
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Tabla 7. Tipos de IED

Tipo de Inversion Definicién
Inversion  extranjera Hace referencia a la inversion en unidades de produccion
directa horizontal ubicadas en diferentes paises que producen especialmente la
(IEDH) misma serie de productos
Inversion  extranjera Hace referencia a inversiones en unidades de produccion
directa horizontal ubicadas en diferentes paises, en las que involucra diferentes
(IEDV) etapas de desarrollo del producto.

Fuente: OMC (1997)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.19 Ventajas y desventajas de la IED

Segun, Garcia & Lopez (2020) la IED constituyen uno de los rubros que aporta a le
economia del pais y al desarrollo de este en diferentes areas, sin embrago existen cientos
puntos que podrian afectar negativamente a los paises receptores. No obstante, entre las

principales ventajas y desventajas de la IED son los siguiente.

Tabla 8. Ventajas y desventajas de la IED

Ventajas Desventajas

-Genera nuevas oportunidades de empleo -Incremento de la competencia a nivel local

-Impulsa al crecimiento macroeconémico -Salida de los beneficios al exterior

-Incrementa la productividad y eficiencia -El tamafo les permite ejercer demasiada

-Favorece al desarrollo tecnol6gico influencia internacional

-Mejoras en la infraestructura del pais -Reduccion de ingresos potenciales
-Efectos negativos al desarrollo econémico
sostenible

Fuente: Garcia & Lépez (2020)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.20 Modalidades de la IED
El BCE (2022) establece tres grupos de modalidades de inversion extranjera directa,
las acciones y otras participaciones de capital, utilidades reinvertidas y otros capitales.

Los cuales se detallan a continuacion.

Tabla 9. IED por modalidad de Inversion

Acciones y otras -Activos frente a inversionistas directos
participaciones de capital -Pasivos frente a inversionistas directos
Utilidades reinvertidas -Utilidades reinvertidas

Otro capital -Activos frente a inversionistas directos

-Pasivos frente a inversionistas directos

Fuente: BCE (2022)
Elaborado por: Ayala (2022)
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2.1.2.21 Factores determinantes de la IED
De acuerdo con, Mogrovejo (2005) los principales factores determinantes en la
captacion 'y atraccion de inversion extranjera directa son, los factores

macroecondmicos y de riesgos, los cuales se detallan a continuacion.

Tabla 10. Factores determinantes de la IED

Factor Relacion con la variable IED
Formacién bruta de Es un indicador utilizado para medir la inversidn en un pais, mediante
capital fijo el cual se determina la inversion en activos fijos o capital fijo en un

periodo determinado
Tasa de crecimiento  Es un indice que refleja el crecimiento de un pais, que es medido a
utilizando el Producto Interno Bruto (PIB).

Balanza comercial Constituye un registro econémico en donde se detallan las
exportaciones e importaciones que ha tenido un pais.

Riesgo pais Es un indice mediante el cual se mide la posibilidad que tiene un pais
en relacién con sus obligaciones.

Tasa de inflacion Es un indice mediante el cual se determina la variacion de los precios.

Fuente: Mogrovejo (2005)
Elaborado por: Ayala (2022)

2.1.2.22 Capital social

El capital social es un conjunto de relaciones que un individuo logra obtener, su
importancia se enfoca en los recursos que logra obtener de estas relaciones. A su vez,
el capital social, estd compuesto por las aportaciones de los socios o duefio de la
empresa, que con una adecuada manejo, coordinacion y cooperacion generan
beneficios (Belloni & Wainer, 2014).

2.1.2.23 Capital social extranjero

El capital social extranjero hace referencia a la insercién de recursos del exterior, con
el proposito de sacar ventaja y generar utilidades. No obstante, esto genera que la
persona o sociedad que transfiera dichos recursos tenga un control parcial o total de
los activos (Belloni & Wainer, 2014).

2.1.3 Hipotesis (opcional) y/o preguntas de investigacion
HO: Las politicas tributarias no impactaron en la Inversion Extranjera Directa en el
Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.

H1: Las politicas tributarias impactaron en la Inversion Extranjera Directa en el
Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.
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CAPITULO I

METODOLOGIA

3.1 Recoleccion de la informacion

3.1.1 Poblacion, muestra y unidad de analisis

3.1.1.1 Poblacion

Segln, Hernandez et al., (2010) la poblacién es el conjunto de mediciones que se
pueden realizar en funcion de las caracteristicas comunes de un grupo de datos u
objetos. Asimismo, Fachelli & Lopez (2015) define a la poblacién como el conjunto
total de elementos del objeto de estudio, sobre el cual se va extraer conclusiones de

naturaleza sustantiva, estadistica y teorica.

En este sentido, se considera como poblacion objeto de estudio al conjunto de
empresas que realizaron actividades durante el periodo 2019 — 2020, mismas que
fueron detalladas en el alcanzan una totalidad 886.600 empresas para el afio 2019 y
846.265 empresas para el afio 2020, poblacion con la cual se trabajo el INEC para

realizar la Encuesta Estructural Empresarial (ENESEM).

3.1.1.2 Muestra

De acuerdo con, Hernandez et al., (2010) la muestra es un subconjunto representativo
de la poblacion, que se utiliza principalmente para optimizar tiempo y recursos
economicos. De igual manera, Bernal (2010) define la muestra como una parte
representativa de la poblacion la cual se utilizara para la medicion y observacion de

las variables del objeto de estudio.

De esta manera, para definir la muestra se aplicé un muestreo no probabilistico, de tal
manera que se toma como referencia el nimero de empresas contempladas por el INEC
(2022) para la realizacion de su Encuesta Estructural Empresarial, misma que fue para
el afio 2019 un tamafio de 3.782 empresas y para el afio 2020 un tamafio de 3.779

empresas.
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3.1.2 Fuentes, técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion

3.1.2.1 Fuentes de informacion secundaria

De acuerdo con, Bernal (2010) las fuentes de informacion secundarias son fuentes que
contienen informacidn primaria sintetizada y organizada. Constituyen datos
preparados previamente, y se pueden obtener de anuarios de estadisticas, bases

de datos, articulos, revistas, libros, informes, etc.

Considerando la definicién anteriormente mencionada, se reconoce que la presente
investigacion utiliza solamente un tipo de fuente de informacion que es la de orden
secundario, misma que supone los resultados de la ENESEM, el Clasificador
Geografico Estadistico. Al igual que, normativa, leyes y reglamentos correspondientes
a las politicas de incentivos de orden tributarios establecidas por el estado ecuatoriano
para la atraccion de inversiones extranjeros. A continuacion, se realiza una descripcion
del contenido de las bases y las variables que se abordan en la encuesta de forma

general.

Base de datos de la ENESEM.- Contiene informacion contable y econémica de una
muestra representativa de empresas que desarrollan actividades econémicas en el
territorio ecuatoriano. Dentro de las principales variables que contiene la base destacan
distintas de orden financiero y econémico, asi como de ubicacion y de la actividad
econdmica que realizan las empresas. Toda la informacion que se aborde en el presente
estudio fue obtenida de esta fuente especialmente para los afios 2019 y 2020, aunque

la base dispone de informacion desde el afio 2016.

Clasificador geografico estadistico.- La base de informacion estadistica contiene
data referente a la codificacion empleada por el INEC para identificar las distintas
circunscripciones territoriales existentes en el pais con una desagregacion hasta un
nivel parroquial. Esta fuente de informacion se requirié para identificar la localizacion
de cada una de las empresas que fueron objeto de la realizacion de la ENESEM, con
lo cual se identifico las potencialidades de ser sujeto de incentivos tributarios en
conformidad a las disposiciones legales que tengan como referencia la localizacién de

las empresas radicadas en el pais.
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3.1.2.2 Técnica

La técnica empleada para la recopilacion de la informacion es la observacion, a su vez
para tabular los datos, se realizo la depuracion de las bases de datos de las variables
objeto de estudio elaboradas por el INEC de laENESEM, seguidamente se clasificaron
Unicamente los datos de aquellas variables necesarias para el estudio, estructurando
una base de datos de serie de panel. Con los datos obtenidos se efectuaron los
procedimientos metodologicos requeridos para realizar la evaluacion de impacto de

las politicas tributarias en la parte de incentivos en las inversiones del extranjero.

2.1.2.3 Instrumento

Como instrumento de recopilacién de la informacion se utilizé la ficha de observacion,
que esta estructurada por las observaciones cuantitativas de los valores adoptados por
las variables e indicadores objeto de analisis. A continuacion, se presenta un esquema
de su estructura en conformidad al criterio investigativo y analitico referente a la
recopilacion de las bases de datos y las estadisticas evaluadas a través del proceso

metodoldgico propuesto.

Tabla 11. Ficha de observacién

Afo: 2019-2020

Ne Empresa Afio de Provincia Incentivos Tamafio Ventas Utilidades Acceso a Sector Capital Capital IED
constitucion tributarios financiamiento social social
privado publico

Fuente: INEC (2022b)
Elaborado por: Ayala (2022)

3.2 Tratamiento de la informacion

En primer lugar, se realizé la depuracion de las bases de datos disponibles referentes
a las variables objeto de estudio, de las estadisticas publicadas por el INEC de la
ENESEM y se pasaron en una hoja de calculo en Excel. En segundo lugar, se
clasificaron aquellas variables necesarias para la estimacién de los distintos
indicadores abordados y se extrajo la variable de identificacion concerniente a cada
una de las empresas que fueron encuestadas por el INEC. Finalmente, se estructuro
una base de datos de serie de panel considerando como variables de clasificacion

temporal y transversal al afio y al codigo de identificacion. Una vez depuradas las bases
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de datos, se efectuaron los procedimientos metodoldgicos requeridos para dar
cumplimiento a cada uno de los objetivos especificos planteados en la presente

investigacion, los cuales se presentan a continuacion.

Para cumplir con el primer objetivo, se estructurd una variable dummy con la que se
categorizo con valores de 1 a aquellas empresas con posibilidades de ser objeto de un
incentivo tributario y con valores de 0 para el otro caso. Para esto se consideré diversas
variables subyacentes relacionadas con el enfoque de las politicas de incentivo como
la ubicacién de las empresas, experiencia (tiempo desde su creacién) y el sector de
actividad productiva. En este sentido, se identificaron los cédigos de actividad CIIU
de cada una de las actividades anteriormente mencionadas para crear un criterio de
clasificacion de valores de 0 y 1 segun corresponda a la caracterizacion de la variable

dummy descriptiva de la aplicacion de la politica tributaria.

Como componente adicional en el proceso analitico de los incentivos tributarios, se
contempl¢ el analisis de cinco variables descriptivas para el tamafio de las empresas,
ventas, utilidades, acceso a financiacion y la distribucion de la muestra en
conformidad al sector de actividad. En lo que respecta a las ventas y utilidades, se
estimd una serie de estadisticos descriptivos de las variables como la media, mediana,
desviacion estandar, valor maximo y minimo. Por otro lado, en lo que respecta al
tamafio de las empresas, el acceso a financiacién y la distribucién de la muestra en
conformidad al sector de actividad, se presentaron tablas de distribucion de frecuencias

absolutas y relativas y las variaciones porcentuales.

Respecto al segundo objetivo, se examino la estructura de la IED en las empresas de
Ecuador y se abordaron tres variables cuantitativas como la proporcion del capital
social total privado de origen extranjero (IED privada), la proporcion del capital social
total pdblico de origen extranjero (IED publica) y la suma de las proporciones
anteriormente mencionadas que cuantificarian la IED como tal. Asimismo, se presentd
una serie de estadisticos descriptivos de las variables como la media, mediana,
desviacion estandar, valor maximo y minimo de la distribucién en los afios objeto de

estudio. Con esto finalmente se realiz6 un analisis comparativo de los resultados
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obtenidos con hallazgos alcanzados por investigaciones realizadas con antelacién

acerca de la variable anteriormente descrita.

Por ultimo, para cumplir con el tercer objetivo se efectu6 un andlisis de diferencia de
medias aritméticas entre el grupo de empresas que se categorizaron como aquellas con
potencialidades de ser objeto de incentivos tributarios (Tratamiento) y el grupo de
empresas que no tendrian las potencialidades de ser beneficiarias de ningun incentivo
tributario debido a que sus caracteristicas organizacionales no estan contempladas en
la legislacion vigente para dicho efecto. En este sentido, se procurd que el conjunto de
observaciones analizadas para evaluar el efecto de la politica en la IED sea
comparable, para lo cual se realizd un andlisis Propensity Score Matching (PSM) y

posterior el analisis de diferencia de medias.

Propensity score matching (PSM)

Tomando en cuenta a Buenafio (2014) el PSM es un técnica estadistica, en la que a
cada observacion tratada se empareja con otra observacion que no fue tratada pero,
tiene la misma probabilidad de recibir el tratamiento. De manera, que permite
contrastar los resultados del grupo de observaciones de tratamiento y control, tomando
en cuenta una serie de caracteristicas observadas. No obstante, el analisis de PSM se

lo realiz6 en conformidad a cuatro pasos metodologicos determinados:

1. La estimacién el propensity, que supone la especificacion de un modelo de
regresion Logit o Probit explicativo de la probabilidad de formar parte del
grupo de tratamiento, que para el caso supone el conformado por las empresas
con potencialidades de ser objeto de incentivos tributarios, esto en funcion de
un conjunto de variables explicativas observables que podrian definir tal
probabilidad.

2. Delimitacion del soporte comun, que hace referencia a la estimacion
cuantitativa de la probabilidad de formar parte del grupo de tratamiento, para
lo cual se considera como observaciones objeto de estudio aquellas que hayan
registrado probabilidades similares, es decir, que se contemplan las

observaciones fuera y dentro del grupo de tratamiento limitadas por la menor

27



probabilidad registrada en tal grupo y que también se haya registrado en el
grupo de control y la maxima probabilidad que se haya presentado en este

altimo y que también se haya registrado en el de tratamiento.

3. Balanceo, procedimiento en el cual se comparan los grupos de control y
tratamiento con el propdsito de evidenciar la existencia de diferencias

significativas en cuanto a las variables observables consideradas en el analisis.

4. Matching, paso en el cual se escoge un algoritmo de emparejamiento, el cual
consiste en estimar las diferencias entre medias aritméticas solamente entre
aquellas observaciones cuyas probabilidades de formar parte del grupo de

tratamiento sean las menores posibles.

Diferencias de medias

Tomando como referencia el estudio realizado por, Buenafio (2014) este método
permite realizar un contraste entre aquellas empresas que por primera vez hacen uso
de un incentivo (tratamiento) y por otro lado, aquellas empresas que pudiendo utilizar
el incentivo no lo usaron (control). Y de esta manera determinar una inferencia con

respecto a la diferencia de estas.

Después de haber realizado el proceso de emparejamiento, se realiz6 un contraste de
medias aritméticas, mediante lo cual se contrasté si la IED es significativamente mayor
en el grupo de tratamiento que en su contraparte de control, lo que implica la existencia

de un efecto de la variable independiente sobre la dependiente.

En este sentido, se contrastd la hipotesis alterna de investigacion que sostiene que “las
politicas tributarias impactaron en la Inversion Extranjera Directa en el Ecuador
durante el periodo 2019 — 2020”. De encontrarse un valor p significativo al 5% se
rechazaria la hipotesis nula y se aceptaria la alterna de investigacion, mientras que de
registrarse un valor p no significativo al 5%, no se rechazaria la hipétesis nula, lo que
concluiria la no existencia de evidencia estadistica de que las variables se relacionen o

de que exista incidencia de la variable independiente sobre la dependiente.
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3.3 Operacionalizacion de las variables

Tabla 12. Operacionalizacion de la variable independiente: politicas tributarias

Concepto

Categoria o
dimensiones

Indicadores

items

Caracteristica
de la variable

Técnicas e instrumento

Es un conjunto de
pautas, normas y
directrices para la
determinacion de
las cargas
impositivas  para
los impuestos que
se recaudan para
financiar

actividades
gobierno.

del

Tamafo
empresarial

Rendimiento
productivo

Financiamiento

Distribucion de
empresas radicadas
en Ecuador en
funcién a su tamafio
durante el periodo
2019 — 2020

Ventas de las

empresas en Ecuador

durante el periodo
2019 — 2020
Utilidades de las

empresas en Ecuador

durante el periodo
2019 — 2020

Distribucion de
empresas en
conformidad a su
acceso a
financiamiento
durante el periodo
2019 — 2020

¢Cual fue la variacion
evidenciada por la
distribucion de empresas
en funcidn a su tamafio
radicadas en Ecuador
durante el periodo 2019 -
2020?
¢Como han variado las
ventas de las empresas en
Ecuador durante el
periodo 2019 - 2020?
¢ Cual fue la evolucion de
las utilidades de las
empresas en Ecuador
durante el periodo 2019 -
2020?
¢ Cbémo ha evolucionado
la distribucion de
empresas en conformidad
a su acceso a
financiamiento durante el
periodo 2019 - 2020?
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Escala: Ordinal
Tipo: Categérica

Escala: Razén
Tipo: Numérica

Escala: Nominal
Tipo: Categorica

T: Observacion
I: Ficha de observacion

T: Observacion
I: Ficha de observacion

T: Observacion
I: Ficha de observacion



Economia
sectorial

Incentivos
tributarios

Distribucion de
empresas en funcion
a la actividad en el
que desarrollan
actividades
econdémicas a lo
largo del periodo
2019 — 2020
Empresas con
potencialidades de
ser beneficiarias de
incentivos tributarios
en Ecuador durante
el periodo 2019 —
2020

¢ Cual fue la variacion
evidenciada por la
distribucion de empresas
en funcion al sector en el
que desarrollan
actividades econdmicas a
lo largo del periodo 2019
- 2020?
¢Como han variado las
empresas con
potencialidades de ser
beneficiarias de
incentivos tributarios en
Ecuador durante el
periodo 2019 - 2020?

Escala: Nominal
Tipo: Categorica

Escala: Nominal
Tipo: Categorica

T: Observacion
I: Ficha de observacion

T: Observacion
I: Ficha de observacion

Elaborado por: Ayala (2022)
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Tabla 13. Operacionalizacion de la variable dependiente: IED

Concepto Categoria o Indicadores Items Caracteristica de Técnicas de
dimensiones la variable recoleccion

Flujos de recursos Inversion Proporcion del ¢Cual fue la proporcion Escala: Razon T: Observacion
econémicos Y Extranjera capital social de del capital social de Tipo: Numérica  |: Ficha de observacion
materiales qué  Directa origen extranjero de origen extranjero de
pueden entrar o salir carécter privado carécter privado durante
de un pais entre durante el perfodo el periodo 2019 - 2020?
empresas

relacionadas.

2019 — 2020

Proporcion del
capital social de
origen extranjero de
caracter pablico
durante el periodo
2019 - 2021

Proporcion del
capital social de
origen extranjero

durante el periodo
2019 — 2020

Escala: Razén
Tipo: Numérica

¢Cémo ha variado la
proporcion del capital
social de origen
extranjero de caracter
publico durante el
periodo 2019 - 2021?

Escala: Razén
Tipo: Numérica

¢ Cual fue la evolucién
de la proporcién del

capital social de origen
extranjero durante el
periodo 2019 - 2020?

T: Observacion
I: Ficha de observacién

T: Observacion
I: Ficha de observacién

Elaborado por: Ayala (2022)
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Resultadosy discusion

En este capitulo se realizé una descripcion analitica de la distribucién de empresas en
funcién a las variables e indicadores considerados para el desarrollo de la
investigacion. No obstante, el desarrollo analitico abordado en el presente capitulo se
subdivide en dos temas que son: 1) la distribucion de empresas con incentivos
tributarios y en funcion a variables afines y 2) estructura de la IED en las empresas de
Ecuador. A su vez, en los subtemas anteriormente descritos, se efectud un analisis
descriptivo de la dinamica evidenciada por los indicadores y variables objeto de

estudio en el contexto analitico de las politicas tributarias y la IED en Ecuador.

4.1.1 Distribucion de empresas con incentivos tributarios y en funcion a
variables afines

En el presente apartado se desarrolla un anlisis cuantitativo de la dinamica
evidenciada por los distintos indicadores y variables que cuantifican las diversas
dimensiones de las variables analizadas. En este sentido, se aborda un conjunto de
cinco dimensiones que son: tamafio empresarial, rendimiento productivo,
financiamiento, economia sectorial y politica tributaria. Estas dimensiones, asi como
las variables e indicadores que las conforman, son abordadas a partir de la evaluacion
de la dinamica adoptada por las mismas en los afios objeto de estudio y de la evaluacion

de las caracteristicas de la muestra a través de estadisticos descriptivos.

En el grafico 5 se presentan un andlisis del tamafio de las empresas estudiadas,
obteniendo una mayor proporcion de empresas de grandes, las cuales representan el
71,33% de la muestra, mientras que las organizaciones de tamafio medio A y B
representan el 28,67%. Por otra parte, se evidencia un incremento de la
representatividad de las empresas medianas de tipo B, que son las mas grandes de su
grupo, pasando de representar el 16,64% de la muestra al 22,98% para el 2020.
Mientras que las grandes empresas disminuyeron, pasando de 74,94%, a representar

el 67,72% en el 2020. Por consiguiente, existe una contraccién de las organizaciones
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en lo que respecta a su tamario, ya que las empresas categorizadas como grandes en
2019 pudieron haberse categorizado como medianas de tipo B en 2020, lo cual es
atribuible a una disminucion del personal o a una reduccion de sus ingresos por
concepto de la pandemia. Como sefiala Lopez et al. (2020) muchas de las empresas
pequefias cesaron sus actividades mientras que las empresas de mayor tamarfio
presentaron un desequilibrio en los ingresos y optaron por disminuir gastos entre ellos

disminuir el personal.

Grafico 5. Distribucion de empresas radicadas en Ecuador en funcién a su tamafio
durante el periodo 2019 — 2020
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Elaborado por: Ayala (2022)

En la tabla 14 se evidencia que la mayoria de las empresas tienen rangos bajos de
ventas con relacion a la muestra objeto de estudio. Esto se lo puede apreciar al registrar
que la mediana de las ventas es menor que la media aritmética, las cuales registraron
valores de 4.024.039,00 délares y de 5.027.800,00 dolares durante los periodos
analizados. Adicionalmente se aprecia una disminucion en la media de 1,63% en 2020
con relacion a 2019, al igual que la mediana, presenta una reduccion de un 1,61%. Esta
disminucion se debe a la pandemia del COVID 19 presentada en el 2020. Sin embargo,
esta disminucion no el alta debido a que la muestra analizada estd compuesta por un
mayor nimero de empresas grandes. Lo cual coincide con lo expuesto por Balarezo et

al. (2022) que menciona que las empresas pequefias y medianas fueron las mas
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vulnerables debido a la dificultad de obtener inversiones, mantenerse en el mercado y

escasez de recursos, mientras que las empresas grandes tuvieron menor vulnerabilidad.

Ademas, se evidencia que existe una distribucién homogénea de empresas en funcién
de los volimenes de ventas que se registraron durante el periodo 2019 — 2020. Esto se
considera al haberse apreciado que la desviacidn estandar de las ventas (5.346.042,00
ddlares) que oscila entre la media aritmetica muestral (5.027.800,00 ddlares),
obteniendo un coeficiente de variacion de 1,08. A su vez el valor maximo obtenido en
ventas es de 20.150.015,00 délares y un valor minino de 0 en los periodos analizados.
Estos resultados muestran una estructura diversificada de la actividad productiva del
pais de lo que podria esperarse una composicion similar de la IED; sin embargo, la
mayor proporcion de empresas pequefias de la muestra podria intuir una IED

diversificada pero escasamente en empresas de menor tamafio.

Tabla 14. Ventas de las empresas en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020

Estadisticos 2019 2020 Valor general Variacion

porcentual
Media 5.275.986,00 5.190.165,00 5.027.800,00 -1,63%
Mediana 4.147.280,00 4.080.593,00 4.024.039,00 -1,61%
Desviacion estandar 5.718.537,00 5.617.189,00 5.346.042,00 -1,77%
Coeficiente de variacion 1,08 1,08 1,06 -0,15%
Maximo 20.864.148,00 20.486.282,00  20.150.015,00 -1,81%
Minimo 0,00 0,00 0,00 0,00%

Elaborado por: Ayala (2022)

Como se puede apreciar en la tabla 15, la mayoria de las empresas presentan una
utilidad del ejercicio realmente baja durante los periodos analizados, esto se evidencia
dado que la mediana (125.577,75 ddlares) es menor a comparacion de la media
aritmética (222.868,00 dolares). Asi también, se evidencia una disminucion de las
utilidades en las empresas: la media reflejé una disminucién de un 1,85% en 2020 en
comparacién al afio anterior; lo mismo se evidencia con la mediana, que registré una
disminucion de un 3,61% en el mismo periodo. Esto describe la centralidad en la
distribucion muestral, y a su vez estos parametros indican la evolucion de las utilidades

a lo largo del periodo objeto de estudio.
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Por otro lado el sesgo de la media se ve afectado por los valores altos que son poco
comunes en la muestra, alcanzando un valor maximo de 935.843,50 dodlares. Cabe
recalcar que en el afio 2020 inici6 la pandemia del COVID-19, que genero una crisis
econdmica, provocando que las empresas no puedan continuar con sus actividades, y
estas, a su vez, generaron pérdidas o utilidades realmente bajas. Tomando como
referencia a la CESLA (2020), se concluye que la pandemia generé debilidades en la
estructura econdmica de la mayoria de paises, lo que provocé inestabilidad e

incertidumbre y la caida del rendimiento en muchas empresas.

Existe una distribucién heterogénea de empresas en funcion a las utilidades del
ejercicio que registraron durante el periodo 2019 — 2020. Esto se debe a que la
desviacion estandar de las utilidades (340.938,15 doblares) que es mayor a la media
aritmética muestral (222.868,00 dolares), obteniendo un coeficiente de variacion de
1,53. Valor que expresa que las utilidades cambian en 340.938,15 ddlares en promedio
de empresa a empresa, lo que supera el valor de la media aritmética. Tras estos
resultados se intuye que el tamafio de las empresas constituiria un factor importante en

la distribucion de las empresas en funcion a sus utilidades y en su variabilidad.

Tabla 15. Utilidades de las empresas en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020

Estadisticos 2019 2020 Valor general Variacion

porcentual
Media 224.948,50 220.787,50 222.868,00 -1,85%
Mediana 127.884,00 123.271,50 125.577,75 -3,61%
Desviacion estandar 342.553,90 339.322,40 340.938,15 -0,94%
Coeficiente de variacion 1,52 1,54 1,53 0,92%
Maximo 952.098,00 919.589,00 935.843,50 -3,41%
Minimo -532.047,00  -512.859,00 -522.453,00 -3,61%

Elaborado por: Ayala (2022)

En el siguiente grafico se evidencia que existe una mayoria de empresas con acceso a
financiamiento. Aquello se lo reconoce al registrarse que el 61,82% de las empresas
evaluadas afirmaron haber accedido a financiacion, mientras que un 37,92% afirmaron
no gozar de tal condicién. Por otro lado, la proporcion de empresas con acceso al
credito se redujo, pasando de representar un 62,42% en 2019 a un 61,21% en 2020, lo

cual contrasta con un también ligero incremento de la representatividad de

35



organizaciones sin acceso a financiamiento. Los resultados intuyen que la mayor
proporcién de empresas con acceso a financiamiento pueda estar correlacionado con
la consecuente mayor representatividad de empresas grandes en la muestra, puesto
que, segun Franco et al. (2019), el tamafio es una de las variables de mayor relevancia

gue una empresa acceda al crédito en Ecuador.

Grafico 6. Distribucion de empresas en conformidad a su acceso a financiamiento
durante el periodo 2019 — 2020
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Elaborado por: Ayala (2022)

Como se puede observar en la tabla 16 las empresas que se dedican al comercio al por
mayor y por menor representan la mayor proporcién de la muestra con un 43,17% de
la misma, seguido se encuentran las industrias manufactureras con un promedio de
18,90% vy en tercer lugar el sector de la construccion con una representatividad media
de un 5,26% de empresas. Ademas, se determina que existe una gran variacion entre
el numero de empresas con relacion al sector durante los afios analizados. La cantidad
de empresas dedicadas al comercio se incrementd en un 1,55% para 2020, mientras
que las industrias manufactureras disminuyeron en un 0,46% al igual que las empresas

dedicadas a la construccion, cuya cantidad disminuyé un 0,96%.

Tras estos resultados, se puede intuir que la pandemia del COVID ha generado
inestabilidad en empresas que se dedican a determinadas actividades econdmicas, dado

gue unas son mas vulnerables que otras. De acuerdo con el BCE (2022), las principales
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actividades que se vieron afectadas por la pandemia fueron las correspondientes al
sector del comercio, turismo y manufactura, mientras que las actividades del sector de
la salud sobresalieron. Por lo que esta dinamica expansiva podria explicarse con lo que
Schumpeter denomina ‘destruccion creativa’, es decir, que posiblemente la pandemia
ocasiond que ciertas actividades comerciales tradicionales cesaran, pero muchas otras,

acopladas de mejor manera al nuevo contexto, pudieron incursionar en la actividad.

Tabla 16. Distribucion de empresas en funcion a la actividad en el que desarrollan
actividades economicas a lo largo del periodo 2019 — 2020

2019 2020
Categorias Promedio  Porcentaje  Variacion
Frecuencia Porcentaje Frecuencia  Porcentaje
Comercio al por mayor y al por menor 1.602 42,39% 1.662 43,95% 1.632 43,17% 1,55%
Industrias manufactureras 723 19,13% 706 18,67% 715 18,90% -0,46%
Construccion 217 5,74% 181 4,79% 199 5,26% -0,96%
Transporte y almacenamiento 200 5,29% 216 5,71% 208 5,50% 0,42%
Actividades de servicios administrativos y
de apoyo 127 3,36% 123 3,25% 125 3,31% -0,11%
Actividades de asistencia social y salud 122 3,23% 126 3,33% 124 3,28% 0,10%
Actividades profesionales, cientificas y
técnicas 115 3,04% 102 2,70% 109 2,87% -0,35%
Ensefianza 113 2,99% 115 3,04% 114 3,02% 0,05%
Explotacién de minas y canteras 108 2,86% 105 2,78% 107 2,82% -0,08%
Informacién y comunicacion 88 2,33% 90 2,38% 89 2,35% 0,05%
Actividades de alojamiento y de servicio
de comidas 80 2,12% 77 2,04% 79 2,08% -0,08%
Actividades inmobiliarias 63 1,67% 66 1,75% 65 1,71% 0,08%
Actividades financieras y de seguros 53 1,40% 52 1,37% 53 1,39% -0,03%
Actividades de saneamiento,
alcantarillado y gestién de desechos 53 1,40% 64 1,69% 59 1,55% 0,29%
Artes, entretenimiento y recreacion 47 1,24% 37 0,98% 42 1,11% -0,27%
Otras actividades de servicios 38 1,01% 27 0,71% 33 0,86% -0,29%
Suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado 30 0,79% 33 0,87% 32 0,83% 0,08%
Total 3.779 100,00% 3.782 100,00% 3.781 100,00%

Elaborado por: Ayala (2022)

A continuacion, en el siguiente grafico se observa que existe una mayor proporcion en
promedio de empresas con posibilidades de tener un incentivo que las que no tienen
posibilidades. Puesto que, se evidencia que el 50,39% de empresas tienen la
posibilidad de tener incentivos mientras que el 49,61% de empresas no tienen
posibilidades de tener incentivos. Por otra parte, se identifico que las empresas con
posibilidades de tener incentivos se redujeron para el afio 2020, pasando de 82,06% a
18,75% y a su vez las empresas sin posibilidades de tener un incentivo incrementaron,
pasando de 17,49% a 81,25%.

No obstante, Ecuador brinda incentivos en varios impuestos para empresas enfocadas

en ciertos sectores que realizan determinadas actividades. A su vez, al obtener una
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disminucion de empresas con posibilidades de tener incentivos en el grafico 7 se
determina que cada vez hay un menor niumero de empresas que cumplen con los
requerimientos para ser beneficiario de incentivos. Esto concuerda con lo expuesto por
Gutiérrez et al. (2019) que concluye que muchas empresas no se acogen a beneficios
0 incentivos tributario ya que la normativa hace una mayor apreciacion a los nuevos
contribuyentes con nuevas inversiones y mas no aquellas que estan actualmente

constituidas y forman parte de un sector.

Grafico 7. Empresas con potencialidades de ser beneficiarias de incentivos tributarios
en Ecuador durante el periodo 2019 — 2020
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Elaborado por: Ayala (2022)

4.1.2 Estructura de la IED en las empresas de Ecuador

En este apartado, se realizd un analisis cuantitativo de la conducta registrada por los
distintos indicadores y variables que cuantifican las dimensiones correspondientes a la
variable de IED. La dimension se aborda a partir del anélisis de tres variables que son:
la proporcion del capital extranjero privado, puablico y la proporcion del capital social
de origen extranjero. Mediante el andlisis de un conjunto especifico de estadisticos

descriptivos y de tablas de distribucion de frecuencias.

En la tabla 17 se puede apreciar que en promedio las empresas cuentan con un capital
social extranjero que representa el 75,37% de la totalidad del capital. Adicionalmente,
se evidencia un incremento de la media en un 7,88% para el afio 2020 con relacién a

2019, mientras que la mediana se mantiene constante con un valor de 99%. La
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variabilidad en la media se debe a que existen empresas que cuentan con un capital
social extranjero que alcanzan el valor maximo que es el 100% mientras que otras
presentan el 1%. Los resultados indican que la mayor parte de empresas poseen un
capital social casi en su totalidad de origen extranjero. Esta distribucion se justificaria
por el hecho de que la mayoria de empresa abordadas en la muestra son grandes,
atributo que generalmente se asocia a empresas receptoras de IED, lo que se ajusta a
lo determinado por King (2022), que menciona que la IED es atraida principalmente
por empresas desarrolladas que aprovechan el uso de herramientas y entidades

financieras extraterritoriales.

Ademas, los resultados muestran una distribucién homogénea en la proporcion de
capital social extranjero de caracter privado durante el periodo 2019 — 2020. Esto se
debe a que la desviacion estandar es de 34,85%, que es menor a la media aritmética
muestral de 75,37, obteniendo un coeficiente de variacién de 0,46. Valor que expresa
que la proporcion del capital social extranjero de caracter privado varia en 34,85% en
promedio de empresa a empresa. Esto refleja que estructuralmente las empresas
analizadas cuentan con una estructuracion similar de su capital social de origen
extranjero, es decir, que generalmente este tipo de empresas podrian configurarse por

multinacionales operativas.

Tabla 17. Proporcidn del capital social de origen extranjero de caracter privado
durante el periodo 2019 — 2020

Estadisticos 2019 2020  Valor general Variacion porcentual
Media 73,60% 79,41% 75,37% 7,88%
Mediana 99,00% 99,00% 99,00% 0,00%
Desviacion estandar 36,60% 30,65% 34,85% -16,26%
Coeficiente de variacion 0,50 0,39 0,46 -22,38%
Maximo 100,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Minimo 1,00%  1,00% 1,00% 0,00%

Elaborado por: Ayala (2022)

En la siguiente tabla se evidencia que la proporcion de capital social extranjero de
caracter publico es menor a comparacion de la proporcion de capital social de origen

extranjero de carécter privado analizada en la tabla 17. De hecho, se observa que
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durante el afio 2020 las empresas no registran valores correspondientes a capital social
extranjero de caracter publico, por lo que existe una diminucién en un 100% de afio a
afio en los estadisticos descriptivos analizados. No obstante, durante el afio 2019, tanto
la media y la mediana registraron un valor de un 50,50%, lo que refleja que existe una
distribucion simétrica en la muestra. Tras estos resultados, se determina que Ecuador
presenta niveles bajos de inversion extranjera principalmente en el ambito publico a
pesar de los incentivos establecidos por la legislacion. Esto se relaciona con lo
expuesto por Bércena (2015), cada vez existe mayor competencia por atraer nuevos
proyectos de inversion a través de la reduccion de la carga impositiva pese a que no

exista evidencia de que los incentivos generen los resultados esperados.

En lo que corresponde al afio 2019, se determind una desviacion estandar del 70%, que
supera a la media aritmética muestral, obteniendo un coeficiente de variacion de 1,39,
lo que indica que la distribucion de empresas en funcion a la proporcion de capital
extranjero que recepta es heterogénea. Este significa que el capital social extranjero de
caracter publico varia en 70,00% en promedio de empresa a empresa, 1o que representa
una parte de la media aritmética. En este sentido, la marcada variabilidad de las
observaciones de la variable anteriormente mencionada refleja la naturaleza de este
tipo de inversion, misma que puede ser de diversa intensidad en conformidad a los

objetivos que tenga y a las industrias que se destine.

Tabla 18. Proporcion del capital social de origen extranjero de caracter publico
durante el periodo 2019 — 2020

Estadisticos 2019 2020 Valor general Variacion
porcentual

Media 50,50% 0,00% 50,50% -100,00%
Mediana 50,50% 0,00% 50,50% -100,00%
Desviacion estandar 70,00% 0,00% 70,00% -100,00%
Coeficiente de variacion 1,39 0,00 1,39 -100,00%
Maximo 100,00% 0,00% 100,00% -100,00%
Minimo 1,00% 0,00% 1,00% -100,00%

Elaborado por: Ayala (2022)

Por ultimo, en la tabla 19 se evidencia que la proporcion de capital social de origen
extranjero es intensiva, pero no muy frecuente. De hecho, se puede evidenciar que, en

promedio, las empresas cuentan con un capital social extranjero de un 75,61% durante
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los afios analizados, a su vez, la mediana se mantiene en un 99%. Por otro lado, se
aprecia un incremento de la media de un 7,34% para el afio 2020 con relacion al 2019,
esto refleja una intensificacion del capital social extranjero. Esta variacion refleja un
incremento de la participacion de la IED en el capital social de las empresas
ecuatorianas, particularmente de caracter privado, puesto que este tipo de inversion
también se intensificO en el afio 2020 (Véase tabla 17). Esto indica que los
inversionistas extranjeros prefirieron incrementar sus participaciones patrimoniales en
sus inversiones ya existentes antes que incursionar en otras empresas o en la creacion

de nuevas unidades de produccion.

Adicionalmente, se registré una desviacion estandar es de un 34,74%, que es menor a
la media aritmética muestral de un 75,65 %, obteniendo un coeficiente de variacion de
0,46, lo que demuestra una distribucion porcentual homogénea en la composicion del
capital social extranjero de caracter privado y publico durante el periodo 2019 — 2020.
Por consiguiente, se determina que la participacion del capital extranjero en la
estructura patrimonial de las empresas radicadas en Ecuador es intensivo y
homogéneo, es decir, que los inversores extranjeros tienen participaciones similares

en las empresas nacionales.

Tabla 19. Proporcion del capital social de origen extranjero (IED) durante el periodo
2019 — 2020

- Variacion
Estadisticos 2019 2020 Valor general porcentual
Distribucion de empresas con IED (Porcentaje)
Empresas con IED 20,80% 14,28% 17,54% -31,35%
Estadisticos descriptivos de las empresas con IED
Media 73,97% 79,41% 75,61% 7,34%
Mediana 99,00% 99,00% 99,00% 0,00%
Desviacion estandar 36,45% 30,65% 34,74% -15,92%
Coeficiente de variacion 0,49 0,39 0,46 -21,67%
Maximo 100,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Minimo 1,00% 1,00% 1,00% 0,00%

Elaborado por: Ayala (2022)

Cabe recalcar, que debido a la limitacion de obtener datos para el periodo 2021 y 2022
no se realizd un analisis minucioso de las variables en estos afios. Sin embargo se
indago en fuentes secundarias donde se obtuvo que de acuerdo con la CEPAL (2022),

en lo correspondiente al afio 2021, Ecuador gener6 un valor de 638 millones dolares
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en entradas de IED. Esto representa una disminucion de un 42,2% en comparacion al
afio 2020, constituyéndose como el segundo afio con los valores mas bajos en IED de
la ltima decada. Entre los sectores que concentraron méas del 50% de la IED fueron:
los servicios financieros, los recursos naturales y la construccién. A su vez, los sectores
del transporte, manufactura y comunicaciones se recuperaron tras los niveles bajos que

se evidenciaron en el afio 2020.

4.2 Verificacion de la hipotesis o fundamentacion de las preguntas de
investigacion

Para el analisis del impacto de los incentivos tributarios sobre la inversion extranjera
directa se efectu6 un andlisis de PSM y posterior el contraste estadistico de diferencia
de medias. Con esto, se identifico si existe diferencias significativas en la participacion
en el capital de inversionistas extranjeros entre el grupo de empresas con
potencialidades de ser objeto de incentivos tributarios y el grupo de empresas que no
tendrian posibilidades para ser beneficiarias de este tipo de incentivos. Mediante lo
cual se realizo el contraste de las hipotesis planteadas y descritas en apartado de la
hipétesis del capitulo 2, mismas que son las siguientes:

HO: Las politicas tributarias no impactaron en la Inversién Extranjera Directa en el
Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.
H1: Las politicas tributarias impactaron en la Inversion Extranjera Directa en el
Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.

Para el andlisis, se debe tener en cuenta las reglas de condicion correspondiente a la
valoracion de las medias aritméticas de la estructura de capital de las empresas con
potencialidades de ser objeto de incentivos tributarios y de las empresas que no tienen

potencialidades de ser objeto de esta politica.

Uo = Media aritmética del grupo de empresas sin potencialidades de ser objeto de
incentivos tributarios.
U= Media aritmética del grupo de empresas con potencialidades de ser objeto de

incentivos tributarios.
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Para rechazar la hipotesis nula'y aceptarla alterna se considera un nivel de significacion
estadistica del 5%, por lo tanto, de registrarse un valor p menor a este nivel de
significacion, se rechaza la hipdtesis nula y se aceptaria la alterna de investigacion. A
continuacién se presentan los resultados obtenidos del contraste de diferencias de

medias.

Tabla 20. Contraste de diferencia de medias

N tratamiento N control Impacto / Efecto tc t (5%) Valorp

663 987 0,658 0,597 2,2435 0,2706
Elaborado por: Ayala (2022)

Grafico 8. Distribucion de probabilidad t de Student para diferencia de medias
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Elaborado por: Ayala (2022)

Del contraste de diferencias de medias derivados del andlisis del Proppensity Score
Matching realizado en el Software Stata, se determind que no existe evidencia
estadistica de que las politicas tributarias como los incentivos tengan efecto sobre la
inversion extranjera directa, entendiéndose a esta como el porcentaje del capital social
con estas caracteristicas. Esto se lo considera al encontrarse que el estadistico de
contraste t de Student (t calculado) fue de 0,597, mismo que es inferior al estadistico
correspondiente al nivel de significacion (t de tabla), el cual fue de 2,2435.
Adicionalmente, se registro un valor p correspondiente a la estadistica t de Student no

significativo al 5%, mismo que alcanzé una apreciacion de 0,2706. Con estos
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resultados se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipotesis alterna de investigacion,
por lo tanto se considera que las politicas tributarias no impactaron en la Inversion

Extranjera Directa en el Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.

44



CAPITULO V

CONCLUSIONES

5.1 Conclusiones

Se evidencia que existe una mayor proporcion de empresas con posibilidades de tener
un incentivo que las que no tienen posibilidades. A su vez, las empresas con
posibilidades de tener incentivos se redujeron para el afio 2020. Esto se debe a que la
normativa hace una mayor apreciacién a los nuevos contribuyentes, nuevas empresas
o inversiones y mas no aquellas empresas que estan actualmente constituidas. Por otro
lado, las ventas y las utilidades son variables que se desprende tras el analisis de la
distribucion de empresas con incentivos tributarios, las cuales presentan la siguiente

evolucion.

La mayoria de las empresas tienen rangos bajos de ventas; sin embargo, se identifica
una disminucidn en el volumen de ventas en el afio 2020 debido a la pandemia del
COVID-19. Sin embrago no evidencia una disminucion elevada, lo cual se le atribuye
tamafio de las empresas, la actividad econdmica que realiza y el sector al que
pertenece. Asimismo, la mayoria de las empresas presentan una utilidad del ejercicio
baja, y se aflade una disminucion considerable de esta variable en el 2020. Debido, a
los gastos generados de efecto por la pandemia. Lo cual ha generado que las empresas
tengan niveles bajos de rentabilidad. No obstante, el 61,82% de las empresas
accedieron a financiamiento y a su vez el costo financiero ha generado un efecto

negativo sobre la rentabilidad.

Las empresas abordadas cuentan con una mayor proporcion de capital social extranjero
de caracter privado en comparacion con el capital social extranjero de caracter publico.
A su vez, la mayor parte de empresas tienen una composicion de su capital social de
origen extranjero mayor al 50%. Esto se debe a que las empresas analizadas estan
compuestas principalmente por empresas grandes, las cuales son las principales
receptoras de inversion extranjera, debido a que disponen de fortalezas como la

flexibilidad, independencia y el uso adecuado de sus recursos.
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Ecuador, a nivel general, presenta niveles bajos de inversion extranjera,
principalmente de caracter publico a pesar de los incentivos de orden tributario
establecidos. No obstante, pese a que no existe evidencia que los incentivos generen
resultados Optimos, cada vez se reestablecen nuevos incentivos con la finalidad de
atraer nuevos inversores extranjeros al pais. La participacion del capital extranjero en
la estructura patrimonial de las empresas de Ecuador es intensivo y homogéneo. A su
vez, la mayor parte de inversionistas extranjeros prefirieren incrementar sus
participaciones patrimoniales en sus inversiones ya existentes o empresas que cuentan

una larga trayectoria en el mercado y mas no en la apertura de nuevas empresas.

Finalmente, se determina que no existe evidencia estadistica de que las politicas
tributarias analizadas como los incentivos tributarios tengan efecto sobre la inversion
extranjera directa. Esto se lo reconoce al obtener un valor p fue de 0,2706, siendo este
no significativo al 5%. Por lo tanto, se concluye que las politicas tributarias no

impactaron en la IED en el Ecuador durante el periodo 2019 — 2020.

A su vez, estudios realizados por Cerdn (2022) determinan que los inversores
extranjeros deciden invertir en Ecuador por sus recursos naturales, mas no por su
politica o incentivos tributarios establecidos. Dado que, este constituye uno de los
principales atractivos del pais para los extranjeros. A su vez, la inversion extranjera en
Ecuador esta afectada principalmente por: la inseguridad juridica, escasos acuerdos
comerciales, complejos mercados laborales, lentitudes y exigencias burocraticas,
exceso de reglamentes INEN, elevadas tasas de interés, altos impuestos y uno de los
principales que ha afectado es el impuesto a la salida de divisas. A diferencia de paises
vecinos como Colombia y Pert, la legislacion sobre la IED, los regimenes
simplificados y tratados comerciales son los que mas indicen en la IED y a su vez han

favorecido en la captacion de inversién extranjera.

5.2 Limitaciones del estudio
La principal limitacion para el desarrollo de la investigacion fue que no se pudo
obtener los resultados de la Encuesta Estructural Empresarial realizada a las empresas

ecuatorianas en el afio 2021 y 2022 por el INEC. Debido a que la institucion ain no ha
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publicado las estadisticas de la encuesta del afio descrito se opto por trabajar con la

base de datos historicos correspondientes a los afios 2019 y 2020.

5.3 Futuras lineas de investigacion

Se sugiere el abordaje del efecto que habria tenido la pandemia en los rendimientos de
la inversion extranjera, de manera que sean comparados con los defectos de este evento
coyuntural en otros paises de América Latina con el propoésito de identificar las
ventajas o desventajas que pudo haber proporcionado el contexto econémico y social
ecuatoriano en materia de rentabilidad de la inversion de origen extranjero. También
se sugiere analisis del efecto que tiene la IED sobre el desempefio econdémico y
financiero de las empresas ecuatorianas. De igual manera, se sugiere el estudio del
presente tema aplicando una un modelo econométrico, mediante el cual se realice un

andlisis més profundo y detallado de la tematica.
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ANEXOS

Anexo 1. Sectores priorizados

y Sector agricola, produccion de alimentos frescos, congelados e
""" industrializados

Cadena agroforestal y productos elaborados

1% Metalmecanica

2l Petroquimica y oleoquimica

]iiil Farmacéutica

Turismo, cinematografia, audiovisuales y eventos internacionales

.0
e
@ Energias renovables
[ |
' T |

Servicios logisticos de comercio exterior

Biotecnologia y software aplicado

Desarrollo y servicios de software, produccion de hardware,
infraestructura digital, seguridad informatica, contenido digital, y
servicios en linea

,f Exportaciones de servicios
—

®-  Eficiencia energética

Industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables

Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo

Sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones

Servicios educativos

%2
(1)

|

rewle

ﬁ Servicios de infraestructura hospitalaria
‘/ Servicios culturales y artisticos

Fuente: Asamblea Nacional (2020b)

Anexo 2. Industrias basicas

Fundicion y refinacion de cobre y/o aluminio

Fundicion siderdrgica para la produccion de acero plano

Refinacion de hidrocarburos

Industria petroguimica

Industria de celulosa

B BxR s

Construccion y reparacion de embarcaciones navales.

Fuente: Asamblea Nacional (2020b)

56



Anexo 3. Zonas Especiales de Desarrollo Econémico

ZEDE Tipologia Ubicacion
Yachay Tecnologia industrial y logistica Imbabura
Posorja Industrial y Logistica Guayas
Litoral Tecnologia e Industrial Guayas
Quito Industrial y Logistica Pichincha
Puerto de Guayaquil Industrial y Logistica Guayas
Progreso Industrial y Logistica Santa Elena

Fuente: MPCEIP (2020)

(e Yac hay (Tecnologia, Industrial y Logistica, 2013) - ,

() QuIito dndustrial y Logistica, 2018)

icion: Guayas / Guayaquil / ESPOL

n: Imbabura / Urcuqui
Sin administrador

11 Pichincha / Quito
n: Pendiente

Guayas / Guayaquil
ion:CONTECON SA.

Santa Elena / Santa Elena
racion:Pendiente

n:ADMINZEDELITORAL S.A.

n: Guayas/Guayaquil/Parroquia Posorja
on: DP World ’

Anexo 4. Listado de zonas fronterizas y deprimidas

Provincia Zona fronteriza Zona fronterizo y deprimido
Carchi Espejo, Montufar, San Pedro  Bolivar, Mira
de Huaca, Tulcan
El Oro Arenillas, Balsas, Las Lajas
Huagquillas, Machala,
Marcabeli, Pifas, Santa
Rosa
Esmeraldas Eloy Alfaro, San Lorenzo
Imbabura Ibarra Pimampiro, San Miguel de Urcugui
Loja Loja, Macara Clavas, Cecilia, Chaguarpamba, Espindola,
Gonzanama, Paltas, Pindal, Puyando,
Quilanga, Sozoranga, Zapotillo
Morona Gualaquiza, Liman Indanza, San Juan Bosco, Santiago, Taisha
Santiago Logrofio, Morona, Tiwintza
Orellana Aguarico, La Joya de los Sachas
Pastaza Pastaza Arajuno
Sucumbios  Cuyabeno Céscales, Gonzalo Pizarro, Lago Agrio,
Putumayo, Shushufindi, Sucumbios
Zamora Nangaritza, Palanda, Centinela del Condor, Chinchipe, El Pangui,
Chinchipe Paquisha, Yantzaza, Zamora Yacuambi

Fuente: Consejo Sectorial de la Produccion (2011)
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Anexo 5. Beneficios segun el tipo de incentivos, periodo 2019

Tipo de Beneficio

incentivo
Incentivos -Deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la renta
Generales -Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas

a favor de sus trabajadores

-Facilidades de pago en los tributos al comercio exterior
-Deduccion adicional para el calculo del impuesto a la renta de la
compensacion adicional para el pago del salario digno
-Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo

-La reforma al célculo del anticipo del IR

-Exoneracion del anticipo al IR por 5 afios

-Exoneracion del IR hasta por 15 afios para nuevas inversiones
productivas que se realicen en Manabi y Esmeraldas.

Incentivos en
Sectores
Priorizados

-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 12 afios
-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 8 afios para
inversiones dentro del perimetro urbano de Guayaquil y Quito
-Exoneracion del impuesto a la renta por hasta 15 afios para nuevas
inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo y, dentro de los cantones de
frontera

-Exoneracion del impuesto a la renta hasta por 20 afios para nuevas
inversiones en el sector de turismo y que se realicen en Manabi y
Esmeraldas

-Exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para nuevas
inversiones en el sector de turismo para MIPYMES, en turismo
comunitario y/o asociativo

-Doble deduccién del gasto de depreciacion anual por 5 afios de
inversiones en activos fijos nuevos y productivos.

Incentivos en

-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios y,

Industrias hasta por 20 afios si la inversion se ejecuta en cantones fronterizos
Basicas del pais.
Incentivos -Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 10 afios
para ZEDE -Rebaja de 10 puntos porcentuales en IR por los 10 afios siguientes
-Exoneracion de ISD de las importaciones de maquinaria y
materia prima
-Exoneracion de IVA de importacion sobre las importaciones de
maquinaria y materia prima
-Credito tributario de IVA en compras nacionales en la
adquisicion de maquinaria y materia prima
-Exoneracion de aranceles de mercaderias importadas.
Incentivos -Deduccion adicional del 100% del costo de contratacion de

Territoriales

nuevos trabajadores, por cinco afios a partir de la ejecucion de la
nueva inversion.

Fuente: MPCEIP (2019)
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Anexo 6. Beneficios segun el tipo de incentivos, periodo 2020

Tipo de Beneficio

incentivo
Incentivos -Deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la renta
Generales -Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas

a favor de sus trabajadores

-Facilidades de pago en los tributos al comercio exterior
-Deduccion adicional para el calculo del impuesto a la renta de la
compensacion adicional para el pago del salario digno
-Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo

Incentivos en
Sectores
Priorizados

-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 12 afios
-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 8 afios para
inversiones dentro del perimetro urbano de Guayaquil y Quito
-Exoneracion del impuesto a la renta por hasta 15 afios para nuevas
inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo y, dentro de los cantones de
frontera

-Exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para nuevas
inversiones en el sector de turismo para MIPYMES, en turismo
comunitario y/o asociativo

-Doble deduccion del gasto de depreciacion anual por 5 afios de
inversiones en activos fijos nuevos y productivos.

Incentivos en

-Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios y,

Industrias hasta por 20 afios si la inversidn se ejecuta en cantones fronterizos
Basicas del pais.
Incentivos -Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 10 afios
para ZEDE -Rebaja de 10 puntos porcentuales en IR por los 10 afios siguientes
-Exoneracion de ISD de las importaciones de maquinaria y
materia prima
-Exoneracion de VA de importacion sobre las importaciones de
maquinaria y materia prima
-Crédito tributario de IVA en compras nacionales en la
adquisicion de maquinaria y materia prima
-Exoneracion de aranceles de mercaderias importadas.
Incentivos -Deduccién adicional del 100% del costo de contratacion de

Territoriales

nuevos trabajadores, por 5 afios a partir de la ejecucion de la nueva
inversion.

Fuente: MPCEIP (2020)

59



	3799428b7a0439924f0e9a74b56d607c7e692f7bc88ef12c185228936348f25a.pdf
	3aa96bfa057ae59f6443afb9ff43bb0662ade907bc634d374498b9ec7e110714.pdf
	0ba4ab1c4991fa3f0b86ce403ce4f6e882bd302b0c4376ba7d8de22e55fa1872.pdf
	fd1413f2d5a4478362808f0090cb93628633def49b478c0d107ce11e0c11b596.pdf

	0ba4ab1c4991fa3f0b86ce403ce4f6e882bd302b0c4376ba7d8de22e55fa1872.pdf

	3aa96bfa057ae59f6443afb9ff43bb0662ade907bc634d374498b9ec7e110714.pdf
	0ba4ab1c4991fa3f0b86ce403ce4f6e882bd302b0c4376ba7d8de22e55fa1872.pdf
	fd1413f2d5a4478362808f0090cb93628633def49b478c0d107ce11e0c11b596.pdf

	0ba4ab1c4991fa3f0b86ce403ce4f6e882bd302b0c4376ba7d8de22e55fa1872.pdf


	3799428b7a0439924f0e9a74b56d607c7e692f7bc88ef12c185228936348f25a.pdf
	3799428b7a0439924f0e9a74b56d607c7e692f7bc88ef12c185228936348f25a.pdf
	3aa96bfa057ae59f6443afb9ff43bb0662ade907bc634d374498b9ec7e110714.pdf

	3799428b7a0439924f0e9a74b56d607c7e692f7bc88ef12c185228936348f25a.pdf

