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RESUMEN EJECUTIVO

El estudio busca definir la relacién entre la inflacion y el desempleo en el Ecuador
entre los afios 2000-2017, periodo en el que se han dado los mas importantes cambios
socioecondmico y politico en nuestra historia. La motivacion de la que se origina esta
investigacion es entender a fondo el fendbmeno de la inflacion y su relacién con el
desempleo para explicar el importantisimo papel que desempefiaron estas dos
variables como ejes desestabilizadores de la economia en una parte de nuestra historia,
para pasar luego a ser males menores de nuestra economia en la historia reciente. Con
este fin se aplica una metodologia de modelizacion econométrica de las variaciones de
la inflacion en base a las tasas de desempleo, otras variables de control
macroecondmicas representativas para explicar el proceso inflacionario en el pais y un
grupo de variable dummies que explique el efecto de las crisis econdmicas en el
modelo. Los resultados conseguidos por medio de la metodologia arrojan que: la
relacion entre la inflacién y el desempleo para la economia ecuatoriana entre los afios
2000 y el 2017 se presenta de manera inversa, tal como lo postula la curva de Phillps.
Sin embargo, otro lado se determino que la inflacion en el periodo esta méas explicada

por las crisis economicas y el crecimiento que por el desempleo.

PALABRAS DESCRIPTORAS: INFLACION, DESEMPLEO, CURVA DE
PHILLPIS, CRECIMIENTO, CRISIS ECONOMICAS.
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ABSTRACT

The study seeks to define the relationship between inflation and unemployment in
Ecuador between the years 2000-2017, a period in which the most important
socioeconomic and political changes in our history have occurred. The motivation
behind this research is to fully understand the phenomenon of inflation and its
relationship with unemployment to explain the very important role that these two
variables played as destabilizing axes of the economy in a part of our history, to go on
later to be minor evils of our economy in recent history. To this end, an econometric
modeling methodology of inflation variations based on unemployment rates is applied,
other representative macroeconomic control variables to explain the inflationary
process in the country and a group of dummy variables that explain the effect of the
economic crises in the model. The results obtained through the methodology show
that: the relationship between inflation and unemployment for the Ecuadorian
economy between 2000 and 2017 is presented inversely, as postulated by the Phillps
curve. However, on the other hand, it was determined that inflation in the period is

more explained by economic crises and growth than by unemployment.

KEY WORDS: INFLATION, UNEMPLOYMENT, PHILLPIS CURVE, GROWTH,
ECONOMIC CRISIS.
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CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1 Justificacién

1.1.1 Justificacion teérica

La presente investigacion se centra en la relacién entre la inflacién y el desempleo en
el Ecuador. Bajo este proposito trata centralmente de explicar los principales
determinantes y pormenores de esta relacion en el periodo de tiempo mas préximo a
nuestra actualidad, es decir entre los afios 2000-2017. Periodo en el cual se han
presentado histdricos cambios dentro de la visién de la politica y su papel en la

economia los cuales han tenido importantes resultados que es importante estudiar.

Dicho esto, la motivacion de la que se origina esta investigacion es la necesidad de
entender a fondo el fendmeno de la inflacién y su relacion con el desempleo para
explicar el importantisimo papel que desempefiaron estas dos variables como ejes
desestabilizadores de la economia en una parte de nuestra historia, para pasar luego a

ser males menores de nuestra economia en la historia reciente.

Pese a que anteriores estudios abarcan el tema de analisis no toma en cuenta el cambio
del contexto econémico, social y politico en los distintos periodos que afectan a los
determinantes de esta relacion y que esta marcados por diferentes coyunturas
nacionales e internacionales especialmente representativas y diferenciadas despues de
los afios 2000, 2007 y 2014, debido a la dolarizacion, gobiernos de corte social y
contraccion de la economia mundial con reducciones del precio de las materias primas.
Estas coyunturas determinaron nuevas y diferentes realidades econdmicas en el pais
que alteraron la relacion de los agregados macro. Por lo tanto, este estudio trata de
tomar en cuentas estas coyunturas en el analisis de la relacion de las variables para

enriquecerlo.

Dicho lo anterior, el objetivo del estudio se centra en entender de manera integral a la
inflacion y su relacidn al desempleo y como esta se integra a la realidad econdémica del

pais en su conjunto para que seamos capaces de crear como sociedad y gobierno



politicas publicas més eficaces que mejoren el desempefio econémico y alivianen los

efectos de las recesiones.

Bajo este proposito los resultados del estudio ayudaran en la compresion de las
interrelaciones de la variacion de precios y la demanda de trabajo en el pais, en los
distintos contextos que puedan presentarse debido a las coyunturas nacionales e
internacionales. Con esto seremos mas capaces de enfrentar los cambios que pueden

darse en nuestra economia en afos venideros.

Con el fin de llevar a cabo este proposito el estudio plantea aplicar una metodologia
comun en la investigacion econémica para analizar los efectos del desempleo en la
inflacion, la misma que presenta Hernandez, Pérez, & Godinez, (2016). Esta
metodologia parte de la compresion de los postulados de Phillips sobre la relacion
entre variables para luego extenderse hacia una interpretacion mas compleja de la
misma a través de agregar otras variables explicativas que sean representativas para

lograr modelizar las variaciones de la inflacion.

Estas variables de control que ayudaran a explicar el comportamiento de la variacién
de precios segun lo explican los estudios que aplican esta metodologia deben escogerse
cuidadosamente bajo un profundo entendimiento de la teoria econdmica y la forma
como funcionan estructuralmente la economia que se analiza, esto con el fin de que

los resultados de la metodologia sean significativos.

Ademas del estudio de Hernandez, Pérez & Godinez (2016), la presente invstigacion
toma en cuenta los resultados de otros estudios que abarcan la relacion inflacion-
desempleo y otros que analizar de manera particular en fenémeno de la inflacion o el
desempleo. Esto con el fin de contar con un marco teérico y sustento bibliografico

cientifico mas amplio para entender el fenémeno.

Esta revision bibliografica y documental de la literatura cientifica nos permitira una
mejor compresion de fendmeno y de los cambios que se presenten en las variables de
estudio que no solo estan dados por un contexto econémico si no por elementos de la

coyuntura nacional o internacional que muchas veces son decisivos en su desempefio.



Al revisar los estudios cientificos econémicos mas importantes del tema de estudio, es
decir la relacion inflacion desempleo, dentro de un contexto mundial, témenos valiosos
aportes que conforman el mainstream de la economia entre estos; Phillips (1958), el
primer y el mas fundamental antecedente de la literatura cientifica sobre la relacion de
las variables que postula una relacién negativa en las variables inflacién y desempleo,
que se da por medio de los mercados de trabajo y la demanda de bienes. Por otra parte,
Friderman (1974) establecié que la relacion desempleo inflacién no es constante en el
tiempo, postulando a su vez que la inflacién es un fendmeno netamente monetario, lo

que determinaria que no necesariamente exista una relacion causal entre las variables.

Por otra parte, entre la literatura econdmica actual sobre el tema, dentro de un contexto
global, tenemos a varios estudios que hablan sobre la relacion de las variables en los
paises en desarrollo, la mayoria de estos postulando una relacion negativa entre el
desempleo y la inflacion la cual se da en el contexto de las politicas que se aplican hoy
a nivel mundial limitando los impulsos que pueden dar los gobiernos a la generacion
del empleo debi6 a los temores de que estos puedan desencadenar procesos

inflacionarios.

Al respecto Stiglitz (2015) sostienen que estas politicas en la mayoria de paises
desarrollados son perjudiciales para la gente que vive de su trabajo y beneficiosos para
los grandes capitales, lo que implica una relacién indirecta entre las variables en estas
economias que a su vez afecta a la calidad del crecimiento econdémico y a la

desigualdad.

Complementando lo anterior Du Plessis & Rietveld (2014), manifiesta que este
fendbmeno también se presenta en las economias en desarrollo y se materializa en
politicas de austeridad y el endurecimiento de las politicas monetarias y fiscales que
restringen el gasto publico, lo cual afecta gravemente a la economia real y al desarrollo

en esto paises.

Dentro del mismo contexto, Goodfriend (2017) explica que las metas de inflacion en
la mayoria de paises del mundo perjudican gravemente crecimiento y la creacion de
empleo lo cual sucede especialmente en los paises en desarrollo, Vermeulen (2017),
al respecto explica que; estas politicas contra la generacién del empleo con el fin de

controlar la inflacion son innecesarias ya que la inflacion puede en ritmos controlados
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devaluar los niveles de deuda y en contrapartida estimular la economia, permitiendo
salarios mas altos y una demanda mas firme que lleve a un crecimiento econémico

sostenido que ayude a los paises paises que tienen mas necesidades.

Por otra parte, dentro de nuestra regién la relacion de las variables también ha sido
revisada por la literatura econdmica cientifica. Los resultados dentro de estas
economias segun un grupo importante de estudios, difieren bastante de los de las
economias desarrolladas estando la relacion de las variables no explicada por la
evidencia empirica en diversos sentidos y no pudiendo la mayoria de estas
investigaciones definir efectos totales del desempleo en el nivel de precios de estas
economias. Estando por otra parte las variaciones de la inflacion mas explicada segun
la evidencia por la intervencién de otras variables. Esto debido a que la estructura
econdmica de la mayoria de estos paises difiere en gran medida de la de los paises mas
desarrollados, por lo cual podemos decir también que estas econdmicas comparten

rasgos particulares caracteristicos con el Ecuador.

Respecto a lo anterior De Goergio (2019) sefialan que en paises en vias de desarrollo
de Latinoamérica la relacion de la inflacién y el desempleo no es de la misma
naturaleza que en los paises desarrollados u otros paises, ya que existen condiciones
estructurales propias de la region como el desarrollo desigual, los débiles mercados
internos, el efectos de las importaciones en el nivel de precios, la corrupcién endémica
y la débil institucionalidad que influyen de manera determinante en esta relacion y sus

caracteristicas.

Otros ejemplos de estos estudios son Rodriguez (2012) quien para la economia
Mexicana encuentra una relacién positiva entre las variables a largo plazo, estando la
inflacion a su vez altamente explicada por variables como el salario real, el tipo de
cambio real y el Producto Interno Bruto. Castegnaro, & Chavez (2013), a su vez en
Costa Rica concluyen que existe una relacion inversa entre las variables, siendo la
inflacion a la vez bien explicada por las variaciones en la tasa de crecimiento, la
devaluacion nominal y las reformas laborales como el salario minimo. Ospina (2014)
de la misma manera en Colombia encuentra una fuerte relacion positiva entre inflacion
y desempleo, siendo las importaciones y los flujos de inversion extranjera y el

crecimiento también variables explicativas del proceso inflacionario. En Chile Medel



(2015) determina una relacion negativa entre las variables en las que también
intervienen las tasas de crecimiento de la economia y las expectativas inflacionarias

dadas por los valores pasados y esperados de la inflacion.

La relacion positiva entre las variables para el caso de algunas economias analizadas,
asi mismo como el alto grado en que las tasas de crecimiento son explicativas de los
procesos inflacionarios en las mayorias de economias de la region como lo manifiesta
CEPAL (2017), se explica debido a que en estas economias, a diferencias de las
economias mas desarrolladas, no poseen grandes aparatos productivos que determine
que las variaciones de la oferta y la demanda de los mercados laborales interfieran en
la demanda de bienes y en el nivel de precios de manera determinante. Por otra parte,
en estas economias tanto la inflacién como el desempleo tienen un comportamiento
pro ciclico y sus variaciones estdn marcadas por los ciclos de la macroestabilidad, dado
en gran medida por la dependencia del sector externo y las recesiones, como en el caso

de Ecuador.

En lo respectivo al Ecuador, es importante recalcar que los estudios de la inflacion y
el desempleo son muy recurrentes en la investigacion econdmica, esto debido al nocivo
papel de estos indicadores en el desempefio econdmico y el cambio importante en el
nivel de los mismo a partir de la dolarizacion. Dentro de este contexto es que los
estudios mas recientes de las variables Campoverde Ortiz, & Sanchez (2016) y Ledn
(2018), concluyen que existe una relacion positiva entre las variables siendo otras
variables macroecondmicas explicativas de la inflacién de la misma manera que
ciertos eventos especificos como las crisis internacionales y los cambios en los

objetivos de las politicas publicas.
1.1.2 Justificacion metodoldgica

La informacion de las variables necesarias para nuestro estudio: Tasa de inflacion,
Tasa de desempleo, Producto Interno Bruto, Inversion Extranjera Directa y Salario
minimo, estan disponibles en sus agregados anuales en las bases de datos del Banco
Central del Ecuador y del Banco Mundial, con estas se estimara el modelo

economeétrico correspondiente a nuestra metodologia de trabajo.



Por lo antes mencionado, se define que la poblacién para este estudio se conforma por
las variables Tasa de inflacién, Tasa de desempleo, Producto Interno Bruto, Inversion
Extranjera Directa, Salario minimo, calculadas en forma anual para el Ecuador. De la
misma manera es importante sefiala que el estudio al ser una investigacion de tipo

correlacional entre agregados macroeconémicos no requiere de una muestra.

El respaldo de la confiabilidad para la presente investigacion esta primero dado por el
instrumento de recoleccion de datos, es decir, la ficha de observacion y en segundo
lugar por la alta fiabilidad de las fuentes secundarias consultadas para este proposito,
como lo son; el Banco Central del Ecuador y el Banco Mundial las cuales representan

fuentes oficiales y de alta credibilidad.

Por otra parte, en el aspecto tedrico, con el fin de que el sustento de esta investigacion
cuente con relevancia y actualidad las fuentes bibliografia consultadas trataran de
enfocarse en cubrir dos aspectos muy puntuales. Por una parte, ser investigaciones
actuales que representan las teorias, ideas, modelos y formas de ver el fendmeno mas
reciente. Y por otra parte las fuentes deben representar a las investigaciones mas
importantes y reconocidas dentro del tema de estudio, con el fin de que nuestro analisis
cuente con los criterios validos para estudiar el fenémeno dentro de la realidad como

pais y sociedad del Ecuador.

Debemos aclarar por ultimo que este estudio no forma parte de proyecto o grupo de
investigacion alguno por lo que esta de forma integra elaborado y revisado por la

autora.
1.1.3 Justificacion préactica

La importancia de esta investigacion se da por la necesidad de distintos grupos por
conocer los mecanismos especificos que determinan cémo el desempleo influye en el
fenomeno inflacionario y como se dan las relaciones estructurales que guardan con el
resto de la economia de manera individual estos fendmenos tan importantes para el

devenir de la economia ecuatoriana.

Por una parte, el entorno social se beneficia ya que este tipo de investigaciones pueden

ser la base para que el gobierno desarrolle un conocimiento mas profundo del



fenémeno de la variacion de precios y la desocupacion, lo que permitira realizar
mejores y mas efectivas politicas publicas que ayuden a controlar estos procesos e

impulsar la economia y las actividades productivas.

Por otro lado, el sector privado también se beneficia de este tipo de estudios ya que un
conocimiento méas profundo del tema fortalece su entendimiento del desempefio y
evolucion de la economia, lo que les permitird tener a empresas sociedades y negocios

una mejor planeacion de sus previsiones a futuro.

Por ultimo, la academia y la investigacion cientifica se sirve de este tipo de estudios
ya que representan las bases para que se realicen estudios mas complejos y ambiciosos
gue vayan agrandando la compresién de la economia en su forma estructural. Esto
permitird en un futuro tener nociones mas amplias y complejas del impacto en la

sociedad del fendbmeno de la inflacion.

En el ambito profesional el desarrollo de este proyecto de investigacion nos permitira
utilizar diversos enfoques investigativos como el bibliografico, documental y
estadistico con el uso de un amplio grupo de herramientas analiticas, estadisticas y
descriptivas, las cuales hemos aprendido en el desarrollo de nuestra carrera lo que nos
ejercitara para nuestras vidas profesionales. Sin embargo, el aporte profesional mas
importante de este estudio es que desarrollara nuestras habilidades cientificas e
investigativas por medio de la elaboracion de tareas analiticas y deductivas que
Ilevaran a que tengamos una visién diferente del mundo que nos rodea, pasando de ser

solo observadores a agente del cambio y la innovacion.
1.1.4 Formulacién del problema de investigacion

¢Cuél es la relacion entre la inflacion y desempleo en el Ecuador entre los afios 2000-
20177

1.2 Objetivos
1.2.1 Objetivo general

e Determinar la relacion que existe entre la inflacion y el desempleo en la

economia ecuatoriana en el periodo 2000-2017.



1.2.2. Obijetivos especificos

Analizar la evolucién de las tasas de inflacion en la economia
ecuatoriana de manera histdrica y en el periodo de estudio, con el fin

de comprender cuéles han sido sus causas y su papel en la economia.

Evaluar las tasas de desempleo en el Ecuador en el periodo de estudio

y para entender cudl ha sido su evolucién y factores méas determinantes.

Aplicar un modelo estadistico con el fin de concluir si existe una
relacion econométrica entre la inflacién y el desempleo en el Ecuador
en el periodo 2000-2017.



CAPITULO II
MARCO TEORICO
2.1 Revisién de literatura

2.1.1 Antecedentes investigativos

El primer y el mas fundamental antecedente de la literatura cientifica sobre la relacion
entre la inflacion y el desempleo es Phillips (1958) quien propuso que el desempleo
esta relacionado inversamente con la variacion de los precios en la economia. Esta idea
hoy muy conocida se la denomina la Curva de Phillips. La misma postula que en una
economia en condiciones normales al incrementarse el nivel de precios, los salarios
reales y el poder adquisitivo de estos disminuye lo que hace que se reduzca el precio
de los salarios a los trabajadores y se aumente la de manda de trabajo por parte de las

empresas.

Respecto a esto en Ecuador Acosta (2012) afirma que apartir de la decada de los 50s
la inflacion ha sido un problema recurrente para el pais. Por otra parte, el mismo autor
describe como el desempleo es uno de los problemas econdémicos estructurales que
determind el poco crecimiento y desarrollo de la economia. Este sefiala que la
inestabilidad politica, pugnas por el poder y la fuerte sensibilidad de la economia
ecuatoriana a las crisis mundiales, los precios del petroleo y de las materias primas
producto del modelo primario solo han empeorado esta situacion del alza
descontrolada de precios la desocupacion, ante la cual los gobiernos no han podido dar

soluciones para estos problemas cronicos.

Estos tristes rasgos de nuestra economia han dificultado el desarrollo del pais, ya que
limitan la capacidad de planeacion de las empresas, deterioran los capitales, detienen
el crecimiento del mercado interno y el poder adquisitivo. Segln expertos las altas
tasas de desempleo y la inflacion involucra un deterioro del ciclo econdmico que lleva
al estancamiento del desarrollo si se manifiestan de manera recurrente en una

economia (Moreno et al, 2012).

El aparente final de esta larga historia de estancamiento y poco desarrollo para el

Ecuador se da a partir del proceso de dolarizacion que se adopto desde el afio 2000,



con la consecuente pérdida del gobierno de la capacidad de manejar la politica
monetaria. Esta, de manera inesperada por decir lo menos, llevo al pais a un proceso
de estabilizacion de los precios y eventualmente a un desarrollo de las fuerzas
productivas y aumento de la demanda de trabajo que determind en un cambio
estructural de la economia que significo el fin del proceso inflacionario mantenido
desde la década de los 70 y un aumento considerable de la tasa de ocupacién de la
PEA.

Siguiendo esta linea de estudios dentro de paises de la regién tenemos, en el caso de
México, al estudio de Rodriguez (2012) que analiza la hip6tesis de la curva de Phillips
en esta economia entre 1985 y el 2000 por medio de una muestra de datos de panel
concluyendo que hay una relacion positiva entre las variables a largo plazo, siendo
altamente explicativas de la inflacion a su vez variables como el salario real, el tipo de

cambio real y el producto interno bruto que tiene una relacion positiva con las misma.

Salas et al (2013) quienes estudian la relacion inflacion desempleo en Costa Rica a la
luz de las politicas de apetura comercial en el periodo 2000-2012 concluyen por medio
de un analisis factorial de componente principales que existe una relacion inversa entre
las variables, estando ademas el proceso inflacionario bien explicado por las
variaciones en la tasa de devaluacion nominal y las reformas laborales y fiscales que

toma el gobierno para impulsar el crecimiento de la economia.

Por otra parte investigaciones mas recientes sobre la relacion de las variables en el
contexto global describen una relacion inversa para las variables subrayando que la
actual relacion de estas estd marcada por un panorama en donde en la mayoria de
economias alrededor del mundo tanto las politicas econémicas como los esfuerzos de
los gobiernos estan muy centrados en mantener y aceptar determinados niveles de
desempleo por medio de bloquear los estimulos que se pueda aplicar a la economia
por la via fiscal o monetaria esto con el fin de que se dé muy bajos nivales de inflacion.
Estas politicas estan promovidas ampliamente por los organismos multilaterales y de
cooperacidn internacional lo que afecta gravemente el desempefio econémico de los
paises (Hassan & Loewald, 2013)

Asi mismo, Ospina (2014) al analizar la relacion entre las variables de estudio para

Colombia con el fin de probar la validez de la curva de Phillips durante el periodo
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1990-2015 por medio de la estimacion de modelos de datos de panel con datos de los
distintos departamentos del pais utilizando la técnica de efectos fijos y efectos
aleatorios determina que existe una fuerte evidencia de a una relacion positiva entre
inflaciéon y desempleo, siendo las importaciones y los flujos de inversion extranjera
también explicativas del proceso inflacionario. Ante esto el autor asegura que el rapido
desarrollo de las fuerzas productivas en el pais con altos niveles de crecimiento desde
2000 generaron un contexto explicativo de esta relacion entre las variables por lo que

no rechaza a largo plazo la hipdtesis de la Curva de Phillips para esta economia.

Segun Cashell (2014) las investigaciones economicas actuales que estudia la relacion
inflacion desempleo parten de las concepciones tradicionales de esta relacién
postuladas por Phillips para indagar sobre la misma utilizando nueva informacion
estadistica agregada y nuevas metodologias que logran resultados altamente

relevantes.

Du Plessis & Rietveld (2014) quienes analizan la relacion de las variables por medio
de una metodologia de modelizacién econométrica de datos de panel para 15
economias desarrolladas entre 1980 y 2010 manifiesta que este mismo fendmeno se
presenta en las economias fuertemente en la muestra de su estudio ya que al analizar
la relacion inflacion desempleo en estas economias se puede concluir que las politicas
de austeridad y el endurecimiento de las politicas monetarias que restringen el gasto
publico para ayudar a fomentar la demanda y el empleo determinan altos niveles de

desempleo y bajas tasas de inflacion.

A su vez Piketty (2014), quien analiza la inflacion y el desempleo y como estas afectan
a las desigualdades en la economia por medio de una metodologia estadistica
inferencial de datos a largo plazo para identificar la relacion de las variables en la
mayoria de paises de Europa llega a la conlcusion de que las metas de inflacién que se
fijan las economias y que son defendidas e impulsadas por los méas ricos generan una
economia débil con mayor desempleo y altos niveles de deuda. Ante esto el autor
propone el relajamiento de las politicas inflacionarias y promover las politicas de

inyeccion de dinero a las economias para fomentar le empelo y reducir la desigualdad.
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Joseph Stiglitz (2015) quien estudia el euro y la unién monetaria de las economias en
europa y sus efectos sobre la inflacion y el empleo concuerda con Piketty en que la
permisibilidad de las economias por ciertos niveles de desempleo como esfuerzos por
mantener baja la inflacion, es altamente perjudicial para la gente que vive de su trabajo
y beneficioso para los grandes capitales. Este sostiene en la Unién Europea la relacion
entre la inflacion y el desempleo se ha vuelto una causa social ya que la constante
influencia de los grupos de poder y los grandes capitales para que no se apliquen
politicas que motiven la economia y el empleo a riesgo de que generen inflacion esta

significado una reduccion dramética de la clase media.

Para el caso de Chile Medel (2015) estudia la llamada curva hibrida de Phillips neo
keynesiana, a la que le agrega el modelo tradicional para explicar la inflacién ademas
del desempleo las variaciones del PIB y los valores pasados y esperados de la inflacion,
con datos de la economia entre 1970 7 2010 probando que este modelo es altamente
explicativo de las variaciones en el nivel de precios de esta economia. Esto
determinaria una relacion positiva entre las variables donde el crecimiento econémico

tienen una fuerte participacion.

Boza & Madrigal (2015) realiza un estudio de la relacion inflacion desempleo la para
la economia cubana, entre los afios 2000 y 2012 utilizando para esto una modelizacion
econométrica y un modelo maultiple lineal estimado por MCO el cual expone una
relacion positiva entre las variables donde a su vez existe alto desempleo e incrementos
en los niveles de precios, como producto del bloqueo econémico de Cuba y otros

desequilibrios de su economia.

Respecto a esto Kumo (2015) sefiala que existe una relacion inversa de las variables
en las economias en desarrollo ya que las politicas para mantener la inflacion baja
afectan el empleo, siendo por otra parte las devaluaciones y la inversion extranjera
especulativa otros factores de relevancia en la relacion del desempleo y la inflacion ya
que tiene un papel altamente desestabilizador de la demanda y los niveles de precios,

en especial en épocas de crisis en los paises desarrollados.

Esto nos lleva a una comprension y estudio actual de la relacion entre las variables en
la economia ecuatoriana como en el caso de Campoverde Ortiz, & Sanchez (2016)

quienes analizan las relacion de las variables entre 1991-2015 concluyendo existe una
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relacion positiva entre las variables antes mencionadas, siendo otras variables
macroecondémicas como los salarios, el crecimiento y la inversion extranjera

significativas para poder explicar las tasas de inflacion.

A su vez para los paises en desarrollo Hernandez et al (2016) concuerdan que niveles
bajos de desempleo promueven incrementos en el nivel de precios, lo cual determina
una relacion inversa de las variables, existiendo ademas otros mecanismos que afectan
a la inflacion como los flujos de capital o inversion extranjera, la volatilidad del tipo
de cambio los cuales son componente explicativo de los procesos inflacionarios en los
paises en desarrollo en la misma medida que las metas de inflacion baja de los bancos

centrales en lo que concuerda por ejemplo (CEPAL, 2017).

Dentro de las mismas varios autores concuerdan con las ideas de Phillips sefialando a
la vez el papel de otras variables que intervienen en esta relacion como la demanda, la
oferta, la inflacion estructural, causas sociales, la incidencia de politicas monetarias y
la especulacion del mercado, mientras que otros autores no encuentran una relacién
causal entre las variables 0 a su vez determina una relacion opuesta a la que determiné

Phillips para las variables (Vermeulen, 2017)

Vermeulen (2017) por otra parte estudia la relacion de las variables en un muestra de
economias desarrolladas por medio de una técnica Generalizada de Momento (GM)
para la estimacion de datos de panel entre 1970 y 2005. Por medio de esta tecnica
concluye gue en el corto plazo existe una compensacion entre la inflacion y desempleo,
es decir una relacion inversa entre las variables la cual se podria aprovechar para
mejorar los niveles de empleo y a su vez reducir las enormes deudas publicas que
mantienen los estados desarrrollados. Esto debido a que la inflacion puede en ritmos
controlados devalua los niveles de deuda y en contrapartida estimular la economia lo
suficiente hasta nuevos niveles de precios de equilibrio con salarios mas altos y una
demanda mas firme que lleve a un crecimiento econémico sostenido. Sin embargo,

esto perjudicaria a los acreedores publicos y privados ademas de al capital financiero.

Entre los trabajos méas importantes del tema recientes también tenemos a Goodfriend
(2017) quien analiza la relacion inflacién desempleo en 34 paises entre desarrollados
y en vias de desarrollo por medio de una metodologia de efectos fijos para datos de

panel. Por medio de los resultados el autor explica que las metas de inflacién tanto en
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los paises en desarrollo como en los desarrollados perjudican gravemente el
crecimiento y la creacién de empleo. Siendo esto consecuencia directa de las politicas
publicas que los organismos internacionales de crédito y los bloques econémicos
imponen a las economias y que se orientan a mantener niveles de desempleo que
controlen la inflacion por medio de regulaciones a los salarios, los incentivos fiscales,

la inversidn y las tasas de interés.

De la misma manera para el caso de Ecuador Ledn (2018), analiza la relacion inflacion
desempleo en la economia del pais entre 1990-2016, concluyendo que las variables
tienen una relacion positiva, siendo otros factores como el crecimiento econdémico, los
salarios y la inversion extranjera importantes en esta relacion, Ademas los autores
explican que las variables han mantenido un comportamiento poco estable en el

periodo debido a los choques econdmicos, conflictos sociales y politicos.

De Goergio (2019) a su vez sefialan sin embargo que en paises en desarrollo de
Latinoamérica la relacion de la inflacion y el desempleo, pese a presentar la misma
direccién no es de la misma naturaleza, ya que en estos paises desarrollados existen
condiciones estructurales propias de la region como el desarrollo desigual, los débiles
mercados internos, el efectos de las importaciones en el nivel de precios, la corrupcion
endémica y la débil institucionalidad que influyen de manera determinante en esta

relacion y sus caracteristicas.

Finalmente, Koohi Lai & Namaki, (2021) dentro del mismo tema analizan las
fluctuaciones conjuntas del desempleo y la inflacion en 50 economias de paises con
distintos niveles de desarrollo en un periodo de 70 afios de 1940 hasta 2010. Por medio
de la identificacion de patrones no gaussianos en las distribuciones de su acoplamiento
se calcula el coeficiente de correlacion entre los indicadores. Los resultados de estudio
demuestran ademas de una relacion inversa entre las variables que las politicas
monetarias que influyen intencionalmente en la pareja inflacion-desempleo ya que
ambas mantienen una estrecha correlacion negativa fuerte y una cointegracion causal
que se observa en horizontes temporales menores a dos afios lo cual quiere decir que

los cambios en una de las variables afectan de inmediato a la otra variable.
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2.1.2 Fundamentos tedricos
2.1.2.1 La inflacion

La inflacion se entiende como el aumento generalizado y sostenido de los precios en
una economia durante un lapso determinado de tiempo. Este fendmeno implica una
pérdida del poder adquisitivo del dinero, es decir una reduccion del valor real del
circulante. Usualmente se emplea el IPC o indice de precios al consumidor para medir
la inflacion, el cual representa un indice generalizado de las variaciones en los precios

de distintos bienes y servicios (Andrew & Bernanke, 2005).

Pese a los amplios esfuerzos de la politica econdémica actual para mantener bajos los
niveles de inflacion, muy criticados por varios expertos y que benefician a
determinados grupos, la inflacion puede tener efectos tanto positivos como negativos

en una economia (Stiglitz J. , 2015).

Segun Mankiw (2012) la teoria econémica distingue entre varios tipos de inflacion, de
acuerdo a las causas por las que se origina entre las mas cominmente identificadas
estan; la inflacion generada por las politicas monetaria que esta dada por la emision de
dinero, la inflacion generada por la demanda o el consumo, la inflacion generada
debido a las propias expectativas de incrementos de los precios y la inflacion por costos
que ocurre al elevarse el costo de materias primas y mano de obra en los procesos

productivos.
2.1.2.2 Teorias sobre las causas que producen la inflacion
Teoria cuantitativa

Segun Boza & Madrigal (2015) este fue el primero y més antiguo de los enfoques que
analizan el porque de las variaciones en nivel de precios e identifica al incremento en

la cantidad de dinero como causante de la pérdida del poder adquisitivo del circulante.

En la version mas simple de este punto de vista, se supone que la relacion entre la
cantidad de dinero que la gente mantiene y el valor de los bienes y servicios de la
economia es similar y se ajusta hacia un nuevo estado de equilibrio por factores tales

como incrementos en la productividad, las variaciones en el mercado laboral, los
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cambios en la estructura de la economia, el ahorro y la demanda de bienes. Esta célebre
teoria cuantitativa, que se remontaba al menos hasta David Hume en el siglo XVII|,
presentaba problemas para explicar ciertos fendbmenos economicos ya que asume que
la capacidad productiva de la economia estaba completamente empleada. La teoria
cuantitativa cayo en desgracia y perdi6 vigencia entre la Primera y la Segunda Guerra
Mundial, cuando debido a los conflictos armados las potencias imprimieron dinero en
grandes cantidades para generar liquidez lo que devalud la mayoria de divisas fuertes

en aquel entonces (Hunt & Lautzenheiser, 2014).
Teoria monetarista

Puede considerarse como una version refinada de la teoria cuantitativa y fue revivida
por autores como Milton Friedman y otros economistas de la Universidad de Chicago
entre las décadas de 1950 y 1960. Sus argumentos basicos postulan que los cambios
de corto plazo en la oferta monetaria y los diferentes agregados econémicos estan
seguidos por cambios en la velocidad de circulacion del dinero, que fluctia en medida
del nivel de transacciones de la economia, por lo que esto tiende a variar el nivel de
precios en una economia donde la informacién de las transacciones se genera de
manera inmediata por los sistemas informaticos. A partir de esto, concluyeron que la
oferta monetaria, aunque no es un instrumento confiable para controlar los
movimientos a corto plazo en la economia, puede ser eficaz para controlar los
movimientos a largo plazo del nivel de precios, por lo tanto, la receta para precios
estables es aumentar la oferta monetaria regularmente a un ritmo igual al que se estima

que se esta expandiendo la economia y el nivel de transacciones (Friderman, 1974).

En contra de esto, autores como Barro & Sala-i-Martin (2004) han argumentado que
en las economias altamente desarrolladas la oferta de dinero varia en gran medida con
la demanda y que las autoridades tienen poco para variar en la oferta mediante
controles puramente monetarios. Las correlaciones observadas por esta llamada
escuela de Chicago entre la oferta monetaria y la velocidad de circulacion son
atribuidas por sus criticos a variaciones en la demanda de dinero para gastar y otros
agregados economicos, lo que provocan respuestas parciales de la oferta y son

seguidas despues de un intervalo por cambios correspondientes en el nivel de precios.
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Teoria Keynesiana

Este enfoque estd dado por la teoria del ingreso de Keynes, su propuesta explica que
los consumidores tienden a gastar una proporcion fija de los incrementos en sus
ingresos por lo que, para cualquier nivel de estos, existira una brecha de un tamafio
predecible entre el ingreso y el gasto de consumo. Por otra parte, Keynes entendia que
los desembolsos del gobierno son el componente principal de este gasto el cual no esta
relacionado con el consumo Yy la inversion privada, lo que llevé a Keynes a suponer
que la inversion era bastante sensible a la tasa de interés en una economia en
condiciones normales. Todo esto lo Ilevo a concluir que el consumo vy la inversion
estaba relacionado negativamente con las existencias de dinero no invertido y el nivel

de precios (Keynes, 1936).

Segun Barro & Sala-i-Martin (2004) la principal importancia del enfoque keynesiano
y sus diversas elaboraciones es que proporcionan un marco en el que los gobiernos
pueden esforzarse por gestionar el nivel de actividad en la economia variando sus
propios gastos e ingresos o influyendo en el nivel de inversion privada. Esta ha sido la
base principal de la politica en muchos paises industrializados desde mediados del
siglo XX. Las dificultades en la practica han surgido de la incertidumbre o cambios en
las relaciones cuantitativas subyacentes y de la existencia de desfases de tiempo
inciertos en su funcionamiento, lo que dificulta el tratamiento eficaz de contingencias
imprevistas. La incertidumbre y la debilidad de la relacion entre tipos de interés e
inversion privada son otra fuente de dificultades. Sin embargo, muchos economistas
creen que el enfoque ha llevado a un mejor control sobre los cambios a corto plazo en

el empleo y el ingreso real.

El enfoque keynesiano, por otra parte, no ofrece mucha informacién sobre los
movimientos del nivel de precios. La variante mas simple que lo hara se basa en la
opinion de que la inflacion surge enteramente de los intentos de comprar méas bienes 'y
servicios de los que se pueden suministrar, es decir, mas de los que se pueden producir
en el nivel de actividad de Pleno empleo. Si, por ejemplo, el gasto pablico es superior
a la diferencia entre produccion y consumo en el nivel correspondiente al pleno
empleo, existe una "brecha inflacionaria™. El proceso de mercado cierra esta brecha

subiendo los precios hasta el punto en que la diferencia entre el ingreso y el consumo,

17



en términos monetarios, es lo suficientemente grande como para acomodar el gasto
publico. En una economia abierta al comercio exterior, la brecha puede cerrarse total
o0 parcialmente la creacion de un excedente de importacion. La teoria no da cuenta de
la experiencia de las décadas posteriores a la Segunda Guerra Mundial de inflacion
continua en condiciones que no sugiere la existencia de una brecha inflacionaria
(Cashell, 2014).

Teoria estructuralista

Moran (2014) expone que el rasgo distintivo de este enfoque es su énfasis en el
desajuste estructural de la economia el cual es la causa de las variaciones en los niveles
de precios. Por esto, por ejemplo, se explica cuando vemos que todos los ajustes de los
salarios y los cambios relativos en la oferta y la demanda de trabajo en diferentes
industrias u ocupaciones repercuten de inmediato tasa de inflacién en su conjunto, por
lo que se considera entonces que el cambio estructural de la economia crea influencias

decisivas en los niveles de precios.

Otra version, que se considera apropiada para algunos paises en desarrollo, se centra
en la brecha entre importaciones y exportaciones, el cual constituye el desajuste
estructural. Las importaciones en este caso tienden a aumentar mas rapidamente en
esos paises por la creciente demanda de bienes manufacturados siendo menor la
capacidad de las industrias exportadoras tradicionales para pagarlos. Esto lleva a que
se experimente una dificultad para sustituir las importaciones por manufacturas
nacionales, en parte porque los mercados nacionales a menudo son demasiado
pequefios para sustentar las industrias requeridas y en parte porque el desarrollo de la
manufactura en si requiere grandes importaciones de maquinaria y materiales
estructurales. En consecuencia, existe una continua presion a la baja sobre el valor
internacional de la moneda del pais; esto se siente en una continua presion alcista sobre
los precios internos del pais, lo que puede conllevar a fuertes procesos inflacionarios
(Vermeulen, 2017).

Alternativamente, la inflacion en tales paises puede resultar de presiones sociales y
politicas para proporcionar empleo para el desbordamiento hacia las ciudades de una
poblacion rural en rapido crecimiento; dado que hay escasez de ahorros, esto conduce

a la creacion excesiva de nuevo crédito de una forma u otra y, por lo tanto, a una
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inflacion directa de demanda. Las tendencias inflacionarias cronicas en algunos paises

de América Latina se han atribuido a mecanismos de este tipo (Mankiw, 2012).
2.1.2.3 El desempleo

Desempleo también conocido como paro se refiere a una situacion en la que una
economia la demanda de trabajo en los sectores productivos es menor que la oferta del
mercado laboral por lo que existe un grupo de personas que carece de empleo o
colocacion y por lo mismo de un empleo o salario. De una forma técnica de acuerdo a
algunos conceptos que se aplica al mercado de trabajo el desempleo se entiende como
la porcion de personas que no encuentra trabajo entre la PEA o poblacién
econdémicamente activa, es decir las personas en edad y condiciones de trabajar que
desea tener un trabajo. La manera mas comun de medir el desempleo es la tasa de
desempleo que ejemplifica el porcentaje de gente sin trabajo entre la PEA (Summers,
2007).

El desempleo es un fenébmeno comin en las economias en bajos niveles, ya que
siempre una parte de la poblacion se encontrara desempleada incluso si la demanda de
trabajo es superior a la oferta debido a que generalmente las personas cambian de
trabajo o buscan una mejor colocacion. Sin embargo, existe una situacion contraria al
desempleo la cual se conoce como el pleno empleo que determina niveles de
desocupacién por debajo del 3% o0 4% de la PEA y que se entienden son el mejor
panorama laboral que puede presentar una economia. En este sentido el pleno empleo
es uno de los objetivos de la politica pdblica ya que el desempleo en altos niveles

genera problemas en las economias (Andrew & Bernanke, 2005).

Dentro de esto, las ciencias econdmicas han determinado que existen diversos tipos
de desempleo que se pueden presentar en una economia. Mankiw (2012) describe

los siguientes:

Tipos de desempleo

Desempleo estructural
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Representa una tasa de desempleo que es compatible con niveles bajos de inflacion y
que no disminuye por la aplicacion politicas que estimulen la demanda, también se

conoce como NAIRU o la tasa de desempleo no aceleradora de la inflacion.
Desempleo estacional

Es el que genera en actividades como el turismo o la agricultura que tiene variaciones
en su demanda de trabajo en diferentes periodos del afio por lo cual los trabajadores
no tienen una plaza segura a lo largo del afio y deben buscar una colocacion diferente

durante gran parte del mismo.
Desempleo ciclico

Es el que se genera por la recesién de la economia y una contraccion de la demanda.
Este emple6 generalmente se relaciona con el exceso de demanda que sufren algunos
sectores por situacion es especificas y puntuales que los llevan a tener una demanda
mayor de mano de obra para un determinado periodo de tiempo que no necesariamente

se repetira en el siguiente afio.
Desempleo friccional

Es el que se genera debido a que tanto las caracteristicas de los empleos como de los
trabajadores no son homogéneas por lo que siempre existira trabajadores buscando una

mejor colocacion.
Desempleo de larga duracion

Es el que se da por largos periodos, mas de seis meses, y tiene fuertes repercusiones

negativas para la economia.

2.1.2.4 La curva de Phillips

Tomando en cuenta que concluimos que la inflacion se puede entender como el
aumento generalizado y sostenido de los precios en una economia durante un lapso
determinado de tiempo. Y a su vez podemos entender el desempleo como a una
situacion en la que una economia la demanda de trabajo en los sectores productivos es

menor que la oferta del mercado laboral por lo que existe un grupo de personas que
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carece de empleo o colocacion y por lo mismo de un empleo o salario. Ahora podemos

entender como se relaciona estas dos variables en la teoria de la Curca de Phillips.

Como lo explica Mankiw, (2012) Phillips en su articulo fundamental, detectd una
relacion negativa estable no lineal entre la inflacion salarial y el desempleo en el Reino
Unido. Inicialmente planted la hipotesis de que son los cambios en la demanda de
trabajo los que conducen a cambios en la tasa de salario nominal, afirmando que
cuando la demanda de trabajo es alta y hay muy pocos desempleados, deberiamos
esperar que los empleadores suban los salarios con bastante rapidez, cada empresa y
cada industria estd continuamente tentada a ofrecer tarifas un poco mas altas que las
vigentes para atraer la mano de obra méas adecuada de otras empresas e industrias. Esta

es la idea principal que sustenta la propuesta de la curva de Phillips.

Un segundo factor que influye en la tasa de cambio de los salarios nominales podria
ser la tasa de cambio de la demanda de trabajo y, por tanto, del desempleo. Phillips
sostiene que una alta demanda de mano de obra llevara a las empresas a subir los
salarios para atraer la mano de obra deseada. Si bien es cierto que un salario mas alto
podria alentar a mas personas a unirse a la fuerza laboral, Phillips nunca afirma que un
salario més alto reducira la tasa de desempleo. Afirma claramente que el proposito del
presente estudio es ver si la evidencia estadistica apoya la hipdtesis de que la tasa de
cambio de las tasas de salario nominal puede explicarse por el nivel de desempleo y la
tasa de cambio del desempleo, y no que el desempleo se explique por la inflacién
salarial (Olmedo, 2018).

Sin embargo, como lo afirma Kumo (2015) se podria argumentar que mas personas se
unirian a la fuerza laboral si se ofrecieran salarios nominales mas altos, lo que puede
explicar como la inflacion salarial podria influir en el empleo. Esto podria tener un
impacto en la tasa de desempleo y podria ser un subproducto no intencional de la

hipétesis original de Phillips.

Por otra parte, incluso si los salarios nominales mas altos alientan a los nuevos
participantes en el mercado laboral. Cuantos de ellos terminaran siendo empleados al
cumplir con los requisitos de las mismas empresas que ofrecen salarios mas altos con
la esperanza de atraer trabajadores adecuados. Los salarios mas altos que se ofrecen

podrian alentar, hipotéticamente, a cinco nuevos participantes que competiran por solo
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uno o dos puestos. Que pasa con los tres o cuatro que no consiguen un empleo. Ahora
son al menos por un tiempo parte de la fuerza laboral y su condiciéon de desempleados

sesgard la tasa de desempleo hacia arriba (Boza & Madrigal, 2015).

Revisiones a la curva de Phillips

Segun Samuelson (2002), sin embargo, en determinadas circunstancias se ha probado
que esta constante empirica no es valida, por ejemplo, en el analisis de la relacion de
las variables en largos periodos 0 en economias con altas tasas de inflacion y de
desempleo, lo que se denomina como Estanflacién. Condicidén que se da cuando en
etapas recesivas de la economia se da incrementos en el nivel de precios y a su vez la

demanda productiva de las industrias no puede absorber la oferta laboral.

Milton Friedman y otros miembros de la Escuela Monetarista de Chicago cuestionaron
los postulados de la curva de Phillips, ya que por medio de sus analisis de diversas
economias establecieron que la relacién desempleo inflacion no es constante en el
tiempo, postulando a su vez que la inflacion es un fendbmeno netamente monetario
determinado por la masa monetaria, la velocidad de circulacién del dinero y las tasas
de interés (Mochoén, 2006).

Este criterio sobre la inconsistencia de los postulados de Phillips en ciertas condiciones
se mantiene hasta hoy en dia y la evidencia de la literatura y los hallazgos
contradictorios sobre la relacion que mantienen la inflacion y el empleo apuntan hacia
una explicacion méas compleja de la relacion de las variables. Esta indicaria que pese
a que el desempleo es determinante en la inflacién otros factores pueden ser
explicativos de este fendmeno en las economias en mayor o menor medida, pudiendo
estos ser diversos al depender de las caracteristicas de las economias y las condiciones

coyunturales que atraviesa (Cashell, 2014).

Sin embargo, de esto la curva de Phillips y sus postulados originales sigue teniendo
mucha importancia y una presencia notable en la creacion de la politica pablica y en
los temas relacionados al control de la inflacion por los bancos centrales y la aplicacion
de estimulos a laeconomia. Como prueba de esto tenemos a la NAIRU o la tasa natural
de desempleo que no acelera la inflacion, el cual es un indicador muy importante y el
cual se utiliza regularmente en los gobiernos y que indica el nivel tedrico de desempleo
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por debajo del cual no se espera se genere inflacion, este indicador se fundamenta en
las concepciones de Phillips y es una muestra de la persistencia de sus ideas pese a la

inconsistencia empirica de las mismas (Mankiw, 2012).

Qué muestra la curva Phillips

Una curva de Phillips nos muestra cémo se da la compensacién entre desempleo e
inflacion en una economia ideal, lo cual permitira entender este fendmeno en las
economias reales. Desde el punto de vista del keynesianismo esta curva al inclinarse
hacia abajo revelaria mayor desempleo y una menor inflacion y viceversa. Sin
embargo, la pendiente negativa de una curva de Phillips muestra una relacién a corto
plazo que puede cambiar después de algunos afios 0 mantenerse de acuerdo a otros
factores de la economia, generalmente el crecimiento de la renta (Andrew & Bernanke,
2005).

La macroeconomia keynesiana y los postulados de la curva de Phillips sostienen que
la solucidn a una recesién es la inyeccion de dinero, es decir la aplicacion de la politica

fiscal expansiva que desplazarian la curva de demanda agregada hacia la derecha.

El otro lado de la politica keynesiana y los postulados de la curva de Phillips se dan
cuando la economia estd operando por encima de los niveles de emision monetaria que
le corresponde a la cantidad de bienes y servicios de la economia. En esta situacion, el
desempleo es bajo, pero la inflacion presenta incremento sostenido hasta llegar a un
nuevo nivel de equilibrio o hasta que se equilibren los niveles de emision monetaria.
La respuesta de la politica keynesiana a este problema seria una politica fiscal
contractiva o sacar dinero de la economia para llegar a un nuevo equilibrio del sector
real con la emision de monea, utilizando aumentos de impuestos o recortes del gasto

publico para desplazar AD hacia la izquierda.
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Para qué sirve la curva Phillips

Pese a que la forma tradicional de la curva de Phillips se ha dejado de usar, aun hoy se
utilizan la forma modificada de la curva de Phillips que tienen en cuenta las

expectativas inflacionarias (George & Dickens, 2000).

Las versiones modernas distinguen entre los efectos a corto y largo plazo de la curva,
esto se debe a que en el corto plazo generalmente la relacion del desempleo y la
inflacion es inversa tal como se ilustra en la curva de Phillips con pendiente
descendente, pero a largo plazo esa relacién no se mantiene y la economia finalmente
regresa a la tasa natural de desempleo independientemente de la tasa de inflacion
(Hossfeld, 2010).

La curva de Phillips a largo plazo que también se denomina curva de Phillips
aumentada por expectativas se usa comunmente hoy para ver como cuando aumentan
las expectativas inflacionarias a largo plazo, esto implica que la politica monetaria no
puede afectar el desempleo y que este vuelve a ajustarse a su tasa natural NAIRU. Pero
esta neutralidad en el largo plazo permite fluctuaciones de la politica monetaria a corto
plazo para disminuir temporalmente el desempleo aumentando la inflacion
permanente, y viceversa. Esta ecuacion aparece en muchos modelos recientes de

equilibrio general dindmico estocastico neokeynesiano (Galbéacs, 2015).

2.2 Hipdtesis

Ho: La inflacion y el desempleo presentan una relacion estadisticamente

significativa para la economia ecuatoriana en el periodo 2000-2017.

Hi: La inflacion y el desempleo no presentan una relacion estadisticamente

significativa para la economia ecuatoriana en el periodo 2000-2017.
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CAPITULO I
METODOLOGIA

3.1 Enfoque

Como lo manifiesta Sampieri (1991) el enfoque de este estudio tiene un perfil
cuantitativo. Esto debido a que es consecuente a su objetivo de analisis, la relacién de
la inflacion con el desempleo en la economia ecuatoriana. Por lo mismo, para tratar el
tema la metodologia requiere la obtencidn de datos de las variables e indicadores por
medio de fuentes secundarias, la cual de manera posterior sera procesada por medios
estadisticos y econométricos con el fin de obtener analisis numéricos que respondan a
las preguntas hipdtesis de investigacion que se generen a partir del fenédmeno de

estudio.

Por lo mismo nuestro tema de investigacion es un tema netamente cuantitativo ya que
esta basado en la recoleccion de datos del fenomeno de estudio mediante indicadores
que representan medidas cuantificables del fendmeno y cuyo procesamiento y anélisis
de los mismos se lleva a cabo mediante técnicas matematicas, estadisticas y

econometrias que proporcionar resultados medibles y replicables.
3.2 Modalidad basica de la investigacion por objetivos

Para lograr los objetivos especificos planteados primero se realiza un analisis
descriptivo de la evolucion de la inflacion en la economia ecuatoriana en el periodo de
estudio, comprendiendo la misma en el contexto econdmico, politico y social en el que
acontece con el fin de entender las causas y el papel que ha desempefiado este
fendmeno la economia. Conjuntamente a esto sustentaremos este analisis revisando
los aportes de los estudios mas importantes sobre el fenGmeno en nuestra economia lo
gue nos permitiran tener un enfoque cientifico de los cambios producidos en esta

variable en el periodo de estudio.

Posterior a esto llevaremos a cabo un andlisis descriptivo de la evolucion del
desempleo en la economia ecuatoriana en el periodo de estudio cotejandolo con el

contexto econdmico del pais para entender sus factores determinantes. Posterior a esto
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analizaremos los principales determinantes tedricos que explican el comportamiento
de la variable en nuestra economia basandonos en un amplio sustento bibliografico, lo

que nos ayudara a entender su evolucion.

Por altimo, aplicaremos una metodologia econométrica que nos permita concluir de
manera técnica y cientifica la naturaleza de relacion inflacion desempleo en la

economia ecuatoriana en el periodo de estudio.
3.3 Recoleccion de la informacion

La poblacién para este estudio se conforma por las variables Tasa de inflacion,
Tasa de desempleo, Producto Interno Bruto, Inversion Extranjera Directa, Salario
minimo, calculadas en forma anual. Partiendo de esta consideracion se considerar
como muestra para el modelo los datos anuales de estas variables que se

comprenden entre los afios 2000-2017.
3.3.1 Fuentes primarias y secundarias

La metodologia de este estudio se alimenta de la informacion de los agregados
macroecondémicos tomados de fuentes secundarias, esta informacion se encuentra

en las bases de datos de las siguientes instituciones:

e Banco Mundial (BM): En sus apartados de datos macro por
pais contienen cifras anuales de la variable Inversion Extranjera
Directa, para el Ecuador.

e Banco Central del Ecuador (BCE): presenta la informacién
anual del Producto Interno Bruto, Tasa de desempleo, Salario

minimo y la Tasa de inflacion.
3.3.2 Instrumento y métodos para recolectar la informacion

La ficha de observacion es el instrumento de recoleccion de la informacion la misma
que posibilita el almacenamiento de la informacién de las variables de estudio de
manera obtenidas de las fuentes secundarias. Esta informacion se corresponde a las
variables de estudio inflacion y desempleo representadas por los indicadores Tasa de

inflacion y Tasa de desempleo respectivamente, asi como de las variables de control
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de modelo econométrico. Estas variables conformaron la base de datos de la

investigacion.
3.4 Tratamiento de la informacion

3.4.1 Procesamiento de la base de datos

Con el fin de tener una base de datos de acuerdo a los postulados tedricos de la
econometria y la estadistica, la cual nos dé resultados 6ptimos para nuestro
procesamiento de la informacidn, antes del tratamiento econométrico de las variables
se debio realizar algunos procedimientos para que nuestros datos cumplan los
requerimientos necesarios para generar resultados estadisticamente significativos: en
primer lugar las series de tiempo deben estar completas sin observaciones faltantes y

asi mismo deben estar dadas con la misma periodicidad (Gujarati, 2005).

Ya cumpliendo los datos con las caracteristicas Optimas para el tratamiento
economeétrico se procedié a cargar la base de datos al software estadistico Gretel. Una
vez ahi por otra parte se debio comprobar si las series cumplen con la caracteristica de
la estacionariedad, lo cual es importantisimo segun los postulados econométricos para
que los resultados tengan validez estadistica y estén técnicamente correctos mas aun

tomando en cuenta la naturaleza agregada de las variables.

Con la prueba Aumentada de Dick y Fuller (ADF) basada en verificar las raices
unitarias de las series comprobamos la estacionariedad de las series de la base de datos
tanto en media como en varianza, siendo estas estacionarias si presentan valores

constantes en estas dos medidas estadisticas.

La ecuacion del test aumentado de Dick y Fuller es la siguiente:

AY == ao + al + th’—l + grz::lﬁlyt—l + gt

En los casos en que no se encontrd estacionariedad en las series de las variables de la
base de datos se procedio a agregar las diferencias logaritmicas de estas mediante el

software estadistico Gretel.
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3.4.2 Modelo econométrico

Una vez que base de datos de informacion para el modelo econométrico que contiene
las series de tiempo de las variables para el modelo cumplié con las caracteristicas
necesarias para su uso en procedimiento estadisticos y estimaciones economeétricas
procedimos a correr el modelo econométrico, el cual representa la metodologia y la
herramienta de procesamiento de informacién para este estudio que busca concluir de
manera técnica y cientifica la naturaleza de relacién inflacion desempleo en la

economia ecuatoriana en el periodo de estudio.

De esta manera se construyo una metodologia que emple6 el modelaje econométrico
de las variaciones en la inflacion en funcién del desempleo y otras variables con el fin
de esclarecer la relacion que existe entre el desempleo y la inflacion y de la misma
manera verificar el papel de otros agregados en la misma, para esto la modelizacién
emplea ademas una serie de pruebas estadisticas que permitan verificar la validez de
los resultados otras pruebas para verificar la pertinencia del analisis en el periodo
analizado tomando en cuenta las diversas coyunturas que atraveso la economia en el

mismo.

La forma funcional del modelo sugiere una relacion lineal entre la variable dependiente
la inflacion y las variables explicativas, la misma que se establece como Optima para
analizar la causalidad entre agregados econdémicos de acuerdo a diversos tratados de
econometria (Maddala, 1992; Gujarati, 2005).

Por otra parte, la estimacion del modelo econométrico se llevé a cabo en el Software
estadistico Gretl por medio de la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO),
verificando por medio de pruebas estadisticas el cumplimiento de los supuestos
tedricos necesarios para que los resultados de los mismos tengan significatividad
estadistica como por ejemplo la estabilidad y linealidad paramétrica, la distribucion

normal del error y la ausencia de autocorrelacion y heterocedasticidad.

3.4.3 Variables del modelo

Las variables del modelo planteado son las siguientes detalladas a continuacion y estan
escogidas de acuerdo a la literatura econdmica especializada con el fin de que el
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modelo cumpla con el supuesto de una correcta especificacion y por lo mismo pueda
ser capaz de capturar la realidad de los determinantes del proceso inflacionario en el
Ecuador en el periodo 2000-2017, lo que a su vez sera decisivo para entender la

relacion de la inflacion y el desempleo en el periodo dado.

3.4.3.1 Variable dependiente

Tasa de inflacion: dada como la variacion anual del indice de precios, se entiende
como un coeficiente que indica como varian porcentualmente los precios de una
economia, este se calcula por medio de recoger la variacion de una canasta de bienes
y servicios que se consideran basicos en el consumo en un determinado periodo de

tiempo dado.

3.4.3.2 Variables independientes

Tasa de desempleo: la tasa de desempleo es una variable que indica la cantidad de
gente desocupada en una economia. Esta es representativa de los niveles de ocupacion
de la poblacién y ademas se constituye como uno de los indicadores basicos de la
macroestabilidad. El calculo de la tasa de desempleo se realiza en base a determinar el

porcentaje de personas sin trabajo dentro de la poblacion econémicamente activa.

Producto Interno Bruto de Ecuador: el PIB es un indicador del crecimiento
econdmico, la renta nacional o en otras palabras de la cantidad de bienes y servicios
producidos en una economia. Esta se calcula mediante los registros de las cuentas
nacionales pertenecientes a la contabilidad nacional, tomando en cuenta los diversos

sectores de la economia tanto como las actividades del gobierno.

Inversién Extranjera Directa: la IED como se la conoce, es un indicador de la
inversion en capital realizada por personas o instituciones de un pais extranjero en el
territorio nacional, la cual se emplea para actividades productivas en espera de una
determinada rentabilidad. Esta al igual que otras variables agregadas econémicas se
calcula mediante los registros de las cuentas nacionales pertenecientes a la
contabilidad nacional, tomando en cuenta los valores presentados en la balanza de

pagos y mas especificamente de las cuentas de capital de la misma.
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Salario Minimo: el salario minimo o salario minimo unificado es una remuneracién
minima que deben pagar los empleadores y que se entrega a los trabajadores de
acuerdo a una regulacion impuesta por el gobierno, la cual establece un minimo el cual
se puede dar a los trabajadores como pago por su trabajo. Esta se establece
periddicamente de acuerdo a cuidadosos andlisis por parte del gobierno de la

economia, los sectores productivos, las familias y la inflacién.

Dadas las variables establecidas para el modelo la forma funcional del mismo esta

determinada por la forma funcional:
Inflt; = By; + BotDesempleo + B3PIB; + BLIED + B3SaMi; + u;
Donde:

Inflt;= Tasa de inflacion dada en funcion a la variacion anual a los precios al

consumidor

B1,= constante del modelo

tDesempleo = Tasa de desempleo % de la PEA
PIB = Producto Interno Bruto de Ecuador

IED= Inversion Extranjera Directa
SaMi=Salario Minimo.

;= Término de error

Hay que recalcar que para realizar el modelo se empleara el Software de acceso libre
Gretl con el fin de obtener resultados criticos y analizables, pudiendo ademas en este
software aplicar los distintos test pertinentes para ver que se cumplan que los supuesto
de estimacion de la técnica de Minimos cuadrados ordinarios (MCO) y que nos permita
concluir de manera técnica y cientifica la naturaleza de relacion inflacion desempleo

en la economia ecuatoriana en el periodo de estudio.
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3.4.4 Pruebas de estabilidad paramétrica

Debido a que el periodo analizado en la investigacion y a su vez en la modelizacion de
las tazas de inflacion se presenta en un lapso de tiempo en el cual el Ecuador tuvo
diversidad de coyunturas tanto politicas, sociales y economias en las cuales se incluyen
etapas de profundas crisis e inestabilidad se hace necesario por lo tanto realizar un

analisis de estabilidad paramétrica de los parametros de la modelizacion.

Esto debido a que las caracteristicas antes nombradas del periodo de tiempo podrian
influir en que no se presenten estabilidad en los parametros de las modelizacion
econometrica, los cuales seran los responsables de entregarnos la informacion de como
se interrelacionan las variables independientes del modelo con las tasas de inflacion y
mas precisamente como se relacionan nuestras variables de estudio en el periodo dado,
lo que determinaria que estas informacidn no sea correcta y que se deba realizar otros

procedimiento con el fin de poder entender las relaciones de las variables.

Con el fin de probar la estabilidad paramétrica del modelo se emplearan entonces el
test Cusum Q cuadrado. El cual no diré si es necesario dividir el periodo de analisis
del estudio en varios modelos que puedan definir la relacion entre las variables

contando con la estabilidad paramétrica en las estimaciones.

La ecuacion que defino el test Cusum Q cuadrado es el siguiente:
T Vi o
We = Zjog41 529 = RSSr/(T — K)

Donde se espera que no haya estabilidad paramétrica en los parametros cuando

E(W;)=0, es decir cuando los pardmetros divergen de 0.

Por altimo mediante el software gretel se procede al analisis de los parametros
recomedandos por la econometria con el fin de estimar la precision de los resultados

obtenido en el modelaje de la relacién de las variables de estudio.
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3.5 Operacionalizacion de las variables

3.5.1 Variable dependiente

3.5.1.1 Inflacién

Variable Concepto Indicadores Item | Técnica o Instrumento
Es la
variacion en
el nivel de .
recios de CLOr L
P una evolucionado
. la tasa de
economia inflacion en
roducto de ., . .,
P diferentes Taza de Inflacidn el Ecuador? Ficha de Observacion
.. Taza dg [nﬂa~ci6n ) . B Andlisis de fuentes
Inflacién causas y precios afios anteriores — precios anos actuales p .
o = — : ¢Qué ha secundarias
Cond|C|Ones precios anos anteriores
que +100 causado los Anexol
determina cambios en
I la tasa de
una pérdida . -
inflacién en
del poder
i el Ecuador?
adquisitivo
real del
dinero.

3.5.2 Variable independiente
3.5.2.1 Desempleo

Variable Ttem

 Indicadores

- Técnica o Instrumento

Concepto

Es la cantidad
porcentual de la PEA
que no consigue una
colocacién. Refiere a ¢Cémo ha
una situacion en la evolucionado
que una economia la la tasa de
demanda de trabajo desempleo en . L
en los sectoresj d(;rsaeﬁsﬁ:o el EcmE)ador? F'Chg de Observacion
. Anélisis de fuentes
Desempleo productivos es menor . secundarias
que la oferta del TASA DE DESEMPLEO ¢Qué ha
mercado laboral por | = w causado los Anexo 1
lo que existe un * 100 cambios en la
grupo de personas tasa de
gue carece desempleo en
de empleo o el Ecuador?
colocacién y por lo
mismo de un empleo
0 salario.
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3.5.3 Variables de control

3.5.3.1 Producto Interno Bruto

Variable

Indicadores

ftem

Producto
Interno
Bruto

Concepto

Es un

bienes y
producidos
economia.

indicador
crecimiento econémico, la
renta nacional o en otras
palabras de la cantidad de

PIB Correinte
PIB
=C+G+I1+X
-M

del
Donde:

C= consumo

e G= gasto publico
Servicios

en una I = inversion

X= exportaciones

M =importaciones

¢Como ha
evolucionado el
producto interno

bruto en el

Ecuador?

Ficha de Observacion
Analisis de fuentes
secundarias
Anexo 1

3.5.3.2 Inversion Extranjera Directa

Item

Técnica o Instrumento

Variable

Inversion
Extranjera
Directa

Concepto
Inversion en
capital
realizada por
personas o
instituciones
de un pais
extranjero en
el territorio
nacional, la
cual se
emplea para
actividades
productivas en
espera de una
determinada
rentabilidad.

Indicadores

IED
(Entrada neta de capital

segun la Balanza de pagos)
IED

= Entradas cuenta de capital

— salidad de la cuenta de capital

¢Como ha
evolucionado
la balanza de

pagos en el

Ecuador?

Ficha de Observacion
Analisis de fuentes
secundarias
Anexo 1
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3.5.3.3 Salario Minimo

Variable

Salario
Minimo

Concepto
Es una
remuneracion

minima que deben

pagar los

empleadores y que

se entrega a los
trabajadores de
acuerdo a una

regulacion impuesta

por el gobierno

Indicadores

Salario Minimo
Real

Se estipula por el
gobierno de acuerdo a
la canasta basica

¢Como ha
evolucionado

el salario
minimo en el

Ecuador?

Ficha de Observacion
Analisis de fuentes secundarias
Anexo 1
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Resultados y discusion

El primer objetivo especifico se realiz6 mediante un analisis descriptivo de la
evolucion de la inflacion en la economia ecuatoriana en el periodo de estudio,
comprendiendo la misma en el contexto econémico, politico y social en el que
acontece con el fin de entender las causas y el papel que ha desempefiado este
fendmeno la economia. Conjuntamente a esto sustentaremos este analisis revisando
los aportes de los estudios mas importantes sobre el fendmeno en nuestra economia lo
que nos permitirdn tener un enfoque cientifico de los cambios producidos en esta

variable en el periodo de estudio.

Para realizar este andlisis de la evolucion del proceso inflacionario en la economia
ecuatoriana en el periodo de estudio 2000-2017 primero es importante analizar
brevemente la coyuntura econdmica que atraveso el pais en la década de los 90s y los
graves desequilibrios que llevarian a un proceso inflacionario y recesivo de la
economia que para inicios de la década del 2000 que se refleja en tasas de inflacion

extremadamente altas en los inicios de nuestro periodo de estudio (Gachet, 2008).

Estas altas tasas de inflacion a principios de los 2000s se generan como resultados de
que la década de los noventa estuvo marcada por una profunda recesién econdémica
acompafada de una profunda inestabilidad politica y social que determind también una
fuerte caida de todos los agregados macroeconémicos y un alza de las tazas la
inflacion, la cual presentd valores nunca antes visto para la economia. Esto como
consecuencia directa de las politicas de ajuste y devaluaciones que el gobierno tomaba
como consecuencia directa a la grave situacion de la deuda en el pais (Ayala, 2008;
Moreno et al, 2014; Leon, 2018).

El analisis anterior pese a que explica el comportamiento de la inflacion en los
primeros afios de la década de los 2000 que corresponde a los primeros afios de nuestra
muestra de estudio se aleja totalmente de la realidad del fendmeno de la variacion de
los precios entre 2004 y 2017, donde la inflacion presenta otro comportamiento
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diferente dado por condiciones estructurales distintas tanto en la economia nacional

como internacional.

Como lo explica Olmedo (2018) de manera posterior a la crisis financiera y econdémica
del 99 el pais tomo la decision de dolarizar la economia, esto con el fin de solucionar
los graves problemas de la balanza de pagos del pais y remediar los problemas externos
e internos de la economia en su mayoria producto de los desequilibrios en el tipo de
cambio y el nivel de precios. Pese a que esta politica le quitaria a el gobierno las
facultades sobre la politica monetaria generadas en base la emision de moneda los
organismos internacionales de crédito presionaron al gobierno para adoptar la
dolarizaron como una manera de detener la devaluacion del sucre y el proceso
inflacionario que estaba fuera de control aun a costa de las pérdidas de las facultades

del gobierno para intervenir en la econémica.

La adopcidn de la dolarizacidon se entiende dentro de la literatura cientifica econdémica
en el pais como un evento de gran magnitud que altero la estructura econémica del
pais y de la misma manera los estudios especializados en la inflacion y sus causas
explican que este evento cambio sustancialmente los determinantes de los cambios en
el nivel de precios (Gachet, 2008; Campoverde, Ortiz, & Sanchez, 2016; Leon, 2018).

Ejemplo de lo ante mencionado es que en 2000 la inflacion era de un 96,1% para 2003
esta era solo del 10,5% una reduccion mas que considerable en un corto periodo de
tiempo que se prolongd con altibajos presentando sin embargo valores muy inferiores
a los de la dedada pasada como se observa en la Figura 1 y que vino acompafiada de

una marcada tendencia de estabilizacion de la economia.
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Figura 1: Evolucion de la inflacion como indice de precios al
consumidor 2003-2017
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Fuente: Banco Mundial

Elaborado por: La Autora

El profundo impacto de la dolarizacion en la econémica sobrepaso sus efectos en la
inflacion y mejoro la situacion del pais en diversas formas de manera casi inmediata,
a partir de la adopcién de la divisa americana el pais experimento una estabilidad de
precios y cambiaria que no habia tenido desde el agresivo proceso de endeudamiento
fruto del declive de auge petrolero. Este no fue un fendémeno aislado regionalmente.
Segun el Banco Mundial en Latinoamérica la inflacion promedio de 1985-1998 fue de
13,85 % en cambio en el periodo de 1999-2015 esta se redujo al 6,95% (Banco
Mundial, 2017).

La tendencia a la reduccion de la inflacion en la region como lo manifiesta CEPAL
(2017) es el fruto de los altos niveles de crecimiento que se empezaban presentar en la
region desde los 2000 como consecuencia de los incremento del precio de las materias
primas debido al sostenido crecimiento de la economia mundial sobre todo de las
economias emergentes como India Sus Africa y China, lo cual benefici6 a las
economias Latinoamérica con modelos primarios las cuales comenzaron a recibir
importantes ingresos del exterior. Galbacs (2015) explica como este crecimiento

absorvio la inflacion afectando ampliamente la demanda agragada de las economias
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de la regién lo cual projudo un cambio de tendencia sustancial en el rumbo de la
inflacion en la regidn.

Para el caso de nuestro pais esta nueva estabilidad del precio y los importantes ingresos
de los comodities le permitieron al Ecuador entre el 2000 y 2007 un crecimiento
considerable de su economia y un desarrollo de los factores productivos sin
precedentes. Pese a esta situacion la misma causa de su crecimiento y mejora de las
condiciones economicas del pais también degeneraba en una dependencia de la
economia de los precios internacionales de las materias primas y los vaivenes de los
mercados internacionales (Gachet, 2008).

Si bien los primeros afios del nuevo milenio representaron para la economia una
reduccion importante de las tasas inflacionarias para 2008 esta variable presentarias
comportamientos muy agresivos presentandose primer una alta inflacién debido al
estallido de las crisis econdmica financiera mundial de 2008 y la alta especulacion
econdmica en torno a los mercado financieros seguida luego de una drastica caida de
la inflacion dada por la caida de la demanda de las materias primas del pais fruto de la
recesion econdémica causada por la crisis. Esta volatilidad de los precios origino
grandes problemas para la economia y sobre todo para la planeacion presupuestaria
del pais. Esto dejo a descubierto que si bien la inflacidn estaba libre de la manipulacion
de la politica monetaria de los gobiernos que generaban grandes problemas con la
misma esta no dejaba de esta determinada por los precios de los comodities en los
mercados internacionales (Moreno, Rivas, & Villareal, 2014).

De 2008 a 2017 en cambio podemos ver una reduccion mas visible en los niveles de
inflacidn pese a que se mantiene una dependencia de los precios de los bienes en los
mercados internacionales, la cual es visible por las alteraciones en la inflacion
producto de las apreciaciones del dolar y caida de los precios de petréleo en 2014,
llegando incluso a leves periodos con procesos deflacionarios. Sin embargo, otra
variable que comenzaria a ser importante en determinar los niveles de inflacion en la
economia de pais. A partir de 2007 el pais entro en una nueva etapa de gobierno, en el
que los estados estaban fuertemente interesados en aumentar la inversion y gasto
publico con el fin de impulsar la economia, estos gobiernos propiciaron una nueva
politica publica que determino importantes cambios en los fines del estado el cual a
partir de entonces se volvio el propiciador del crecimiento del pais por medio de

importantes incrementos en el gasto publico Figura 2. Esto debido a que en el contexto
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internacion el crecimiento de la economia mundial se habia reducido y asi mismo el

precio de las materias primas (Banco Mundial, 2017).

Figura 2: Evolucion del gasto publico Ecuador 2000-2017 millones de
ddlares constantes
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Fuente: Banco Mundial

Elaborado por: La Autora

Por esto entre 2008 y 2017 los factores que determinaron los niveles de inflacion en
los paises fueron sobre todo los precios internacionales de las materias primas, el tipo
de cambio representado por el valor del dolar frente a otras monedas de la regién y que
determind condiciones adversas para las exportaciones, pero sobre todo los cambios
en las politicas pablicas que impulsaron el crecimiento y limitaron los procesos
inflacionarios (Moran , 2014; Leon, 2018). Por lo que se puede concluir que entre el
2000 y el 2017 como lo explica Galbacs (2015) se evidencio que la coyuntura positiva
propicio un crecimiento que absorvio la inflacion afectando ampliamente la demanda
agragada en el pais lo cual projudo un cambio de tendencia sustancial en el rumbo de

la inflacion respecto a las decadas pasadas.
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Para el segundo objetivo especifico detallaremos la evolucion del desempleo en la
economia ecuatoriana en el periodo de estudio cotejandolo con el contexto econémico
del pais para entender sus factores determinantes y efectos en la economia. Posterior a
esto analizaremos los principales determinantes tedricos que explican el
comportamiento de la variable en nuestra economia basandonos en un amplio sustento

bibliogréafico, lo que nos ayudara a entender su evolucién.

La evolucion del desempleo en el Ecuador de la misma manera que la inflacion y la
mayoria de agregados econémicos tanto en el periodo de estudio como en periodos
anteriores sigue un comportamiento ciclico de la economia. Como lo explica CEPAL
(2017) este es un rasgo caracteristico en las economias latimoeriacanas por el cual la
mayoria de indicadores economicos estan fuertemenete influenciados por los niveles
de crecimiento economico. Siendo el desempefio de estos posititivo en periodos de
crecimiento de la economiay a su vez presentado fuertes caidas en los periodos donde
se contrae la economia, lo que usalmente en estas economias se da por las cricis

internacionales y la caida de los precios de las matrias primias.

Luego de la década de los noventa donde el empleo present6 valores muy altos debido
a la profunda crisis, situacion llego a su cenit en 1999 donde la tasa de desempleo
alcanzo el 15% de la PEA la dolarizacion de la economia, se presentd entonces como
una forma de solucionar los graves problemas de la balanza de pagos del pais y
remediar los problemas externos e internos de la economia en su mayoria producto de
las politicas de juste por la excesiva deuda externa. La adopcién de la dolarizacion
altero la estructura economica del pais y modifico el alcance de la politica publica
recesiva que afecta los sectores productivos y el empleo por lo cual este hecho crucial
marco un punto de inflexion a partir del cual esto pudieron ejercer libremente sus
actividades sin el continuo perjuicio que significaba para estos la aplicacion de
politicas contractivas lo que gradualmente mejoro los indicadores del empleo a partir

de la dolarizacion.

Ejemplo de lo ante mencionado es que en 2000 el desempleo era de un 8,9% de la PEA
para 2005 este era solo del 7,74% y en 2010 solo de 4,09% una reduccion mas que
considerable en un corto periodo de tiempo que se continuo presentandose hasta
estabilizarse este indicador en el periodo 2011-2017 en promedios del 3,5% de la PEA

como se visualiza en la Figura 3.
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Figura 3: Evolucion del desempleo en el Ecuador 2000-2017
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Sin embargo, de la dolarizacion que represento un cambio sustancial en los
determinantes y tendencia de ciertas de ciertas variables agregadas de la economia
ecuatoriana para el caso del empleo esta no modifico los determinantes histéricos del
mismo los cuales para este nuevo periodo fueron los mismos: la demanda agregada, el

crecimiento econdmico y el gasto pablico (Leon, 2018; Olmedo, 2018).

Debido a esto las reducciones del desempleo se acentuaron de manera posterior a la
adopcién de la dolarizacion debido a situaciones clave que motivaron el crecimiento
de la economia. Puntualmente en el periodo 2000-2008 como consecuencia del
incremento del precio de las materias primas debido al sostenido crecimiento de la
economia mundial el cual beneficié al Ecuador con un modelo primarios el cual
comenzo a recibir importantes ingresos del exterior. De manera posterior entre 2009
Y 2017 el fuerte interés en aumentar la inversion y gasto publico con el fin de impulsar
la economia del gobierno propiciaron una nueva politica publica que determino
importantes incrementos del gasto publico que ayudaron fuertemente a la reduccion
del desempleo (Ros, 2015).

41



Hay que destacar que desde 2012, un grupo importante de estudios identificaron
inconsistencia en la medicion de los niveles de desempleo por parte de los organismos
gubernamentales. Esto debido a que se habia cambiado la metodologia para medir este
indicador, lo cual resultaba en niveles inferiores de este indicador de los que se
presentarian normalmente en la economia, lo cual condujo a serias dudas sobre las

cifras que presentaba el gobierno sobre el mismo (Toledo, 2016).

Con el fin de dar cumplimiento al objetivo tres aplicaremos un modelo estadistico que
nos permita de manera técnica y cientifica concluir si existe una relacion econométrica

entre la inflacion y el desempleo en el Ecuador en el periodo de estudio.

Con el fin de sustentar la construccion del modelo se recurrié a la literatura cientifica
especializada con el fin de agregar otras variables explicativas al modelo ademas del
desempleo, con el fin de que el mismo sea representativo de la realidad de la estructura
econdmica en el pais. Para esto fueron de especial importancia los aportes de los
estudios referentes a la relacion de las variables en la economia de la regién analizadas
en el capitulo dos entre los cuales estdn Rodriguez (2012); Castegnaro & Chavez
(2013); Ospina (2014); Medel (2015); CEPAL (2017) y De Goergio (2019) en los
cuales podemos verificar las variables que son determinantes para explicar las
variaciones de los niveles de precios ademas del desempleo en economias con

caracteristicas similares a la del Ecuador.

El modelo aplicado en el caso de esta investigacion es el Modelo Lineal Mdltiple, el
mismo que se estimado por medio de la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). Esto debido a que la literatura cientifica identifica a este modelo como el
Optimo para verificar las relaciones econométricas entre variables agregadas en una
economia, esto si a su vez se cumple con la especificacion técnicas y los supuestos
para la realizacién del mismo (Wooldridge, 2018). Por medio de la estimacion de este
modelo podremos conocer la naturaleza de la relacion de las variables de estudio y
responder a la pregunta de investigacion planteada: ¢Cudl es la relacion entre la

inflacion y el desempleo en el Ecuador entre los afios 2000-20177?
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Tabla 1: Clasificacién de variables del modelo

TIPO

VARIABLE

DEFINICION

Variable dependiente

Tasa de inflacién

Dada como la variacion
anual a los precios al
consumidor, se entiende
como un coeficiente que
indica como  varian
porcentualmente los

precios de una economia.

Variable independiente

Tasa de desempleo

La tasa de desempleo es
una variable que indica la
cantidad de gente
desocupada en  una

economia.

Variables de control

Producto Interno Bruto

El PIB es un indicador del
crecimiento econémico, la
renta nacional o en otras
palabras de la cantidad de
bienes y servicios
producidos  en una

economia.

Variables de control

Inversion Extranjera
Directa

La IED como se la
conoce, es un indicador de
la inversion en capital
realizada por personas o
instituciones de un pais
extranjero en el territorio
nacional, la cual se emplea
para actividades
productivas en espera de
una determinada

rentabilidad.
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Variables de control

Salario Minimo

El salario minimo es la

paga

minima  legal

estipulada por la ley por

una jornada de 40 horas

semanales.

Fuente: Banco Mundial

Elaborado por: La Autora

Como primer paso para el analisis econométrico revisaremos la evolucién grafica de

las variables con el fin de verificar posibles signos de no estacionariedad tanto en la

media como en la tendencia en las series de las variables que luego verificaremos con

el test de raiz unitaria.

Figura 4: Evoluciodn grafica de las series de tiempo del modelo
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Como se visualiza en la Figura 4 una primera inspeccion grafica de la evolucion
grafica de las series de las variables con el fin de verificar posibles signos de no
estacionariedad tanto en la media como en la tendencia revela que esta podria
presentarse en especial en las variables desempleo y en las variables de control PIB e
Inversién extranjera directa. Sin embargo, procederemos a revisar la estacionariedad
de todas las series el test de raiz unitaria o prueba aumentada de Dick y Fuller

aumentado.

Tabla 2: Resultados test de raiz unitaria de Dick y Fuller aumentada

VARIABLE VALOR p DE CONCLUSION
SIGNIFICANCIA

HIPOTESIS NULA: Ho La serie presenta una raiz unitaria
Tasa de inflacion p =0,043 Se rechaza la Ho
Logaritmo de la tasa de p =0,012 Se rechaza la Ho
desempleo

Producto Interno Bruto p =0,032 Se rechaza la Ho
Inversibn  Extranjera p=0,012 Se rechaza la Ho
Directa

Salario Minimo p=0,035 Se rechaza la Ho

Fuente: Software Gretl

Elaborado por: La Autora

Como podemos ver en la Tabla 3 luego de realizar la logaritmizacion de la serie del
desempleo los resultados de las pruebas de raiz unitaria de Dick y Fuller aumentado
para todas las variables arrojan un valor p menor al nivel de significancia 0,05 por lo
cual podemos rechazar que las misma tengan una raiz unitaria que es decir que las
series no presentan estacionariedad. Las tablas estadisticas resultantes de la prueba

aumentada de Dick y Fuller para cada variable se presentan en el Anexo 2.

Una vez probada la estacionariedad de las series acuerdo a los postulados de la
econometria las series cuentan con los requisitos para utilizarlas en la modelizacion
econométrica (Maddala, 1992). Como siguiente paso y debido a que el periodo

analizado en la investigacion y a su vez en la modelizacion de las tazas de inflacion se
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presenta en un lapso de tiempo en el cual el Ecuador tuvo diversidad de coyunturas
tanto politicas, sociales y economias en las cuales se incluyen etapas de profundas
crisis e inestabilidad se hace necesario por lo tanto realizar un analisis de estabilidad

paramétrica de los parametros de la modelizacion.

Esto debido a que las caracteristicas antes nombradas del periodo de tiempo podrian
influir en que no se presenten estabilidad en los parametros de las modelizacién
economeétrica, los cuales seran los responsables de entregarnos la informacién de como
se interrelacionan las variables independientes del modelo con las tasas de inflacion y
mas precisamente como se relacionan nuestras variables de estudio en el periodo dado,
lo que determinaria que estas informacidn no sea correcta y que se deba realizar otros

procedimiento con el fin de poder entender las relaciones de las variables.

Con el fin de probar la estabilidad paramétrica del modelo se emplearan entonces el

test Cusum Q cuadrado.

Figura 5: Gréfica del test Cusum Q cuadrado para la modelizacion
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Elaborado por: La Autora
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La Figura 5 muestra los resultados gréficos de la prueba Cusum Q cuadrada en los
mismos podemaos ver que los cuadrados de los residuos se encuentran dentro del rango
de confiablidad del 95%. Esto nos lleva a concluir que existe estabilidad paramétrica
en los coeficientes de la modelizacion por lo cual podemos seguir con nuestras pruebas
sin hacer otros procedimientos que aseguren la estabilidad paramétrica de la

modelizacién (Gujarati, 2005).

Es importante cambien sefialar que debido a la revision de los determinantes de la
evolucion de la inflacion quedo en relevancia que uno de los determinantes mas
importantes para esta el desempefio de esta variable son las crisis tanto internas como
externas que ha sufrido la economia ecuatoriana. Ante esto se agregd a la modelizacion
tres variables dummies las cuales son representativas respectivamente de las crisis de
la economia ecuatoriana en 1999, 2008 y 2014, siendo esto importante para entender

el papel de las mismas en la evolucion de nuestra variable de estudio.

Ante esto precedemos a la identificacion de las variables y estimacion de nuestro
modelo por medio de la técnica MCO con correccion de heterocedasticidad el cual

arroja los siguientes resultados estadisticos.

Tabla 3: Principales Estadisticos del modelo para las variables y Resultados de
la modelizacion

Variable Coeficiente T student p-valor
DESEMPLEO —4,68131 2,067 0,0657
PIB -1,1957509 —2,345 0,0410
INVERSION —1,7115109 —-0,5707 0,5808
EXTRANJERA
SALARIO 0,117574 1,563 0,1492
MINIMO
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Modelo: con correccidn de heterocedasticidad, usando las observaciones 2000-2017
(T=18)
Variable dependiente: Inflt
Coeficiente Desv. Tipica Estadisticot valor p

Const 23,4680 4,95758 4,734 0,0008  ***
|_Desempleo —4,68131 2,26517 —2,067 0,0657  *
PIB -1,1957509 5,09968e-010  —2,345 0,0410 **
IED —1,7115109 2,99881e-09  —0,5707 0,5808
SaMi 0,117574  0,0752455 1,563 0,1492
Dummyl —23,3189 2,70925 —8,607 <0,0001  ***
Dummy?2 9,76170 1,81769 5,370 0,0003  ***
Dummy3 —2,31458 2,16536 —1,069 0,3102
Estadisticos basados en los datos ponderados:
Suma de cuad. Residuos 20,38511 D.T. de la regresion 1,427765
R-cuadrado 1,000000 R-cuadrado corregido 1,000000
F(7, 10) 8,26e+30 Valor p (de F) 5,4e-153
Log-verosimilitud —26,66079 Criterio de Akaike 69,32159
Criterio de Schwarz 76,44456 Crit. de Hannan-Quinn 70,30375
Rho 0,256109 Durbin-Watson 1,487771

En el andlisis de los resultados del modelo tenemos primero que la ecuacién

explicativa de la modelizacion es la siguiente:

Inflt; = 23,46 — 4,68 tDesempleo — 1,19PIB; — 1.711ED + 0,11SaMi; + p;

e La revision de los estadisticos principales de la estimacion arroja que los
coeficiente del la regresora concuerda con con la teoria economica cosultadas
siendo por un lado la realcién entre la inflacion y el desempleo inversa como
lo postula la curva de PhillPs. A su vez el signo de los coeficiente de las
variables de control concuerda el que reportan otros estudios de los
determinates de la inflacion siendo negativa para para crecimiento econémico
representado por el PIB y la IED y positivo con la inflacion.

e Una lectura de los coeficientes nos dice que cuando el desempleo, el PIB, la
IED y el Salario minimo amuentan en una unidad a su vez la inflacion:
disminuye en un -4,46% -1,91%- 1,71% y aumenta en un 0,11%-. Por otra

parte el analisis de la significancia estadistica de las regresoras de modelo
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revela que las crisis del 1999 y 2008 son significativas para explicar las
variaciones de la inflacion con un p valor menor al 0,01, el PIB es significativo
para explicar las variaciones de la inflacién con un p valor menor al 0,05 y
finalmente el desempleo es significativo para explicar las variaciones de la
inflacion con un p valor menor 0,10.

e Con relacion al resto de estadisticos podemos decir que deacuerdo a los valores
dados por el softweare estos estan dentro de los parametros aceptanles. Siendo
el valor del estadistico F en el modelo 8,26e+30, el valor del error al cuadrado
es 20,38 y el Rcuadrado del modelo es sumamente alto siendo 1,00 lo que nos
dice que los cambios en la inflacion son explicados al 100% por el modelo.

e Finalmente queda por puntualizar que de acuerdo a los estadisticos de las
pruebas de significancia del modelo este no presenta problemas de
autocorrelacion, heterocedasticidad, especificacion lineal y distribucion no

normal del error.

4.2 Limitaciones del estudio

La limitacion mas importante de nuestro estudio se da del hecho de que para la
economia ecuatoriana la inflacion todavia es un fendmeno que se entiende a cabalidad
debido ya que desde la década de los 70s esta fue uno de los ejes desestabilizador de
la economia y un problema recurrente en la politica publica y presupuestaria para pasar
luego a ser un mal menor a partir de la crisis financiera del 99 y la sucesiva
dolarizacion. Después de la cual las tasas de inflacion comenzaron un descenso
importante hasta los niveles actuales donde se presenta en muy baja medida. Esto como
lo explican varios estudios sobre el tema constituye un problema sin respuestas en la
investigacién econdmica ecuatoriana, ya que al no conocer con exactitud los
fendmenos determinantes de la inflacion y sus procesos no somos capaces de entender
asi mismo las interrelaciones subyacentes que puede estar presentante esta variable

con otros agregados como el desempleo por ejemplo en nuestro caso de estudio.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

De acuerdo a los objetivos planteado y de manera posterior a la aplicacion de la

metodologia de trabajo se llegd a las siguientes conclusiones:

El Analisis de la evolucion de las tasas de inflacion en la economia ecuatoriana
de manera historica permitié concluir que: luego de la recesion econémica del
99, la cual que genero altas tasas de inflacion a inicios de los 2000, la adopcion
de la dolarizacion cambio sustancialmente los determinantes de la inflacion en
el pais y su tendencia historia. Esta nueva estabilidad del precio y los
importantes ingresos por la venta de comodities le permitieron al Ecuador un
crecimiento considerable de su economia. Por lo que se puede concluir que
entre el 2000 y el 2008 se evidencio que la coyuntura positiva conjuntamente
con la dolarizacion que propicio el crecimiento y absorvio la inflacion
afectando ampliamente la demanda agragada en el pais, lo cual projudo un
cambio de tendencia sustancial en el rumbo de la inflacion respecto a las
decadas pasadas. Entre 2009 y 2017 en cambio los factores que determinaron
los niveles de inflacion en el pais fueron sobre todo los precios internacionales
de las materias primas, el tipo de cambio representado por el valor del ddlar
frente a otras monedas de la region que determiné condiciones adversas para
las exportaciones, pero sobre todo los cambios en las politicas publicas que
determinaron un alto gasto publico que impuls6 el crecimiento y limitd los
procesos inflacionarios.

El Analisis de la evolucién de las tasas de desempleo en la economia
ecuatoriana de manera histérica permitio concluir que: los altos niveles de
desempleo a inicios de los 2000s se debieron a las politicas de ajuste que adopto
el pais para estabilizar la economia sacudida por los desequilibrios econdmicos
producidos por los altos niveles de deuda fueron progresivamente desde el
inicio de la época afectado la economia. La adopcion de la dolarizacion altero
la estructura economica del pais y modifico el alcance de la politica publica

recesiva que afecta los sectores productivos y el empleo por lo cual este hecho
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crucial marco un punto de inflexion a partir del cual estos pudieron ejercer
libremente sus actividades sin el continuo perjuicio que significaba para estos
la aplicacién de politicas contractivas, lo que gradualmente mejoro los
indicadores del empleo a partir de la dolarizacion. Debido a esto las
reducciones del desempleo se acentuaron de manera posterior a la adopcion de
la dolarizacién debido a situaciones clave que motivaron el crecimiento de la
economia. Puntualmente en el periodo 2000-2008 como consecuencia del
incremento del precio de las materias primas debido al sostenido crecimiento
de la economia mundial el cual beneficié al Ecuador con un modelo primarios
el cual comenzd a recibir importantes ingresos del exterior. De manera
posterior entre 2009 Y 2017 el fuerte interés en aumentar la inversion y gasto
publico con el fin de impulsar la economia del gobierno propiciaron una nueva
politica publica que determino importantes incrementos del gasto publico que
ayudaron fuertemente a la reduccién del desempleo.

Una modelizacion de la relacion entre la inflacién y el desempleo para la
economia ecuatoriana entre los afios 2000y el 2017 revelo que: la relacion entre
las variables de estudios se presenta de manera inversa para la economia del
Ecuador en el periodo de estudio tal como lo postula la curva de PhillPs. Siendo
inflacion en el periodo explicada principalmente por las crisis del 1999 y 2008

el crecimieto economico y por ultimo el desempleo.

5.2 Recomendaciones

Debido a que el crecimiento econdmico y las variaciones en el gasto publico y
la demanda interna son variables muy explicativas de la evolucion de la
inflacion para la economia del Ecuador, una de las formas mas acertadas
mediante la cual la politica publica puede estabilizar las variaciones en los
niveles de precios es mediante estimular el crecimiento de la economia y el
aumento de los ingresos de las personas que a su vez estimulen la demanda
agregada interna. Esto a su vez podria ser beneficioso para reducir la
sensibilidad de la economia ecuatoriana a las crisis internacionales.

De la misma manera una politica pablica centrada en impulsar el desarrollo
empresarial y productivo interno podria beneficiar en gran medida los

esfuerzos por controlar la inflacién, debido a que a la fuerte relacién en nuestra
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economia del crecimiento con las reducciones y estabilidad de la inflacion
puede servir como mecanismo de trasferencia para estabilizar el nivel de
precios.

Otros estudios sobre el tema deben ahondar en el papel que han tenido las crisis
nacionales e internacionales en los problemas inflacionarios del pais, esto
debido a que las actividades especulativas que se generan durante las crisis
generar acciones por parte de los agentes econdmicos que desequilibran los
mercados y producen variaciones drasticas en los niveles de precios que luego
de las crisis no regresa inmediatamente a su estado anterior. Por lo cual seria
importante verificar como crear politicas publicas que eviten que la inflacién

se vea afectada directamente por las crisis.
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ANEXOS

Anexo 1: Ficha de Observacion Anélisis de fuentes secundarias

ANOS Inflt Desempleo PIB IED SaMi

2000 7,71406676 8,90% 37726410000 23439367,9| 220,15
2001 28,4142785 10,7% 39241363000 538568575 233,84
2002 12,0852744 9,07%| 40848994000 783261010 229,40
2003 10,593087 11,4%| 41961262000 871513414 | 243,30
2004 4,2618457 8,55%| 45406710000 836939594 | 249,10
2005 7,73271101 7,74%| 47809319000 493413836| 256,38
2006 8,00091082 7,69%| 49914615000 271428853 | 264,88
2007 6,65050227 6,07% 51007777000 193872527 | 275,07
2008 13,8473189 7,31% 54250408000 1057036020 298,12
2009 0,65553756 6,47% 54557732000 308548890 | 309,55
2010 7,46507997 4,09% 56481055000 165712320| 329,05
2011 5,66265675 3,46% 60925064000 644048359 | 346,20
2012 4,98525306 3,23% 64362433000 567463301 | 364,58
2013 3,09504901 3,08% 67546128000 726972206| 386,65
2014 3,03070307 3,48% 70105362000 772244946 398,96
2015 2,49102076 3,62% 70174677000 1322465337| 399,70
2016 0,90947269 4,60% 69068458000 755341868 | 406,48
2017 1,46307076 3,84% 71139236000 611978412 414,99

Anexo 2: Tablas estadisticas resultantes de la prueba de Dick y Fuller para cada

variable
VARIABLE VALOR p DE CONCLUSION
SIGNIFICANCIA

HIPOTESIS NULA: Ho La serie presenta una raiz unitaria
Tasa de inflacion p=0,043 Se rechaza la Ho
Logaritmo de la tasa de p=0,012 Se rechaza la Ho
desempleo

Producto Interno Bruto p = 0,032 Se rechaza la Ho
Inversibn  Extranjera p =0,012 Se rechaza la Ho
Directa

Salario Minimo p =0,035 Se rechaza la Ho
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Prueba aumentada de Dick y Fuller: Inflacion

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Inflt

contrastar desde 12 retardos, con el criterio AIC

tamafno muestral 113

hipdtesis nula de raiz unitaria: a=1

con constante y tendencia

incluyendo 2 retardos de (1-L)x1

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0,032093

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -1,739829

valor p asintotico 0,043534

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,023

diferencias retardadas: F(2, 108) = 12,1223 [0,0000]

Prueba aumentada de Dick y Fuller: Logaritmo del Desempleo

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para |_Desempleo

contrastar desde 12 retardos, con el criterio AIC

tamano muestral 113

hipétesis nula de raiz unitaria: a=1

con constante y tendencia

incluyendo 2 retardos de (1-L)x1

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0,023983

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -1,12423

valor p asintético 0,012

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,01232

diferencias retardadas: F(2, 108) = 17,21093 [0,0000]

Prueba aumentada de Dick y Fuller: Producto Interno Bruto

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PIB

contrastar desde 12 retardos, con el criterio AIC

tamafo muestral 113

hipdtesis nula de raiz unitaria: a=1

con constante y tendencia

incluyendo 2 retardos de (1-L)x1

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0,02233

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -1,453829

valor p asintotico 0,032293
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Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,033

diferencias retardadas: F(2, 108) = 12,1223 [0,0000]

Prueba aumentada de Dick y Fuller: Inversion Extranjera Directa

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para IED

contrastar desde 12 retardos, con el criterio AIC

tamario muestral 113

hipotesis nula de raiz unitaria: a=1

con constante y tendencia

incluyendo 2 retardos de (1-L)x1

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0,032093

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -1,739829

valor p asintotico 0,01233

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,023

diferencias retardadas: F(2, 108) = 13,1223 [0,0000]

Prueba aumentada de Dick y Fuller: Salario Minimo

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para SaMi

contrastar desde 12 retardos, con el criterio AIC

tamano muestral 113

hipotesis nula de raiz unitaria: a=1

con constante y tendencia

incluyendo 2 retardos de (1-L)x1

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0,032334

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -1,444239

valor p asintotico 0,035342

Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: 0,063

diferencias retardadas: F(2, 108) = 15,2343 [0,0000]
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