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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo comprobar de como el
tipo de dictamen de auditoria emitido por un auditor (limpio, con salvedades,
negaciéon o abstencion de opinidn), tiene una incidencia dentro de la toma de
decisiones por parte de las Instituciones Financieras al momento de otorgar
financiamiento para el sector econémico de las Pymes en la regién sierra en el
Ecuador para el periodo 2018. Para este estudio se considerd una muestra de 368
empresas de las cuales se obtuvo informacion financiera a través de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, quien es el ente de control y
regulacion para este sector econémico. Determinando como variable dependiente
al tipo de dictamen de auditoria al igual que el tipo de auditor, por otra parte,
definiendo como variables independientes a la rentabilidad, la liquidez, el
endeudamiento, el riesgo, el tamafio, la edad de las empresas, es decir su
antigliedad con el objetivo de definir el rol que cumple el dictamen de auditoria

con la obtencién de crédito.
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ABSTRACT

The objective of this research work is to demonstrate how the type of audit opinion
issued by an auditor (clean, with exceptions, denial or abstention of opinion), has an
impact on decision-making by Financial Institutions at the time to grant financing for
the economic sector of SMEs in the sierra region in Ecuador for the period 2018. For
this study, a sample of 368 companies was considered from which financial
information was obtained through the Superintendence of Companies, Securities and
Insurance, who is the control and regulation entity for this economic sector.
Determining as a dependent variable the type of audit opinion as well as the type of
auditor, on the other hand defining as independent variables profitability, liquidity,
indebtedness, risk, size, age of the companies, that is, their seniority in order to define

the role of the audit report in obtaining credit.
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CAPITULO |
INTRODUCCION

1.1. Tema de investigacion

El financiamiento para las Pymes en la region sierra en Ecuador con base al Dictamen
de Auditoria periodo 2018.

1.2. Justificacién

1.2.1. Justificacién teorica cientifica

Los informes de auditoria tienen la habilidad de generar prondsticos fiables, los cuales
dependen de la eficacia de la informacion contable proporcionada. De modo que indiquen
que las empresas disponen de condiciones de solvencia y equilibrio efectivo, como
también pueden expresar morosidad, insolvencia temporal, dificultades financieras o
incluso reestructuraciones o quiebras propiamente dichas, las mismas que podrian
conllevar al declive y cese de actividades (Pifieiro Sanchez, De Llanos Monelos, &
Rodriguez Lépez , 2013).

Por otra parte, Viloria (2004), expresa a la auditoria desde un enfoque holistico ya que se
debe analizar a las empresas como un todo. La meta es obtener un conocimiento claro
sobre la entidad y sus sistemas de control interno, con el objetivo de determinar

debilidades que puedan alterar el futuro organizacional.

En palabras de Montilla Omar & Herrera Luis (2006), expresan que la auditoria es una
practica significativa tanto para el dmbito social como econdmico, la cual permite
depositar la confianza sobre el trabajo realizado por los contadores de tal manera que su

opinién extienda una garantia profesional.

De modo que se encuentra relacionada directamente a la deteccion de errores y fraudes
dentro de los estados financieros contables, producidos por la contabilidad, razén por la
cual es fundamental su revision y comunicacion sobre sus hallazgos y evidencias, siendo

asi una forma de proteger los recursos financieros en favor de sus interesados.



La constante evolucion de la auditoria provoca efectos fundamentales sobre el
compromiso social se le atribuye a esta ciencia, la responsabilidad del auditor en base a
su opinidn tiene un gran impacto para aquellos individuos que estén involucrados en el
conocimiento de la informacion de valor, misma que les permita tomar decisiones

oportunas y apropiadas.

Se comprende que la independencia del auditor es considerable por tanto su criterio
proporcionara un nivel de confianza Optimo sobre la credibilidad de los estados
financieros los cuales seran sujetos de analisis. La calidad de la informacion pretende ser
beneficiosa para sus implicados, siendo asi las firmas de auditoria por una parte y por otro
lado quienes estan interesados en los resultados obtenidos, es decir sus clientes (Sierra
Garcia, Orta Pérez, & Moreno Garcia, 2017).

En base a un estudio realizado en Espafia Gras-Gil, Marin-Hernandez & Garcia-Pérez de
Lema (2015), establecieron la vital importancia que tiene la opinion del auditor sobre la
informacion financiera sobre las empresas. El efecto de dicho andlisis permitio a sus
administradores tomar acciones y decisiones sobre financiamiento, con el propoésito de
confiar en las inversiones en los mercados de capital y restaurar vinculos con las entidades
bancarias, las cuales contribuyen al desarrollo economico y asi las empresas puedan

enfrentar crisis financieras.

Una investigacion realizada en Argentina sefiala, que las Pymes con un alto nivel de ventas
y sobre todo las mantengan estables son aquellas que tienen mayor posibilidad de acceder
a servicios crediticios ofrecidos por las Entidades bancarias. Mientras que en Tanzania el
financiamiento por parte de las instituciones radica en la localizacion de las empresas,
sector, tamafio, informacion sobre el giro del negocio, antigiiedad, forma legal, mismas
que constituyen garantias que deben cumplir para el acceso a la deuda financiera (Briozzo,
Vigier, Castillo , Pesce, & Speronie , 2016).

Algo similar ocurre en las Pymes de Venezuela, muestra de una investigacion sefiala que
los bancos al momento de procesar solicitudes de crédito los interesados deben cumplir

con una serie de requisitos tales como sus Estados Financieros y otros documentos no



financieros. Los mismos que determinen la solidez financiera y a su vez facilite realizar
un analisis de riesgo sobre la operacion crediticia los cuales les permita disponer de una

capacidad de pago eficaz (Marrero, 2014).

De acuerdo a Garcia & Villafuerte (2015), expresan que actualmente las Pymes enfrentan
diversas dificultades y restricciones para que se les otorgue financiamiento, en razén de
que las instituciones financieras niegan la provision de fondos a este sector econémico.

Ya que sus requerimientos deben estar elevados tanto en rentabilidad como en eficiencia.

En las dos ultimas décadas las Pymes que forman parte de MERCOSUR, destacan la
importancia que tiene la innovacion sobre las empresas para lo cual consideran necesario
implementar fuentes de financiamiento, pero todo ello no ha sido facil ya que las entidades

financieras presentan grandes exigencias para su otorgamiento.

Dentro de este tipo de sectores econémicos es complejo obtener informacién contable
fiable la cual representa un alto riesgo y con cierta dificultad se pueden aplicar técnicas
de scoring para quienes desean a obtener dichos beneficios (Martinez, Guercio, Corzo, &
Vigier , 2017).

Algunos casos similares se manifestaron en América Latina observando que a las Pymes
se les obstaculiza acceder al crédito, en razon que existe una exclusion negativa para este
tipo de sectores econémicos, el cual afecta potencialmente a la mayoria de las economias
de la regidn. Esta tematica limita la gestion empresarial para lo que dentro de este estudio
se ha aplicado técnicas de analisis financiero, mismas que han sido Utiles para determinar
la rentabilidad econdmica y financiera, el estado de solvencia o insolvencia, su eficiencia
entre otros indicadores partiendo de los Estados Financieros, en vista de que no todas las
empresas disponen de informacién contable fiable (Vera Colina , Melgarejo Molina, &
Mora Riapira , 2014).

1.2.2. Justificacion metodoldgica

La presente investigacion tiene acceso a los datos e informacion de fuentes secundarias

disponibles, investigaciones previas, articulos cientificos relacionados, entre otros, por lo



que se determind una muestra aleatoria considerando 368 empresas que forman parte de
las Pymes de la Region Sierra para el periodo 2018, tomando de base los datos
suministrados por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de la cual para
su determinacion se aplico diversos filtros entre los cuales estan el tipo de dictamen de
auditoria, estados financieros sin valores como también la presencia de utilidad generada

en el afo de estudio, en este caso el 2018 entre otros.

Ademas, el presente estudio pretende analizar como influye el informe de auditoria por
parte de las Pymes para la toma de decisiones con relacion al financiamiento con las
Instituciones Financieras, por lo cual forma parte de las variables con el objetivo de medir

el grado de endeudamiento y su capacidad de pago.

La informacion se va a procesar mediante unos modelos financieros con el propésito de
analizar los datos y a su vez examinar la influencia que proporcionan los informes de
auditoria dentro la concesidn de financiamiento, interrelacionando las variables escogidas.
Para la aplicacion de los modelos del endeudamiento total, asi como también para el

endeudamiento a largo plazo, de acuerdo a las variables consideradas.

1.2.3. Justificacién préctica

El desarrollo de la presente investigacion esta basado en el articulo ““ (La Influencia del
informe de auditoria en la obtencion de financiacién bancaria, 2008)”, realizado por
Duréndez Antonio y Sanchez Javier, en el cual se tratdé de obtener evidencia sobre la
relacion que mantiene entre la opinion del auditor y la obtencion de financiamiento y asi

poder determinar aquellas empresas que tienen mayor posibilidad de acceder al crédito.

La investigacion tiene un gran impacto dentro del Ecuador, en razén de que son las
promotoras econdmicas de nuestra sociedad, de modo que se podria analizar la forma en
que afecta la opinion del auditor sobre las decisiones de concesion de crédito o

financiamiento para aquellas empresas que lo requieran.

Esta investigacion es importante a nivel académico ya que por medio de este estudio se
pueda contribuir al perfil necesario dentro del desarrollo de destrezas y habilidades, de tal



manera les permita desenvolverse con facilidad y asi darle un valor agregado al
mejoramiento de su calidad de vida como profesional y pueda otorgar confianza a la

sociedad con su aporte.

1.2.4. Formulacion del problema de investigacion

¢Como influye el dictamen de auditoria en la concesion de financiamiento a las Pymes

por parte de las instituciones financieras?
1.3.  Objetivos
1.3.1. Objetivo general

e Analizar la influencia del dictamen de auditoria en la concesion de financiamiento a

las Pymes por parte de las instituciones financieras periodo 2018.

1.3.2. Objetivos especificos

e ldentificar los tipos de dictamen de auditoria que pueden emitir a los estados
financieros de las empresas en el Ecuador de acuerdo a la normativa vigente.

e Determinar las variables que influyen en el analisis crediticio por parte de las
entidades financieras para que las Pymes sean sujetas de financiamiento.

e Analizar el efecto del dictamen de auditoria como un factor determinante para que las

Pymes en la region sierra tengan acceso a crédito por instituciones financieras.



CAPITULO Il
MARCO TEORICO
2.1. Revision de literatura
2.1.1. Antecedentes investigativos
2.1.1.1. Pequefias y medianas empresas del Ecuador

Las pequefias y medianas empresas desempefian un rol importante dentro de la economia
de un pais. Sin duda alguna el crecimiento de este sector econdmico es fundamental dado
que aportan a la creacion de fuentes de empleo e ingresos. Por otro lado, se resalta que no
solo contribuyen a la generacion de la riqueza, sino que también dinamizan el desarrollo
de la economia, pues requieren menores costos de inversion, pero utilizan mayores
materias primas e insumos (Yanche Carvajal, Solis Granda, Burgos Villamar, & Hermida
Hermida, 2017).

A las Pymes se las puede considerar como un medio para alcanzar el desarrollo econémico
local, mismas que permiten reactivar la economia y fortalecer el entorno social. Esto se
consigue por medio de una eficiente utilizacion de los recursos existentes con el propdsito

de mejorar la calidad de vida de la poblacion (Zapata Guerrero, 2004).

De acuerdo con los autores Ron & Sacoto (2017), manifiestan que la contribucion de las
Pymes a la economia del Ecuador bordea cerca del 90% de las unidades productivas,
generan el 60% de empleo, su participacion en la economia estaria dentro del 50% vy
alrededor del 100% cubren los servicios que necesita un individuo en un dia para
satisfacer sus necesidades. Esto es posible por la diversificacion de sectores que mantiene,
como por ejemplo tenemos: agricultura, comercio, construccion, inmobiliaria y

manufactura.

A continuacién, se detalla el crecimiento que tienen las empresas dentro de la economia
en un periodo de cinco afios, es decir desde el 2014 hasta el 2018, donde se puede notar

la variacidn que presenta de afio a afio:



Tabla 1. Variacién empresarial

ANO TOTAL EMPRESAS

2014 2536

2015 2502

2016 2551

2017 2576

2018 2539
SUMAN 12704

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Elaborado por: Investigador

Desde una perspectiva mas general se puede evidenciar como las fluctuaciones ciclicas o
regulares van variando entre un periodo y otro, el incremento de la masa empresarial

cumple un rol importante dentro de la economia del pais.

Aunque por otro lado también se puede decir que las Pymes son aquellas empresas que
pueden adaptarse con gran facilidad a los cambios econémicos y sobre todo porque son
capaces de ajustarse a los diferentes requerimientos tanto del mercado como de los
clientes. Ademas, este conjunto de empresas aporta sustancialmente al desarrollo y
transformacion de la matriz productiva (Yanche Carvajal, Solis Granda, Burgos Villamar,
& Hermida Hermida, 2017).

Las diferentes iniciativas que fomentan las pequefias y medianas empresas para generar
actividades econdémicas se encuentran reguladas a través de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, las cuales estan distribuidas por sectores con el objetivo
de tener una mejor estructura productiva. Dentro del afio 2018 se registro la siguiente

informacion que se detalla en la tabla 2:

Tabla 2. Participacién de las Pymes por actividad econémica

SECTOR NUMERO DE EMPRESAS
Agricultura 204
Comercio 36
Construccion 325
Inmobiliaria 376
Manufactura 71
TOTAL 1012

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2018)
Elaborado por: Investigador



Para el caso de Ecuador las Pymes presentan un crecimiento lento, esto se debe a factores
externos e internos. Si bien es cierto mucha de las veces no cuenta con una estrategia
adecuada para definir su estructura de capital, la cual no les permite garantizar una
estabilidad financiera y por ende no puedan satisfacer sus necesidades. Por lo que buscan
opciones para mejorar su estabilidad econdmica con el fin de incrementar el valor de la

empresa (Espejo Jaramillo, Robles Valdés, & Higuerey Gomez, 2017).

2.1.1.2. El rol de la informacién financiera y la toma de decisiones

Muchas de las empresas Unicamente elaboran estados financieros con fines tributarios, es
decir solo por cumplir una obligacion fiscal, los mismos que no manejan un proceso
contable requerido para ayudar a mejorar y administrar todas las areas de las entidades,
en funcién a la normativa contable internacional a la cual estan sujetas. La correcta
aplicacion de los registros contables promueve mejores rendimientos para las
organizaciones. El uso de la normativa antes mencionada, en cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), contribuye a la comprension
internacional revelando la situacion economica y financiera de las empresas (Hurtado

Garcia, Ofia Sinchiguano, Sandoval Cuji, Recalde Pacheco, & Scrich Vasquez, 2019).

Mientras que Zapata (2004) por su parte expresa, un descuido relativo al andlisis de la
informacion contable y que en ciertos casos presenta fallas al momento de elaborar los
estados financieros, razén por la cual dificulta determinar la salud econémica provocando

incertidumbre y por ende se consideren poco fiables.

Sin duda alguna los sistemas de informacion contable es un factor importante dentro de
cualquier entidad econémica, por considerarse el medio para tomar de decisiones ya sean
estas como las de administrar, dirigir y controlar operaciones sobre el giro del negocio, y
de esta manera puedan mitigar problemas a través de la elaboracion de planes de

mejoramiento sobre las actividades (Medina Quintero & Aguilar Gamez, 2013).

Entender el valor significativo que representa la informacién contable para la toma de
decisiones apropiadas, en base a los estados financieros aquellos que detallan la situacion

econdémica. Motivo por lo que deben ser expresados de forma transparente, clara y



comprensible para quienes la requieran. Con el fin de generar credibilidad, convirtiéndose
en una herramienta vital y asi permita reflejar la situacion patrimonial real (Duckardt,
Lopez, Albanese, & Briozzo, 2019).

2.1.1.3. Factoresy dificultades que afrontan las Pymes

Segln Salinas, Badillo & Tejeida (2018), manifiestan otros elementos que afectan al
crecimiento y estabilidad de las Pymes. Dado que estiman al menos el 75% de las nuevas
empresas cesan sus actividades antes de cumplir dos afios de funcionamiento y solo el
10% alcanza a madurar cuando llegan a los diez afios. Por lo que atribuyen a diferentes
elementos la causa de estas situaciones de acuerdo a la siguiente tabla:

Tabla 3. Factores de fracaso

Factor Causa
Incapacidad para abordar la razén del cambio tecnologico a sus procesos y

Tecnologia

productos
Innovacion Estancamiento en productos y procesos
Administracién Falta de una definicién 6rgano-funcional
Organizacién Falta de una identidad empresarial

) o Crédito limitado por considerarse de alto riesgo financiero debido al alto indice
Financiamiento .
de cierres tempranos

Fuente: (Salinas Reyes, Badillo Pifia, & Tejeida Padilla, 2018)

Estos diversos factores que se observan afectan sustancialmente a la generacién de
emprendimientos o tempranos cierre de actividades. Por tal motivo obstaculiza el
cumplimiento del objetivo para lo que fueron creados estos sectores econémicos y por
ende dejarian de aportar al incremento de la riqueza. Al revisar los factores que menciona
el autor se puede entender que son de ambito interno los cuales son faciles de mitigar,
pero si los factores son externos, es ahi donde encuentran mayor dificultad para continuar

operando.

A continuacién, se muestra la variacion significativa del incremento o disminucion de
empresas en el Ecuador de acuerdo al tamafio econdémico en un periodo de cinco afios

encontrando las siguientes cifras:



Tabla 4. Participacion de empresas por tamafio econémico

Afio Grandes Medianas Microempresas Pequefias Total
2014 1219 612 243 462 2536
2015 1239 615 248 400 2502
2016 1331 554 222 444 2551
2017 1300 591 195 444 2530
2018 1332 572 195 440 2539

Suman 6421 2944 1103 2190 12658

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Elaborado por: Investigador

Se puede decir que esta sensibilidad de variacion resulta por las diferentes dinamicas que
se presentan en la economia, como también por las dificultades que restringen al
crecimiento y estabilidad de la masa productiva. A continuacién, en el siguiente grafico
se muestra el porcentaje que representan las pequefias y medianas empresas dentro de la

economia ecuatoriana en los ultimos cinco afos:

Grafico 1.Variacion porcentual de las Pymes
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@ 1000
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Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Elaborado por: Investigador

La disminucion de este conjunto econdmico radica en la dificultad que tienen para acceder
a fuentes de financiamiento esto se debe a la falta de informacion econémica, medio por
el cual las instituciones financieras evaltan su condicion analizando el riesgo de exito o

fracaso en la concesion de créditos (Baez Roa & Puentes Montafiez, 2018).

Segun Pérez, Bertoni, Sattier & Domingo (2015), establecen a las fuentes de
financiamiento como una forma de optimizar el capital, dentro de los paises
latinoamericanos esta situacion es mas compleja para las pequefias y medianas empresas,

debido a las diferentes limitaciones a las que responden. Por lo que analizar la alternativa
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de contraer una obligacion con una Institucion Financiera se convierte en una herramienta

para solucionar las problematicas financieras.

2.1.1.4. Consideraciones importantes del financiamiento con relacion a las Pymes
El crédito bancario desempefia un rol importante dentro del financiamiento para la
inversion y desarrollo sobre el valor agregado y el empleo por parte de las Pymes. Con el
fin de generar una competencia saludable dentro de los mercados econémicos que incluso
les permita dinamizar de mejor manera la riqueza tanto interna como externa (Allami &
Cibils, 2011).

Las diferentes barreras que tienen las Pymes para acceder a créditos bancarios tienen
relacion con el tipo de garantias que exigen las entidades financieras. Sobre todo, haciendo
referencia al papel importante que cumple la informacion al momento de otorgar créditos,
ya que por medio de ellas se permite evaluar la credibilidad y el compromiso para
responder al cumplimiento de las obligaciones (Laiton Angel & Lopez Lozano, 2018).

Sin embargo Morini & Solari (2015), establecen otros elementos que también consideran
importantes al momento de otorgar financiamiento, como por ejemplo el tamafio de la
empresa, es decir las cifras del negocio, numero de empleados, total de activos, entre otros,
esto permite generar confianza sobre la capacidad de cumplimiento por parte de las

empresas para responder a deudas futuras.

Ademas, las Instituciones Financieras consideran que la edad de una empresa es otro
factor de analisis con relacion a la estabilidad organizacional. Las empresas jovenes aln
no generan reputacion y permanencia dentro de los mercados econémico, por lo que son

consideradas altamente riesgosas al momento de solicitar préstamos.

Las Instituciones Financieras desarrollan una serie de técnicas y procedimientos para las
operaciones de crédito las cuales esperan sean rentables, aungue no por eso no generen
riesgo, pero procuran que este dentro del rango normal o sea minimo. A pesar de que
siempre existe la posibilidad que los recursos concedidos no retornen y por ende se

consideren como pérdidas. Es por ello que establecen rigurosos requisitos, procedimientos
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y una minuciosa verificacion crediticia dentro del procesamiento de las solicitudes de
credito (Marrero, 2014).

Posteriormente Lecuona (2009), afiade otro factor que influye en el financiamiento, el alto
costo de transaccion, es decir que ante la ausencia de historial crediticio los requisitos para
las solicitudes de crédito se incrementan tanto en documentacion como en tramites, por lo

que dificulta la aprobacion.

Ademas, los esquemas crediticios basados en garantias mediante los cuales determinan la
confiabilidad de la informacion que proporcionan las empresas, de generarse un impacto
negativo las instituciones financieras elevan excesivamente la dependencia de las
garantias de financiamiento sin importar la viabilidad de las empresas o los proyectos para

lo que se destinen las solicitudes.

2.1.1.5. Implicaciones del dictamen de auditoriay su alcance

Mientras que Gomez & Sanchez (2008), resaltan a la informacion valiosa con la que
cuentan las entidades de crédito al momento de la toma de decisiones sobre la prestacion
de fondos se concentra en los estados financieros mismos que deben ser presentados de
forma obligatoria en el Registro Mercantil convenientemente auditados, que para el caso
de estudio en Ecuador el ente regulador a la que estan sujetas es a través de la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La revision de las cuentas anuales que se realizan a las empresas por una autoridad externa
sin relacion directa con la organizacion, otorga confiabilidad en su criterio al momento de
emitir una opinion imparcial sobre la situacion financiera. Confiere seguridad sobre los
resultados, comprendiendo que elaboran su analisis en funcion de normas, reglamentos y

leyes de acuerdo a sus necesidades de aplicacion.

Cabe destacar que el objetivo de la auditoria financiera se fundamenta en emitir una
opinidén profesional la cual es considerada como segura, independiente y transparente en
funcion de la fidelidad de la informacidn en cuestion de anélisis con fundamentos y
procedimientos técnicos (Hurtado Garcia, Ofia Sinchiguano, Sandoval Cuji, Recalde
Pacheco, & Scrich Véasquez, 2019).
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Un informe de auditoria no solo revela la calidad crediticia de una entidad, sino que
también permite considerar el retorno de valores de capital, y las empresas estén en la
capacidad de cumplir con sus obligaciones, al mismo tiempo analizar si sus
emprendimientos son factibles, por lo que los auditores los definen como negocios en

marcha, es decir su actividad es viable (Duckardt, Lopez, Albanese, & Briozzo, 2019).

Mediante un informe de auditoria se asevera la informacion econdémica de una empresa,
pero al mismo tiempo permite guiar al mejoramiento continuo y a su vez plantear medidas
correctivas con el fin de llegar al cumplimiento de objetivos propuestos. Con mayor razén
si se trata de una pequefia 0 mediana empresa, pues ello contribuye a una correcta toma
de decisiones por sus administradores (Quispe Fernandez, Arellano Cepeda, & Ayaviri
Nina, 2016).

De la misma manera Tamez, Zamora, Martinez & Arcos (2019), coinciden en que para el
cumplimiento de objetivos que planean las empresas sean estos rentables o no, necesitan
disponer de informacion adecuada con el fin de que puedan responder a requerimientos
de &mbito legal, politico e incluso social, como también este tipo de informacion les

permita salvaguardar sus activos.

La importante responsabilidad que recae sobre el auditor dentro de la deteccion de
acciones fraudulentas sobre la evaluacion del trabajo de quien elabora los estados
financieros, misma que debe encontrarse en funcion de un marco legal y reglamentario

para la consideracion sustancial de las cifras de sus usuarios (Grisanti B., 2014).

Al momento de emitir una opinion profesional, el auditor debe poseer una base sélida que
sustente su criterio. La cual después de realizar un analisis y evaluacion de la informacién
financiera si fuera el caso de encontrar la suficiente evidencia y documentacion que
demuestre errores, inconformidades o inconsistencia en la situacion de la empresa serviran

de soporte a su juicio profesional (Quintero Bazan, 2017).

En palabras de Valderrama & Valecillos (2018), manifiesta que los fundamentos para

expresar una opinion profesional a cerca de los estados financieros son mediante diversos
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procedimientos con el proposito de obtener la suficiente evidencia que validen el criterio

para el dictamen de auditoria.

El manejo de estos procedimientos sirve para determinar una correcta aplicacion de
control interno en funcion de politicas y reglamentos propios de la empresa, por un lado,
mientras que por otra parte garantizan la razonabilidad de las cifras presentadas en los

estados financieros.

Al momento de expresar un juicio profesional sobre los estados financieros, cabe resaltar
que, en base a lo anteriormente manifestado, se puede decir que existen diferentes
criterios, como por ejemplo un dictamen limpio, es decir que su informacion financiera

no presenta errores y por ende la aseveracion es completamente confiable y razonable.

No obstante, si se presenta un dictamen con salvedades, negativa o incluso la abstencion,
ello provoca un impacto desfavorable, no solo para los administradores sino también para
aquellos usuarios externos que la requiera, dado que esto genera desconfianza y duda en
la viabilidad del negocio (Gomez Guillamén & Sanchez Vidal, 2008).

Dicho de otro modo, destacamos que el dictamen que emite un auditor es préacticamente
atil y necesario, comprendiendo que su criterio tiene una fuerte incidencia en la toma de
decisiones, en virtud de los resultados que se generen sean estos positivos 0 negativos
(Quintero Bazan, 2017).

2.1.2. Fundamentos tedricos

Fluctuaciones Ciclicas

Son aquellas que consisten en la evolucion cambiante de sentido (expansion o recesion)
de las variables econémicas. Es decir, es una tendencia de mediano o largo plazo alrededor
de la cual fluctuan, las cuales se van presentando con frecuencia periddica e incorporan
sus variables, estas fluctuaciones presentan diversos ciclos como, por ejemplo: el boom o
expansion, la crisis, la contraccion o recesion y la recuperaciéon en tanto al entorno

econdémico (Jeannot, 2002).
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Por otra parte, se puede decir que las fluctuaciones ciclicas también se las puede identificar
como ciclos economicos, debido a que la utilizacion de procedimientos convencionales
ya que se basa en la observacion fenoménica o aparencial dentro de una serie. Las
fluctuaciones ciclicas se manifiestan a través de la dindmica de sus variables, mismas que
determinan el crecimiento o caida de la economia (Gonzalez Estrada & Almendra Arao,
2007).

Cabe destacar que por medio de las representaciones ciclicas sirven de herramienta para
medir la elasticidad de la economia a fin de buscar modificaciones para sobre llevar las
recesiones periodicas 0 a su vez mantener e incrementar el volumen de crecimiento

economico (Gomez Betancourt, 2008).

Crédito Bancario

El rol fundamental del sistema bancario es servir al proceso de produccion satisfaciendo
la demanda de crédito/depdsito de las empresas y consumidores. De acuerdo a la dptica
keynesiana la influencia que tiene el dinero, en un sentido real sobre el crédito y su
reverso, el deposito bancario, estable que constituye a la savia circulatoria del aparato
productivo (Zarate & Hernandez, 2001).

En otras palabras, los préstamos son importantes en los mercados financieros en razon a
gue muchas empresas y familias se financian con créditos bancarios; la banca es fuente de
financiamiento de la inversion productiva, la adquisicion de vivienda y bienes de consumo
duradero. Por lo tanto, la generacidon de una obligacion bancaria aporta sustancialmente

dentro de los ciclos econémicos (Ledn & Alvarado, 2015).

A traves de los bancos se pueden proveer de fondos para financiar necesidades, sean estas
estacionales o incluso de expansion de productos con crecimiento a largo plazo. Los
prestamistas prefieren prendas auto liquidables, en donde el uso de los fondos garantiza

una forma de pago automatico (Block & Hirt, 2001).

Financiamiento
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El financiamiento es una herramienta estratégica que ayudan a desarrollar un proceso para
asegurar la sostenibilidad financiera de las organizaciones. A través de estos se pretende
definir o establecer estrategias financieras de forma sistémica con el propdsito de
aumentar la capacidad de las entidades para planificar la suficiente sostenibilidad y la
generacion de fondos de acuerdo a sus necesidades (Van Horne & Wachwicz, 2002).

Mediante el financiamiento las empresas o los individuos buscan suplir necesidades como,
por ejemplo: la adquisicion de equipos o para cubrir pagos de arrendamientos entre otros.
Dado esto recurren a diversos tipos de financiamiento sean estos en lineas de crédito,
préstamos hipotecarios o incluso préstamos de vehiculos. Esta también es una forma de

financiar actividades o apoyo a las empresas (Weston & Copeland, 2005).

Riesgo Financiero

Los riesgos financieros estan asociados a los productos y servicios que se pueden adquirir
en los mercados financieros, de donde las empresas obtienen los recursos o los colocan.
Las entidades financieras tienen como objetivo principal el control de los riesgos
financieros a los que se enfrentan, siendo quizas el riesgo de crédito y el riesgo de mercado

los de mayor importancia (Lizarzaburu, Berggrun, & Quispe, 2012).

Ahora bien, en cuanto al calculo del riesgo financiero hay que considerar que los gastos
financieros son fijos, es decir, que no dependen de la actividad de la empresa (intereses,
dividendos). Es por eso que las empresas enfrentan gastos financieros por medio de la

utilidad de operacion (Celaya Figueroa & Lépez Parra, 2004).

Se define al riesgo financiero a la probabilidad de ocurrencia de acciones financieras
relacionadas con la ejecucion de procesos productivos en el mercado, las cuales pueden
tener un efecto negativo sobre el funcionamiento de la empresa y sus resultados, ello
significa una adecuada percepcion y ciencia del riesgo que permite valorar las
consecuencias de la accion de las finanzas y créditos sobre las entidades (Barzaga Sabion,
Nevarez Barberan, Hidalgo Avila, & Loor Vélez, 2018).

Calidad Crediticia
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La evaluacién de la capacidad de pago esperada de un deudor o proyecto a financiar es
fundamental para determinar la probabilidad de cumplimiento del respectivo crédito. Es
decir, su calidad crediticia se refiere a la probabilidad que tiene un deudor de cancelar
oportunamente los compromisos adquiridos con sus acreedores (Meneses Ceron &
Macuacé Otero, 2011).

El rating es un importante instrumento para los mercados financieros, siendo de gran
utilidad tanto para inversores como para emisores, intermediarios financieros y
autoridades reguladoras. Asi, el rating se puede definir como «un indicador de la solvencia
de una entidad, con el fin de informar al inversor potencial de su calidad crediticia». Por
lo tanto, a través del rating se da a conocer la opinién sobre la capacidad relativa de un
emisor para hacer frente puntualmente a los pagos (Verona & Déniz Mayor, 2008).

El racionamiento de crédito concierne con la conducta del prestamista mediante esto se
observa la capacidad de pago del prestatario y no su inclinacién a pagar. Ello ocurre
cuando el acreedor decide conceder los recursos que maximicen el valor esperado de los
pagos que recibira (capital e intereses), todo esto en funcion de la calidad crediticia del

solicitante indistintamente sobre su disposicion de pago (Rodriguez & Venegas , 2012).

Rentabilidad

La relacion existente entre los ingresos y costos representan los resultados obtenidos o
generados y los costos, los recursos consumidos. El superavit financiero de la
productividad en base a los fondos comprometidos en una empresa se le conoce como
rentabilidad. Considerando esto como un indicador por excelencia del éxito empresarial,
pues de su analisis puede lograrse una vision amplia de todos los factores que inciden,
favorable o desfavorablemente en el proceso de generacion de valor de la empresa (Forero,
Bohérquez , & Lozano, 2008).

La rentabilidad es una aptitud o capacidad para generar recursos o resultados con los
capitales o medios invertidos, por la cual se considera como un indicador financiero para
medir el nivel de éxito o fracaso en la gestion empresarial (Gonzalez Pérez , Correa
Rodriguez , & Acosta Molina, 2002).
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Informe de Auditoria

En este sentido, uno de los medios que recoge ciertos datos de las empresas es el informe
de auditoria; mediante el que se expone la opinidon del auditor en relacion con el
cumplimiento de las normas establecidas por la legislacién mercantil para la publicacion
de las cuentas anuales de las sociedades. Mas concretamente la cantidad de informacion
contenida en los informes de auditoria puede afectar entre en algunos casos, la percepcion
de los usuarios de la contabilidad sobre el desarrollo de las operaciones de la empresa, una

vez conocida la opinion del auditor (Robinson, 2008).

El informe identifica los estados financieros, y sefiala que dichos estados financieros con
sus notas, es responsabilidad de la gerencia de la entidad. La responsabilidad del auditor
es emitir una opinion producto de su auditoria. A través de la realizacion de un examen
en base a las normas de auditoria vigentes, por medio de la planificacion y desarrollo de
su examen con el fin de obtener seguridad razonable sobre los estados financieros, mismos
que estan exentos de errores significativos dentro de un contexto de materialidad o
importancia relativa (Escalante D., 2014).

Tipos de Dictamen

Dictamen Limpio

Se define como dictamen limpio, cuando sus estados financieros revelan adecuadamente
politicas contables aplicadas de forma apropiada de acuerdo al marco de referencia de
informacion financiera. Asi como también la razonabilidad sobre las estimaciones
contables efectuadas por su administracion. Definiendo a la informacién como confiable,
comparable y entendible. Una vez que el auditor determina la informacion financiera esta

se encuentra libre de representaciones erroneas y materiales (Arroyo Chacon, 2012).

Cuando los estados financieros expresan una imagen fiel y razonable sobre la situacion
financiera patrimonial sobre la empresa. Los cuales han sido preparados segun normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados, aplicados de forma consistente, se los
considera dictamen o criterio sin salvedades (Hurtado Garcia, Ofia Sinchiguano, Sandoval
Cuji, Recalde Pacheco, & Scrich Vasquez, 2019).
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Dictamen con Salvedades

Un dictamen modificado o con salvedades, se refiere a la base de evidencia de auditoria
obtenida en sus estados financieros la cual no esté libre de representacion erronea material
0 a su vez no se pudo obtener la suficiente evidencia apropiada la cual permita determinar

su razonabilidad (Arroyo Chacon, 2012).

Otra manera de expresar un criterio con salvedades, sucede cuando existen circunstancias
significativas que impiden que los estados financieros sean un reflejo de la imagen fiel de
la empresa. Cuando existan limitaciones para el desarrollo del trabajo de auditoria, errores
en la aplicacion de los principios contables generalmente aceptados, omisiones de la
informacion necesaria para la interpretacion, ademés de la existencia de incertidumbre
sobre las estimaciones de los estados financieros incluso hechos posteriores que afectan a
los estados financieros y no han sido incluidos o corregidos en la informacion a presentar
por lo tanto no permite generar un criterio aceptable de la situacion de la entidad (Hurtado

Garcia, Ofia Sinchiguano, Sandoval Cuji, Recalde Pacheco, & Scrich Vasquez, 2019).

Dictamen Adverso o Negativo

Un dictamen adverso o negativa enfatiza sobre los estados financieros los cuales no
presentan razonabilidad como tampoco presentan un punto de vista verdadero, todo esto
dentro de un marco de referencia aplicable de informacion financiera. Por tanto, su
informacion no ha sido preparada con los aspectos importantes que requiere el marco de

referencia (Arroyo Chacon, 2012).

Cuando los estados financieros no representan una imagen fiel sobre el patrimonio, su
situacion financiera como tampoco de los resultados de las operaciones y/o los cambios
en su situacion econdmica, todo esto conforme a principios de contabilidad generalmente
aceptados se concluye con un dictamen adverso o negativo (Hurtado Garcia, Ofia

Sinchiguano, Sandoval Cuji, Recalde Pacheco, & Scrich Vasquez, 2019).

Dictamen con Abstencién de Opinion
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La abstencion de opinién por parte del auditor puede presentar cuando no se ha podido
obtener la suficiente evidencia apropiada sobre la cual pueda basar su opinidny por la que
no permita determinar los efectos sobre los estados financieros. Razon por la que la
representacion no se pudiera definir. Otra razon para emitir este tipo de opinidn puede ser
cuando las circunstancias sean extremadamente raras e impliquen varias faltas de
seguridad, incluso si el auditor obtuvo la evidencia suficiente sobre dichas faltas, pero la
magnitud potencial de las faltas otorgue inseguridad y por ende la inseguridad individual

con un efecto acumulativo sobre los estados financieros (Arroyo Chacén, 2012).

Por otra parte, una abstencion de opinion se presenta cuando existe una limitacion directa
en el alcance de la auditoria o por la incertidumbre por parte del auditor la cual no le
permita generar una opinion sobre la informacion que contienen los estados financieros
(Hurtado Garcia, Ofia Sinchiguano, Sandoval Cuji, Recalde Pacheco, & Scrich Vasquez,
2019).

2.2.  Preguntas de investigacion

La hipotesis planteada para la presente investigacion es la siguiente:

H1: El Dictamen de Auditoria influye en la concesion de financiamiento para las Pymes

de la regidn sierra por parte de las Instituciones Financieras.

HO: EI Dictamen de Auditoria no influye en la concesion de financiamiento para las

Pymes de la region sierra por parte de las Instituciones Financieras.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

3.1. Recoleccion de la informacion

3.1.1. Poblacién, muestra y unidad de analisis

3.1.1.1. Poblacién

En palabras de Arias, Villasis & Miranda (2016), expresan a la poblacion como un
conjunto de casos, definido, limitado y accesible, el mismo que servird de guia para
determinar la muestra. Por lo que es importante definir la poblacion sobre lo que se desea
analizar de forma que al concluir la investigacidén de una muestra establecida se exprese

los resultados adquiridos.

La poblacion de estudio estd compuesta por pequefias y medianas empresas de la region
sierra determinadas dentro del periodo 2018, suministrada por la Superintendencia de
Compafiia, Valores y Seguros la cual funciona como ente regulador del sector econdmico
en todos sus niveles y actividades, mediante esta entidad se ha podido recabar la
informacion necesaria, la cual permite acceder de forma libre y aporta para el desarrollo

de los objetivos planteados en el presente proyecto de investigacion.

Tabla 5. Participacién de empresas por sector econémico

Afio: 2018 MEDIANAS PEQUENAS TOTAL
AGRICULTURA 144 60 204
MANUFACTURA 62 9 71
CONSTRUCCION 216 109 325
COMERCIO 26 10 36
INMOBILIARIA 124 252 376

SUMAN 572 440 1012

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Elaborado por: Investigador
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3.1.1.2. Muestra
De acuerdo con Stephens & Spiegel (2009), manifiestan a la muestra como la
representacion significativa de la poblacion la cual permiten presentar conclusiones sobre

una probabilidad que se pretende alcanzar en funcion de una poblacion determinada.

Del total de la poblacion se aplicé un muestreo aleatorio considerando 368 empresas
Pymes de la region sierra del Ecuador del periodo 2018, la informacién fue sometida a
una serie de filtros los cuales permitieron definir la muestra para el objeto de estudio.
Dentro de los filtros se dio vital importancia a la existencia del dictamen de auditoria, los
mismos que reflejan la informacion econdmico-financiera. Asi como también no se tomo
en cuenta a aquellas empresas que disponian de informes financieros sin valores 0 a su
vez contenian informacién cruzada, entre otros factores, por lo que no aportaban para el

desarrollo de la investigacion.

3.1.2. Fuentes secundarias

En la presente investigacion se utiliza fuentes secundarias, en razon al requerimiento de
informacion que demanda el estudio y al mismo tiempo servira para la elaboracion de la

base de datos consideradas las siguientes:

e Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros fuente donde se

obtendra la informacion sobre las entidades sujetas de estudio.

e Investigaciones previas, libros, articulos cientificos relacionados, entre

otros.

Dentro de la recopilacién de la informacién para estructurar la base de datos y de acuerdo
a la fuente la cual se considera fiable en virtud de la funcion que cumple como entidad de
control y regulacion para las compaiiias privadas de los diferentes sectores que las
conforman, la cual proporciono los estados financieros del afio 2018, ademas del resto de

informacidn que se requiere para determinar los indicadores a estudiar.
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3.1.3. Instrumentos y métodos para recolectar informacion

3.1.3.1. Ficha de observacién
La informacion que se presenta a continuacion permite determinar las caracteristicas que
conforman la variable cualitativa de la cual se localiz6 la informacion mediante la

siguiente matriz:
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Tabla 6. Matriz de datos informativos

N°

EXP.

NOMBRE /
RAZON SOCIAL

TIPO_
COMPANIA

ANODE
CONSTITUCION

REGION

PROVINCIA

CIUDAD

TAMARNO

SECTOR

CANT.
EMPLEADOS

TIPO DE
AUDITOR

INFORME DE AUDITORIA

INDEP.

SOCIEDAD

LIMPIO

SALVEDAD

ABSTENCION
DE OPINION

TOTALES

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

Elaborado por: Investigador
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Tabla 7. Matriz de informacién financiera

N°

EXPED

2017 2018
TotAL | TotAL | AcTivo [ TotaL | JOTEL ) toraL [ f9TAE  |uTiLiDAD
ACTIVOS | PASIVO | CORRIENTE | ACTIVOS | (Joslfe | Pasivos [ ISCTEREES | opeR.

VARIACION EBITDA

2016

2017

2018

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

Elaborado por: Investigador
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3.2. Tratamiento de la informacion

La informacion se va a procesar mediante un modelo financiero para analizar los datos y
examinar la influencia que proporcionan los informes de auditoria dentro de la concesion
de financiamiento, interrelacionando las variables escogidas. Se procedera a la

recopilacion de informacion de fuentes secundarias para estructurar el respectivo analisis.

3.2.1. Modelo financiero a aplicar

El presente estudio pretende analizar la percepcion del informe de auditoria por parte de
las Instituciones Financieras, lo cual forma parte de las variables con el objetivo de medir
el grado de endeudamiento y su capacidad para responder por parte de las Pymes,
mediante el cual lo obtendremos aplicando dos modelos financieros de acuerdo a las
variables consideradas basado en el articulo de (Duréndez Gémez & Sanchez Vidal, 2008)
por una parte, mientras que por otra parte para el procesamiento de los datos numéricos
se sustentara en el articulo de (Zorio Grima, Garcia Benau, Grau Grau, & Paredes Ojeda,

2018), de manera que la aplicacion de los modelos resulten viables.

Ecuacion 1. Modelo para el Endeudamiento Total:

AENDEUDT = 1
14e — (BIOPINIONit-1 + B2INDIVAUDITORit-1 + B3SOCAUDITORit-1 +

+ B4RATENDEUDTIt-1 + BSRATRENTAIt-1 + B6RATLIQUIDit + B7AACTIVOit +

+ BSAEBITDAIt + BPOTAMANOIt + B10EDADit) +U,

Ecuacion 2. Modelo para el Endeudamiento a Largo Plazo:

AENDEULPit = 1
1+g — (BLOPINIONit-1 + B2INDIVAUDITORit-1 + B3SOCAUDITORit-1 +

+ BARATENDEUDLPit-1 + BSRATRENTAIt-1 + B6RATLIQUIDIt + B7TAACTIVOit +
+ BBAEBITDAIt + B9TAMAROIt + BLOEDAD:I) +U]

A continuacién, se detallan cada una de las variables que se utilizaran en los modelos

financieros propuestos:
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Dénde:

Incremento del Endeudamiento Bancario Total (AENDEUDT).- Comprendida
como el incremento de deuda a largo plazo y la deuda financiera a corto plazo con la
desagregacion correspondiente de cada uno de ellos. Determinado por el resultado del
pasivo total del afio de estudio (t) menos el afio (t-1), divido para el afio (t-1). Para la
transformacion de la informacion del modo numérico al modo binario se la definira
con el valor de O para las empresas de bajo crecimiento de la deuda total y 1 para
aquellas que presenten un alto crecimiento.

Incremento del Endeudamiento Bancario a Largo Plazo (AENDEULP). - En esta
parte se difiera de lo anterior ya que no se tomaria en cuenta la deuda bancaria a corto
plazo. Es decir, el pasivo corriente para lo que se calculara al pasivo total del afio de
estudio (t) menos su pasivo corriente divido para el afio (t-1). Para la transformacion
de la informacion del modo numérico al modo binario se la definira con el valor de 0
para las empresas de bajo crecimiento del endeudamiento a largo plazo y de darse un
alto crecimiento se asignara el valor de 1.

Opinién (OPINION). - Esta variable se enfoca directamente al tipo de opinion
emitido por el auditor en la que puede establecerse tres tipos de informes de opinion.
En la cual se asignara O para aquellos dictamenes limpios y 1 para los casos que
presenten salvedades o abstencion de opinion.

Tipo de Auditor (INDIAUDITOR o SOCAUDITOR). - Para este caso se va a
determinar por quien emite la Opinion del Informe de Auditoria. En el caso que sea
esté un auditor independiente (INDIAUDITOR) se le asignara el valor de 0 y de ser
el caso presenten de forma juridica (SOCAUDITOR) tomaré el valor de 1.

Ratio de endeudamiento previo al afio de estudio (RATENDEUDT). - Definidos
como la utilizacion del endeudamiento actual con el grado de endeudamiento del afio
anterior para el primer modelo, mientras que para el segundo modelo se incluye el
ratio de endeudamiento a largo plazo para el afio inmediatamente anterior. Por lo
tanto, se tomaré al pasivo total del afio (t-1) dividido para el activo total del afio (t-1).

Mientras que para la transformacién de la informacién del modo numérico al modo
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binario se la definira con el valor de 0 para las empresas de bajo endeudamiento o
caso contrario se asignara el valor de 1.

Ratio de rentabilidad (RATRENTA). - Se lo considera como un indicador de
rentabilidad al cociente entre el beneficio del ejercicio o utilidad generado en el afio
de estudio (t) sobre el activo total durante el afio de analisis. Como también en la
transformacion de la informacion del modo numérico al modo binario se la definira
con el valor de 0 para las empresas de baja rentabilidad y 1 para aquellas que
presenten resultados positivos altos.

Ratio de liquidez (RATLIQUID). - Este ratio también es conocido como Prueba
Acida la cual determina el cociente entre el activo circulante o corriente menos las
existencias o inventario dividido para el pasivo circulante o corriente del afio de
estudio (t). Para la conversion de la informacion del modo numeérico al modo binario
se la definira con el valor de 0 para las empresas de baja liquidez y 1 para aquellas
que resulten altos.

Incremento del Activo (AACTIVO). - En esta variable se pretende determinar el
grado de incremento de los activos, definida por la diferencia entre el afio base (t-1)
menos el afio de estudio dividido para el total del activo del afio anterior (t-1). Por
otro lado, en la transformacion de la informacion del modo numeérico al modo binario
se la definira con el valor de 0 para aquellas empresas de bajo crecimiento de los
activos y 1 para aquellas que presenten un alto crecimiento de los mismos.

Riesgo (CVEBITDA). - La variable Ebitda esta conformada por (beneficio antes de
intereses e impuestos, depreciaciones y amortizaciones), para lo que se utilizara el
coeficiente de variacion Ebitda de tres afios. Para asignar un valor binario a la
informacion numérica obtenida se determind con el valor de 0 para las empresas de
bajo riesgo y 1 para aquellas que presenten uno mayor.

Tamafio (TAMARO). - En esta variable se va a considerar el calculo logaritmico
sobre el total del activo del afio de investigacion. Para la transformacion de la
informacion del modo numérico al modo binario se la definird con el valor de 0 para

las empresas pequefias y 1 para aquellas empresas grandes.
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3.3.

Edad (EDAD). - Dentro de esta variable define la antigliedad de las empresas la cual
estara definida por el logaritmo de la diferencia entre el afio de constitucién de y el
afio de estudio (t). Para la transformacion de la informacién del modo numeérico al
modo binario se la definird con el valor de 0 para las empresas jovenes y 1 para las
empresas con mayor antigiiedad.

El sector (SECTOR). - Esta variable se encuentra conformada por los diferentes
sectores de actividades economicas que realizan las pequefias y medianas empresas,
mismas que estan divididas en cinco grupos a los cuales se les ha asignado lo
siguiente:  agricultura (SECTOR1), comercio (SECTOR2), construccion
(SECTOR3), inmobiliaria (SECTOR4), manufactura (SECTORS).

Operacionalizacion de las variables
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3.3.1. Variable independiente: Dictamen de auditoria

Tabla 8. Variable independiente: Dictamen de auditoria

Variable Definicién Cgtegor_las 9 | Indicadores items basicos Caracter|§t|cas de Tecnicas e
Dimensiones la Variable Instrumentos
El indicador toma el
valor de 0 si es informe ) .
S . ) . T: Observacion
. . es limpioy 1 si presenta | Escala: Nominal | | . .
Dictamen Dictamen S - I: Ficha de
salvedades, Tipo: Categorica observacion
desfavorable 0
abstencion
Ana|1I|S|s_, by El indicador toma el
fva uacion _ sobre valor de 0 si el informe T Observacion
Di FO.S . Estad_os Auditor Auditor es realizado por un | Escala: Nominal I'- Ficha  de
ictamen Inancieros, emite | 1 iyidual Individual | auditor individual y 1 si | Tipo: Categdrica . .
de un criterio observacion
o . es efectuado por una
Auditoria profesional sobre :
- sociedad
la razonabilidad y
confiabilidad  de
los mismos. -
El indicador toma el
valor de 0 si el informe . .,
Auditor Auditor es realizado por un | Escala: Nominal T Opservamon
o o L N - l: Ficha de
Societario Societario auditor individual y 1 si | Tipo: Categorica .
observacion
es efectuado por una
sociedad

Elaborado por: Investigador
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3.3.2.

Variable dependiente: Rentabilidad, liquidez y endeudamiento

Tabla 9. Variable dependiente: Rentabilidad, liquidez y endeudamiento

Variable Definicion Categorias o ftems basicos Caracteristicas Técnicas e
Dimensiones de la Variable Instrumentos
Es el margen de
utilidad obtenido con | Rentabilidad Utilidad antes de ) T:Observacion
- . i . Escala: Intervalo | |
Rentabilidad respecto a la | sobre activos | impuestos e intereses/ Tino: Numérica I:Ficha de
inversion en ventas, | (ROA) Activos totales po: observacion
activos o capital
Es un indicador
que mide la
capacidad de la Liquidez sobre el | (Activo Corriente _ T:  Observacion
- . . Escala: Intervalo | |. :
Liquidez empresa para Pasivo — Inventario) / I: Ficha de

responder a
obligaciones con
terceros

(Prueba Acida)

Pasivo Corriente

Tipo: Numérica

observacion

Endeudamiento

Ratio financiera que
mide la relacion
existente entre el
importe de los fondos
propios de una
empresa con relacion
a las obligaciones
financieras que
mantiene

Endeudamiento
del Activo

Pasivo Total / Activo
Total

Escala: Intervalo
Tipo: Numérica

T: Observacion
l: Ficha de
observacién

Elaborado por: Investigador
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CAPITULO IV
RESULTADOS

4.1. Resultados y discusion

Se presenta a continuacion los resultados obtenidos de las 368 pequefias y medianas
empresas tomadas como muestra para la realizacion del presente estudio sobre el
financiamiento con respecto al dictamen de auditoria. Dentro del cual se muestra el sector
econdmico de estudio clasificado por actividad, tamafio, tipo de auditor y el dictamen en

las siguientes tablas y graficos:

De acuerdo a la presente tabla se evidencia que la actividad de construccion ocupa la
mayor parte de entidades del sector econdmico que se estd analizando con un 40% de la
muestra, seguida de la actividad inmobiliaria con un 38% y con menor aglomeracion de
empresas se encuentra el sector de la agricultura con el 10%, seguido de la actividad

manufacturera con el 8% y finalmente con un 4% la actividad comercial.

Tabla 10. Empresas por actividad (en porcentaje)

Actividad Valor en %
Agricultura 10%
Comercio 4%
Construccion 40%
Inmobiliaria 38%
Manufactura 8%
Total 100%

Elaborado por: Investigador

En la tabla que se muestra a continuacion se expresa como estd constituida la fuente
productiva privada, misma que ha sido definida por la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros en base a sus criterios por lo que se puede notar la mayor produccion
se encuentra en las empresas grandes con el 52% del total de empresas dentro del periodo
2018, seguidas de las empresas medianas con un 23%, mientras que las pequefias ocupan

un 17% de entidades concluyendo con el 8% por las microempresas.
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Gréfico 2. Tamafio del sector empresarial (en porcentaje)

= Medianas

= Microempresas
Pequefia

Elaborado por: Investigador

En latabla 10 determina sobre quien recae la responsabilidad, por lo que el 31% del trabajo
de auditoria fue realizado por un Auditor Independiente, mientras que en mayor incidencia
de los trabajos auditados se focaliza por las firmas de auditoria o sociedades con un 69%

del total de la muestra.

Gréfico 3. Tipo de auditor

m Independiente
= Sociedad

Elaborado por: Investigador

A continuacion, se muestra los tipos de dictamenes efectuados a las Pymes presentando
un 83,70% de opiniones limpias o favorables, mientras que con un 15,76% de opiniones
con salvedades y finalmente con menor presencia porcentual del 0,54% se determina a la

abstencion de opinidn definidas por los responsables de auditoria.
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Gréfico 4. Tipos de dictamen de auditoria

100,00% 83,70%
80,00%
60,00%
40,00% 15,76%
20,00% . 0,54%
>
0,00%
Limpio Salvedad Abstencion

Elaborado por: Investigador

En las siguientes tablas se muestra la informacion obtenida por cada una de las variables
que requiere el presente estudio de forma estadistica para la muestra de 368 empresas
Pymes de la region sierra que se pretende analizar, en la cual se puede notar la informacion

donde se pretende aplicar los modelos planteados.

Una vez obtenidos los valores numéricos del resto de componentes para la aplicacion de
nuestros modelos se procedio a transformar a datos binarios en razon de que la
informacion no es viable para aplicar métodos lineales por lo que corresponden a datos no
paramétricos. Siendo asi para todos los componentes se determind de manera binaria, es

decir que responda a dos tipos de valores comprendidos entre 0 y 1.

Para el indicador de la edad se aplicé el calculo de logaritmo neperiano, en razén de
analizar el comportamiento de las instituciones financieras con respecto del grado de
antigliedad que mantienen las empresas. Dado que la empresa con mayor estabilidad de
funcionamiento se encuentra en los 64 afios y contrastando esto se muestran entidades

jévenes con apenas 2 afios de desarrollo de actividades comerciales.

De igual manera se calcul6 el tamafio con el logaritmo neperiano tomando en
consideracién el total del activo de las empresas, de esta manera se comprueba la

rentabilidad y se determina el valor real que poseen los activos de una Pyme.
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Tabla 11. Datos estadisticos descriptivos

. Estadistico
Variables N - - ) T
Minimo Maximo Media Error Desviacion
A ENDEUDTLP 368 -3,67 33,30 ,7023 ,10490 2,01232
A_ENDEUDT 368 -,93 21949,07 60,0692 59,64318 1144,15452
RATIO DE END.
368 ,00 1,35 5763 ,01620 0,31073
2017
RATIO DE END.
368 ,00 1,67 ,5695 0,01653 0,31710
2018
RATIO DE
368 ,00 0,53 ,0348 0,00318 0,06096
RENTAB.
RATIO DE
368 ,00 2900,47 16,4598 8,11050 155,58634
LIQUIDEZ
A _ACTIVO 368 -11,76 0,64 -,2299 ,05069 07243
CV EBITDA 368 ,00 1,73 ,6001 ,02396 45961
TAMANO 368 6,23 7,80 6,7491 ,01692 32455
EDAD 368 ,30 1,81 1,1380 ,01720 ,32997
N valido (por
] ® 368
lista)

Elaborado por: Investigador

Una vez obtenidos la informacion de la muestra objeto de estudio se procedié a tabular la
informacion numérica, obteniendo los resultados que se presenta en la TABLA 11, en
donde se mencionan los valores minimos, maximos, media, margen de error y su
desviacion correspondiente en la cual el ratio de rentabilidad es el valor mas significativo

en comparacion del resto de variables.

Gréfico 5. Impacto en el Endeu. largo plazo (en porcentaje)

0,5763% 1,670%
/ 0,5695% 1350% == 2017
/7 — ——2018
o,o:(%
Minimo Media Maximo

Elaborado por: Investigador
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En la grafica anterior se especifica la diferencia que presenta entre el afio 2017 y 2018 con
respecto al endeudamiento a largo plazo, en la cual comparten valores minimos definidos
en 0,000%, por otro lado, sus valores maximos tienen una diferencia comprendiendo que
para el afio 2018 tiene una disminucién en su endeudamiento del 0,320% en comparacion

del afio 2017 que present6 un endeudamiento del 1,670%.

Tabla 12. Relacién con el dictamen de auditoria

RAT RAT
A_END RAT RAT cv -
DICTAMEN |A_ ENDT 75 END. END. RENT | Ll |AACTIV | o) | Tamafio| Edad
2018 2017
U de Mann-
Whitney 859400 868800 | 871800 | 847400 | 741600 (862800 | 886400 | 918000 899600 |8162,00
W de 56274,0
Wilcoxon | 56180,00 5630400 | 5606000 | 924600 (1045800 | 1069400 | 5676600 5658200 55748,00
0
z -990 | -846 -,800 1173 2818 | -,938 -577 -092 374 | 1,652
Sig.
Asintotica 322 | 398 424 241 005 349 564 927 709 098
(bilateral)

Elaborado por: Investigador

En la tabla anterior se muestra la relacion existente con una de las categorias que
conforman la variable dependiente que en este caso es el dictamen de auditoria, para lo
que cabe destacar el impacto que tiene sobre el ratio de rentabilidad, lo que no sucede con
el resto de variables en razon al margen de error de aquellas que presentan un valor
superior al 5% haciendo esto relacion con respecto al endeudamiento total y al de largo

plazo.

Tabla 13. Relacién con el tipo de auditor
RAT RAT

TIPO DE A_END RAT RAT | A_ACTI cv y
A_ENDT |7 END. END. - Tamafio Edad
AUDITOR LP o018 o RENT LIQ. v EBITDA
U de Mann-
Whitney 1407600 | 1445550 | 1212100 | 1219000 |1362750 | 1420250 | 1367350 | 1420250 | 1309850 | 1449000
Wde 1000700 | 4658650 | 4425200 | 4432100 2029750 | 4633350 | 2034350 | 2087250 | 1976850 | 460109
Wilcoxon 0
z -576 112 2962 | 2878 | -1133 421 1,069 421 1,769 ~070
Sig. Asintotica .. 11 003 004 257 674 285 674 077 944
(bilateral)

Elaborado por: Investigador

Dentro de esta tabla se puede evidenciar como el tipo de auditor influye directamente en
el ratio de endeudamiento para los dos afios de analisis, mientras que para el resto de
indicadores resulta irrelevante dicha categoria de la variable dependiente, al hablar del

endeudamiento total y el de largo plazo.
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4.2. Comprobacion de la hipotesis

Al decir que el juicio profesional presenta un impacto en las entidades financieras y la
toma de decisiones para la concesion de credito, sobre todo para este tipo de sector
economico el cual abarca la mayor parte de la masa productiva en el Ecuador, se deberia
tomar en consideracién el grado de confianza que se les podria otorgar, para lo que a
continuacién se exponen los resultados obtenidos dentro del planteamiento de modelos

sugeridos en la metodologia para el presente estudio.
La hipdtesis planteada para la presente investigacion es la siguiente:

H1: El Dictamen de Auditoria influye en la concesion de financiamiento para las Pymes

de la region sierra por parte de las Instituciones Financieras.

HO: El Dictamen de Auditoria no influye en la concesion de financiamiento para las

Pymes de la region sierra por parte de las Instituciones Financieras.

4.2.1. Endeudamiento total

En la aplicaciéon del modelo con relacién al endeudamiento total se puede destacar
que dentro de las pruebas estadisticas presento un nivel de significancia razonable en
cuanto a las variables comprendidas como la ratio de endeudamiento y el incremento
del activo donde la opinion del auditor tiene una incidencia evidente, lo que no sucede

para el resto de variables y componentes, dado que sobrepasan el margen de error.

Tabla 14. Modelo del endeudamiento total de forma estadistica

,Variable B Error estandar Wwald gl Sig. Exp(B)
OPINION ,027 ,401 ,005 1 ,946 1,028
TIPO DE AUDITOR -,083 ,316 ,070 1 7192 ,920
RATIO DE END. 2017 -,035 317 ,012 1 913 ,966
RATIO DE RENTAB. -,992 ,333 8,877 1 ,003 371
RATIO DE LIQUIDEZ -,403 ,307 1,719 1 ,190 ,668
A_ACTIVO -3,562 ,333 114,662 1 ,000 ,028
CV EBITDA -,024 ,291 ,007 1 ,935 ,976
Tamafio ,309 ,292 1,118 1 ,290 1,362
Edad 515 ,303 2,885 1 ,089 1,674
Constante 2,070 ,547 14,347 1 ,000 7,926

Elaborado por: Investigador
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Para el endeudamiento total la utilizacion de este modelo de acuerdo al R cuadrado de
Cox y Snell representa un 40,8%, mientras que para el R cuadrado de Nagelkerke
determina un 54,4%; los cuales estiman a este modelo dentro de un rango aceptable de
aplicacion.

Tabla 15. Nivel de significancia para el endeudamiento total

Logaritmo de la verosimilitud -
2
317,013 ,408 544

R cuadrado de Cox y Snell R cuadrado de Nagelkerke

a. La estimacion ha terminado en el nimero de iteracion 5 porque las estimaciones de pardmetro han cambiado en

menos de ,001.
Elaborado por: Investigador

4.2.2. Endeudamiento a largo plazo

Aplicando el segundo modelo planteado focalizado en el endeudamiento a largo plazo se
puede determinar que el dictamen no presenta una significancia prominente para las
variables de la ratio endeudamiento y la edad, lo que no sucede para los indicadores de
rentabilidad, liquidez, el incremento del activo, el riesgo Ebitda y el tamafio, razon por la

que el informe de auditoria tiene una relacion directa con dichos indicadores mencionados.

Tabla 16. Modelo del endeudamiento a largo plazo de forma estadistica

Variable B Error estandar Wald gl Sig. Exp(B)
OPINION 193 306 397 1 529 1,213
TIPO DE AUDITOR -,083 241 120 1 ;729 920
RATIO DE END. 2017 395 245 2,615 1 ,106 1,485
RATIO DE RENTAB. - 474 236 4,044 1 044 623
RATIO DE LIQUIDEZ 759 235 10,457 1 ,001 2,137
A_ACTIVO -764 227 11,339 1 ,001 /466
CV EBITDA -,560 227 6,091 1 014 571
Tamario 545 225 5,839 1 ,016 1,724
Edad -,380 235 2,615 1 106 684
Constante 250 /400 391 1 532 1,284

Elaborado por: Investigador
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Finalmente, en el endeudamiento a largo plazo la utilizacion de este modelo segun el R
cuadrado de Cox y Snell representa un 10%, mientras que para el R cuadrado de
Nagelkerke determina un 13,1%; los cuales estiman a este modelo como no razonable para

su aplicacién ya que es poco confiable.

Tabla 17. Nivel de significancia para el endeudamiento a largo plazo

Logaritmo de la
L R cuadrado de Cox y Snell R cuadrado de Nagelkerke
verosimilitud -2
472,1812 ,098 131

a. La estimacion ha terminado en el ndmero de iteracién 4 porque las estimaciones de parametro han
cambiado en menos de ,001.

Elaborado por: Investigador

De acuerdo al modelo que se plantea en el presente proyecto de investigacion permite
deducir que es una opcion razonable que se podria aplicar como un filtro o una herramienta
para las instituciones financieras, en virtud de sus resultados son aceptables con respecto
al endeudamiento total lo que no sucede con el endeudamiento a largo plazo por lo que se
podria considerar de alto riesgo debido a su impacto en funcion de los analisis

correspondientes.

Gréfico 6. Nivel de razonabilidad del modelo (en porcentaje)

®m Endeudamiento Total ® Endeudamiento a Largo Plazo
60,00% 54,40%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%
0.00% I

40,80%

13,10%

R cuadrado de Cox y Snell R cuadrado de Nagelkerke

Elaborado por: Investigador
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4.3. Limitaciones del estudio

Las limitaciones a las cuales estuvo sujeto este estudio estan comprendidas en el
incumplimiento de las obligaciones con fines informativos para el ente regulador que en
este caso es la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en las cuales algunas
empresas no disponian de informes de auditoria, razén que dificulto determinar las
variables. Ademas de ello se evidencio que ciertas empresas cumplian con la obligacién,
pero presentaban informes financieros sin valores econdmicos y por lo tanto diferia de la
informacion esperada.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones

Al final del presente trabajo de investigacion, el cual se desarrolld segln los objetivos
propuestos y un profundo analisis de los resultados, se desprenden las siguientes

conclusiones:

Una vez realizado el estudio se concluye que el dictamen de auditoria tiene una influencia
relativa dentro de la toma de decisiones por parte de las Pymes con respecto a la
adquisicion de obligaciones con Instituciones Financieras, en virtud de sus resultados los

cuales se encuentran reflejados en los Estados Financieros.

En los dictamenes de auditoria se evidencié la presencia de tres tipos de informes siendo
estos de opinion limpia, con salvedades y la de abstencion de opinion por parte de los
peritos o responsables de emitir dicho juicio que valide la informacion presentada. Dentro
de la normativa vigente que rige en el Ecuador sobre la emisién de informacién financiera
se pudo identificar que para el sector de las pequefias y medianas empresas las cuales
fueron el sujeto de estudio permitio6 identificar la existencia de informes de auditoria, en

razon a que su reglamento lo requiere como parte de una obligacion.

De acuerdo a las variables que influyen de forma directa y se puede considerar como un
factor clave dentro del endeudamiento esta la rentabilidad con un grado de significancia
relativamente importante para el acceso al crédito por parte de las instituciones financieras
para el sector de las Pymes. Por otra parte, se concluyo que el dictamen de auditoria tiene

un nivel bajo de impacto dentro de la concesion de financiamiento.

En razon a la propuesta de aplicar estos modelos financieros tienen un efecto irrelevante
para las instituciones financieras con respecto al financiamiento, dado que aquellas
entidades que poseen una rentabilidad viable son quienes tienen mayor posibilidad de
acceder al crédito, en virtud a su capacidad respuesta frente a obligaciones con terceros,
tomando en consideracion que se da mayor enfasis al valor representado en ellay no a la

opinidn profesional que conlleva un informe.
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Ademas, se concluye que para el endeudamiento total el nivel de significancia que
representa la aplicacion del modelo financiero tiene una incidencia evidente dentro de la
opinion del auditor o el dictamen de auditoria, en funcion de sus indicadores como son la
ratio de rentabilidad y el incremento del activo, lo que no sucede con el resto de variables
y componentes. Por lo tanto, su utilizacion se puede considerar razonable de aplicacion.
Mientras que para el endeudamiento a largo plazo su grado de confiabilidad resulta poco
fiable dado que su significancia no radica en el dictamen sino més bien considera al ratio
de rentabilidad, la edad, el incremento del activo incluso en el coeficiente de variacion,
por las diferentes variables representativas que intervinen y por ende resulta no razonable

la utilizacion del modelo financiero planteado.
5.2. Recomendaciones

En funcion a los resultados obtenidos en la presente investigacion se pone a consideracion
una serie de recomendaciones las cuales se consideran como un aporte fundamental para

el mejoramiento del sistema productivo y financiero:

Es recomendable considerar al dictamen de auditoria como un aval la cual permita
garantizar la estabilidad econdmica, ya que forma parte fundamental dentro de la toma de
decisiones por parte Pymes para el acceso a crédito considerando de que para su desarrollo

y crecimiento no solo cuentan con capital propio sino también requieren de terceros.

Es necesario recomendar o sugerir a las Instituciones Financieras la utilizacion del
dictamen de auditoria como una herramienta de analisis y evaluacion crediticia con
respecto a la concesion de financiamiento a las Pymes, en virtud de que los mismos

reflejan la salud econémica de las mismas.
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