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RESUMEN EJECUTIVO

El crecimiento de las economias desarrolladas y en vias de desarrollo estan
influenciadas por las caracteristicas sociales y culturales de su poblacion, entre las
cuales se encuentran los elementos del entorno de inversion y de las condiciones
empresariales que en conjunto brindan mayores oportunidades de crecimiento y
desarrollo para las comunidades. En este sentido, el proposito del estudio es analizar
cudles de estos elementos, que conforman el entorno de inversion y de las condiciones
empresariales, son determinantes para el crecimiento de las economias desarrolladas y
en vias de desarrollo. Utilizando el indice de Prosperidad desarrollado por el Instituto
Legatum, se describieron las principales caracteristicas relacionadas con el entorno de
inversién y con las condiciones empresariales en los paises desarrollados y en vias de
desarrollo, a través del Analisis Exploratorio de datos. Posteriormente, se empled un
andlisis correlacional para determinar el nivel de asociacion entre cada uno de los
elementos en mencion y el crecimiento econoémico de los paises integrantes del G7 'y
del ALADI. Los resultados indican una influencia positiva del entorno de inversiony
las condiciones empresariales en conjunto sobre el crecimiento de las economias
desarrolladas y en vias de desarrollo, obtenida mediante un modelo de regresion de
datos panel de efectos fijos.
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of the study is to analyze which of these elements, which make up the investment
environment and business conditions, are determinants for the growth of developed
and developing economies. Using the Prosperity Index developed by the Legatum
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conditions in developed and developing countries were described, through Exploratory
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and developing economies, obtained through a fixed effects panel data regression

model.

KEYWORDS: ECONOMIC GROWTH, INVESTMENT ENVIRONMENT,
BUSINESS CONDITIONS, PANEL DATA, COUNTRIES (G7) (ALADI).

XV



CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1 Descripcién del problema

De acuerdo con Puente-Lopez et al. (2022) la prosperidad econdmica de un pais a nivel
mundial esta ligada a la interaccién entre sus condiciones empresariales y su entorno
de inversion, dichos factores son los mas influyentes para el crecimiento econémico
tanto en paises desarrollados G7, (Estados Unidos, Japon, Alemania, Reino Unido,
Francia, Italia y Canada), como en paises en vias de desarrollo ALADI, (Argentina,
Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, México, Paraguay, Peru, Uruguay,
Venezuela). Armijos-Soldrzano et al. (2021) concuerdan que a nivel mundial estas
variables influyen directamente en la acumulacion de capital, la competitividad y la
productividad global que son elementos importantes para el desarrollo econémico

sostenible.

Acemoglu et al. (2014) plantea que los gobiernos de todo el mundo deben dar prioridad
al crecimiento econdmico, tanto en los paises desarrollados (G7) como en paises en
vias de desarrollo como los que integran la Asociacién para el Desarrollo de América
Latina (ALADI). Para poder impulsar dicho crecimiento los paises deben contar con
un entorno de inversion adecuado y condiciones empresariales favorables que son
elementos claves para un prdéspero crecimiento econémico en una nacion (Garcia de
Quevedo Ruiz, 2020). También, Dominguez (2014) menciona que en los paises
desarrollados y en vias de desarrollo existen diferencias significativas que provocan
una brecha importante en término de prosperidad econémica y calidad de vida en sus
ciudadanos. Por consiguiente, los niveles de productividad, las condiciones
empresariales y el entorno de inversion son aspectos clave para atraer inversion
extranjera y mantener la estabilidad econdmica puesto que son elementos

fundamentales para el progreso econémico sostenible (Olis et al., 2021).

En Europa, los paises que forman parte del Grupo de los (G7), como Alemania,
Francia, Italia y Reino Unido, el entorno de inversion se caracteriza por tener alta

estabilidad econdmica, un avanzado sistema financiero y una robusta infraestructura

1



que aporta en gran medida al crecimiento econémico (Garcia de Quevedo Ruiz, 2020).
Nlandu Mamingi (2018) da a conocer que las economias cuentan con marcos
regulatorios predecibles y claros que aportan para la atraccion de inversion extranjera
directa (IED) y para la circulacion de recursos eficientes provocando asi una
interaccion de factores favorables para el ciclo de inversion, de esta manera estas
naciones se han colocado entre las economias mas desarrolladas del mundo debido a
su entorno de inversion y condiciones empresariales que permite un crecimiento

econdmico sostenible y un alto nivel de prosperidad.

En el contexto estadounidense, el entorno de inversion y las condiciones empresariales
son muy favorables, lo que lo convierte en un destino atractivo para inversores de todo
el mundo, este pais tiene una economia muy estable y un sistema politico prometedor
para los inversores (Maudos & Fernandez de Guevara, 2022). Ademas, cuenta con un
gran mercado y un sistema regulatorio que facilita el comercio y la inversion. Para
Laurente Blanco Luis Francisco (2023) la infraestructura estd extremadamente
desarrollada y esta a la vanguardia de la innovacion tecnoldgica. Su avanzado sistema
de financiacién facilita la obtencion de financiamientos. Aunque el costo de hacer

negocios es alto, es un lugar seguro y competitivo para invertir.

Ercedes Beatriz et al. (2024) menciona de que Singapur es el pais mejor posicion ya
que cuenta con condiciones empresariales y entorno de inversion adecuados para
incrementar el crecimiento econémico. Este pais cuenta con un gobierno imponente
que brinda seguridad empresarial e impuestos bajos el cual es un atrayente para
empresas grandes (Ortiz et al., 2019a). Ademas, el Banco Mundial ha sido muy
enfatico al mencionar que este pais cuenta con los mejores lugares para abrir negocios
y seguir regulaciones simples con buenas instalaciones portuarias y tecnologia
sofisticada y moderna que beneficia a las empresas a crecer e implementar inversion
extranjera. Liu & Hueng (2017) mencionan que el gobierno protege mucho los
derechos corporativos garantizando justicia para todos, por esta razon Singapur se ha
transformado en un entorno importante para empresas imponentes llegando a ser un
ejemplo de que un pais con politicas adecuadas puede ayudar a crecer

exponencialmente.



Asi mismo, Xiao et al. (2023) dan mencion de que las condiciones empresariales
adecuadas, con un marco regulatorio claro y eficiente ayuda a disminuir los costos de
cumplimiento y las barreras de entrada para nuevas empresas, fomentando asi la
competencia y la innovacion, generando reducciones en la burocracia y la
simplificacion de trdmites que aceleran la creacion de empresas. En cuanto al entorno
de inversion facilita la ejecucion de proyectos, que impulsa al crecimiento econémico
de los paises desarrollados y en vias de desarrollo generando mejoras en las

condiciones de vida (Pelfini Alejandro et al., 2020).

En palabras de Carrién-Aguilar et al. (2023) los paises en desarrollo se encuentran en
una situacion dificil pues enfrentan muchos desafios, estos paises padecen debilidades
estructurales, inestabilidad politica, fallas de mercado y fragilidad de sus instituciones,
lo que dificulta atraer y retener inversion extranjera. Ademas, la falta de politicas
gubernamentales transparentes e ineficaces ha desalentado la inversion nacional
extranjera, obstaculizado el crecimiento econdmico y aumentado la brecha con los

paises desarrollados (Narayanan et al., 2021).

Para Vite Cristobal (2020) las diferencias en el entorno de inversion y las condiciones
empresariales entre los paises desarrollados y en vias de desarrollo no sélo reflejan
diferencias en riqueza y bienestar, sino que también impulsan a la desigualdad global.
Los paises en desarrollo, que cuentan con un alto capital y tecnologia moderna,
contintan expandiendo su influencia econémica y su desarrollo, mientras que los
paises en desarrollo luchan por superar las barreras estructurales que impiden su

crecimiento (Ercedes Beatriz et al., 2024).

Mustafa (2023) reconocieron que el entorno de inversion y las condiciones
empresariales de los paises en desarrollo no son muy favorables, lo que limita su
potencial de crecimiento. Estos paises no han logrado progresar puesto que los
gobiernos no han implementado politicas que beneficien a las empresas, su
infraestructura no es la adecuada, la corrupcién es inminente, la inestabilidad politica
y los marcos regulatorios que son ineficaces, son factores determinantes que provocan

que los paises no sean atractivos para los inversionistas (Kwilinski et al., 2023).



Por ejemplo, paises como Chile y Uruguay son reconocidos por sus sélidas politicas
de inversion y marcos regulatorios favorables que crean un entorno empresarial
confiable y atractivo (Seniv, 2023). En palabras de (Alam et al., 2019) los paises de la
(ALADI) enfrentan inestabilidad politica y problemas de infraestructura que reducen
su atractivo para los inversores y obstaculizan el crecimiento econdémico. Estas
diferencias reflejan la heterogeneidad del entorno empresarial y resaltan la necesidad
de considerar las situaciones de cada pais al analizar las oportunidades de inversion y

desarrollo en la region (Sharma et al., 2023).

Cardona Valencia et al. (2023) recalcan que otro claro y penoso ejemplo es el de
Venezuela que se destaca por ser un pais con un entorno empresarial y condiciones
econdmicas desfavorables debido a varios factores, un ejemplo es la inflacién que
afecta negativamente su economia. En las ultimas décadas, ha experimentado una
prolongada inestabilidad politica y econdmica caracterizada por una hiperinflacion
incontrolable, una devaluacion continua y politicas econdmicas volatiles, que han

creado incertidumbre entre los inversores (Milei, 2021).

En palabras de Jumbo & Lépez (2018) el entorno de inversion en Ecuador ha mejorado
algo, aungue todavia enfrenta enormes desafios y que lo que ha hecho el gobierno de
implementar politicas para apoyar reformas que estabilizarian la economia no ha sido
suficiente para atraer inversion extranjera ademas la inestabilidad politica y la
inestabilidad econémica pone en tela de duda la confianza de los inversores. A pesar
de los esfuerzos por mejorar el acceso a la financiacion, las empresas todavia enfrentan
desafios como las altas tasas de interés, la mala infraestructura empresarial y la
seguridad nacional, que se han convertido en barreras para la competencia empresarial
por esta razén estos paises no ha podido entrar a competir en los sectores con alta
tecnologia (Petrosyan, 2023).

Se da a conocer que los paises en desarrollo no podran contar con un alto indice de
prosperidad si no trabajan en implementar politicas publicas adecuadas que favorezcan
al entorno de inversién y a las condiciones empresariales debido que estas variables
son fundamentales para que un pais progrese politica y econdmicamente demostrando
que el sector es seguro para los inversores, asi como lo es en los paises desarrollados
(Pelfini Alejandro et al., 2020).



1.2 Justificacién

1.2.1 Justificacion tedrica, metodoldgica (viabilidad) y préactica

El crecimiento econdmico se considera un objetivo importante de investigacion debido
a su relacion directa con la mejora del bienestar y la calidad de vida de los ciudadanos.
Sin embargo, las causas del desarrollo econdémico difieren significativamente entre los
paises desarrollados y en vias de desarrollo (Lépez Jiménez, 2022), Estas variables no
solo afectan la capacidad de un pais para atraer capital e inversion extranjera, sino
también la eficiencia con la que las empresas pueden operar y expandirse, afectando

asi su crecimiento econdmico sostenible (Organizacion mundial del comercio, 2023).

Ademas, Alava (2022) nos menciona que las caracteristicas tanto del entorno de
inversion y de las condiciones empresariales favorecen al crecimiento econémico de
los paises desarrollados (G7) y de los paises en vias de desarrollo (ALADI) unas de
las caracteristicas que aporta en gran medida es la seguridad juridica y los derechos de
propiedad porque son factores fundamentales para una economia de un pais puesto que
brinda confianza y estabilidad para inversores y empresas extranjeras las mismas que
mueven la economia de un pais e impulsan el crecimiento econdmico. Asi mismo
Angrist et al. (2021) nos dice que la disponibilidad de capital humano que forma parte
de las condiciones empresariales es otro elemento de suma importancia que impulsa a
que las empresas cuenten con un excelente sistema de produccion la misma que

interviene significativamente en el crecimiento econémico.

En paises desarrollados como el G7, el entorno de inversion tiende a ser estable, con
marcos regulatorios claros, infraestructura sofisticada y politicas gubernamentales que
apoyan la innovacién y la competencia. Dornean et al. (2022) concuerdan que la
estabilidad genera flujo de caja y crecimiento, lo que a su vez impulsa el crecimiento
econdmico. Por otro lado, los paises en desarrollo como los miembros de la Asociacién
para el Desarrollo de América Latina (ALADI) enfrentan una serie de desafios
(Chipalkatti et al., 2021).

En palabras de Makohon et al. (2020) los actores como la incertidumbre politica, la
incertidumbre estructural, los desequilibrios comerciales y la débil infraestructura

nacional obstaculizan la inversion y el ahorro. Ademas, las diferencias en las politicas
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gubernamentales y la falta de mecanismos de gobernanza pueden obstaculizar la
inversion nacional y extranjera y mantener la brecha de desarrollo con los paises
desarrollados (Q. Liu, 2021).

Este estudio es necesario para comprender mejor las diferencias entre el entorno de
inversion y las condiciones empresariales en las economias desarrolladas y economias
emergentes. La investigacion en esta area identifica soluciones a los desafios del
desarrollo y sugiere politicas para crear un entorno propicio para la inversion y el
crecimiento. Al abordar estos desafios, esta investigacion ayudard a desarrollar
estrategias efectivas para promover el crecimiento econdmico inclusivo y sostenible,

que es fundamental para reducir la desigualdad global y promover el progreso global.

Con respecto a la factibilidad de la investigacion es esencial mencionar que este trabajo
esta sustentado por fuentes secundarias, comenzando con el andlisis de la literatura y
con los estudios previos en donde nos encontramos con teorias que profundizan la
importancia de las condiciones empresariales y el entorno de inversion en el
crecimiento econdmico de los paises desarrollados y en vias de desarrollo. Con ayuda
de la revision de la literatura, se plante6 la pregunta e hip6tesis que son fundamentales
para proceder con cada uno de los objetivos ya estructurados, posteriormente, se indica
el proceso metodologico mas eficiente para este estudio, por consiguiente, 1por ser la
investigacion de caracter cuantitativo se recoge datos registrados por el indice de
Prosperidad del Instituto LEGATUM.

Ademas esta investigacion como principal objetivo tendra un alcance descriptivo por
lo que los datos seran analizados con herramientas estadisticas que nos ayudara
analizando la media, mediana, moda, maximos y minimos entre otros; para continuar
con el segundo objetivo que es correlacional se procedera aplicar correlacion de
Pearson o Spearman ya sea que los datos sean normales o0 no normales; para culminar
con el tercer objetivo explicativo se procedera a correr un modelo de datos de panel de

efectos fijos y aleatorios.



1.2.2 Formulacion del problema de investigacion

¢Como incide el Entorno de inversién y las Condiciones empresariales en el
crecimiento economico de los paises en desarrollo (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI)?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo general

Establecer la incidencia del entorno de inversion y las condiciones empresariales en el
crecimiento economico de los paises desarrollado (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI), contribuyendo al anélisis de las condiciones de vida en el periodo 2007 -
2023.

1.3.2 Objetivos especificos

. Describir el entorno de inversion, condiciones empresariales y el crecimiento
econdmico de los paises en desarrollo (G7) y en vias de desarrollo (ALADI).

. Determinar la relaciéon del entorno de inversion y condiciones empresariales
con el crecimiento econémico en los paises desarrollados (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI).

. Estimar el crecimiento econémico a través del entorno de inversion y las
condiciones empresariales de los paises en desarrollo (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI).



CAPITULO II
MARCO TEORICO
2.1 Revision de literatura
2.1.1 Antecedentes investigativos

La presente investigacion surge de la revision literaria de estudios similares que se han
realizado a nivel internacional sobre la relacion del entorno de inversion y las
condiciones empresariales con el crecimiento econdmico los mismos que ha sido un
tema de importancia para el medio econdmico, de hecho, se ha demostrado que el
entorno de inversion no solo ha sido un elemento atrayente del capital sino también ha
sido un elemento que ha causado el desarrollo econdémico sostenible siempre y cuando
el mismo haya contado con factores econdmicos, sociales, politicos y ambientales
tanto en economias de paises desarrollados (G7) y en economias de paises en vias de
desarrollo (ALADI).

Siendo asi, Carrion-Aguilar et al. (2023) mencionaron que el entorno de inversion y
las condiciones empresariales enfocadas en la prosperidad han sido elementos de
origen positivo que han favorecido al crecimiento econémico, de hecho estas
economias fueron puestos en una balanza de un lado las economias de los paises
desarrollados (G7), y por el otro lado a las economias de paises en vias de desarrollo
(ALADI) demostrando asi que las economias de los paises desarrollados (G7) (Estados
Unidos, Japén, Alemania, Reino Unido, Francia, Italia y Canada), tuvieron una gran
ventaja en comparacion a las economias en vias de desarrollo. De hecho, el entorno de
inversion de estos paises es completamente estables ademas han sido reconocidos por
su capacidad y su avanzado sistema financiero (Naciones Unidas, 2009). Asi mismo,
Puente-Lopez et al. (2022b) dieron a conocer que las cualidades de estos paises tienen
un favorable camino para que las empresas crezcan significativamente y aporten

constantemente en los mercados globales.

En el mismo contexto Gutiérrez - Londofio (2004), resaltaron que el acceso al capital
y la acumulacion de conocimiento favorecieron al entorno de inversion y a las

condiciones empresariales para mantenerse constantemente estables, aportando asi en
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gran medida al crecimiento econémico de las economias de los paises desarrollados
(G7). Las Naciones Unidas (2023) realizaron una investigacion la misma que demostrd
que las economias de paises en vias de desarrollo (ALADI) durante periodos cortos
pueden experimentar aumentos del crecimiento econdmico siempre y cuando se
implementen adecuadas reformas estructurales que beneficien a las condiciones
empresariales y al entorno de inversion provocando asi un aumento en su

competitividad comercial a nivel mundial.

Alava (2022) menciono que el entorno de inversion se transforma a partir de muchos
procesos que son determinantes como la innovacion tecnolégica sobre demanda de
mercados. El crecimiento econémico principalmente se ve influenciado por el alto
acceso a productos novedosos en diferentes mercados, lo que favorece al entorno de
inversion y a las condiciones empresariales (Barbier & Burgess, 2023). En otras
palabras, cuando estos mercados llegan a su punto tope, las inversiones tienden a
disminuir notablemente lo que puede llevar al cierre de las empresas e incluso puede
llevar a una recesion, en espera de una nueva ola tecnoldgica que reactive el ciclo
econdmico, en este sentido, la teoria schumpeteriana menciona que estos ciclos
econdémicos son fendmenos fundameéntales del capitalismo impulsados por la
innovacion que aunque a veces son desacelerados por las crisis, eventualmente generan

nuevos crecimientos y transformaciones empresariales (Nlandu Mamingi, 2018).

Para Francisco & Blanco (2023) tanto el entorno de inversion como las condiciones
empresariales han estado netamente relacionados con la tecnologia, innovacién y
capacitacion, puesto que cada centavo se ha dirigido a innovacion tecnoldgica y a
capital humano, factores que son clave en el entorno empresarial de una empresa
permitiendo adaptarse a las politicas gubernamentales. Del mismo sentido se ha tenido
el caso de empresas que no han innovado y no se han podido adaptar a los cambios
bruscos de mercado, cuyas empresas son las que pierden durante una crisis, de este
modo se da a notar que la innovacién tecnoldgica permite mantenerse a flote en un

entorno de inversion volatil (Mar et al., 2009).

La teoria de la riqueza de Marco et al. (1980) ha ayudado a comprender el impacto del
entorno de inversion y las condiciones empresariales en el crecimiento econémico por

medio de su estructura analitica que ayuda a identificar los efectos que causa entre
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economias de paises desarrollados y economias de paises en vias de desarrollo.
Ademas, la "Q de Tobin™, demostro que el rendimiento esperado por las inversiones
esta relacionado con los valores de los activos empresariales que estan dentro de un
mercado los cuales ayudan a impulsar al entorno de inversién (Tobin, 1972). Por esta
razon es que las economias de paises desarrollados (G7) cuentan con condiciones
empresariales estables que ayudan a impulsar al entorno de inversién aportando
significativamente al crecimiento econdmico de estos paises (Marco et al., 1980).
Tobin (1972) También se refiri6 a la realidad de las economias de paises en vias de
desarrollo (ALADI) y puntualizo que no es la misma realidad puesto que estan
limitados debido a las barreras estructurales, la volatilidad financiera y su debilidad
institucional que han afectado asi a las condiciones empresariales que son de suma
importancia para que exista un fuerte entorno de inversion y a su vez impulse al

crecimiento econémico de estos paises.

Asi mismo la Teoria de las Instituciones y el Desarrollo Econémico de North (1998)
afirmo que tanto las instituciones como una adecuada configuracion han jugado un
papel fundamental para que el entorno de inversion y las condiciones empresariales,
se fortalezcan y sean adecuadas para que exista un crecimiento econémico. James
Tobin (1980) puntualizo que las instituciones se vuelven solidas siempre y cuando
integren la proteccion de derechos de propiedad, cumplimiento puntual tanto para
contratos como para un marco regulatorio estable, ademas a mencionado que si se tiene

esto en cumplimiento los paises pueden tener un entorno positivo para las inversiones.

En los paises desarrollados que forman parte del grupo G7, Virglerova et al. (2020)
menciono que las economias crecieron gracias a las instituciones que ofrecen
seguridad y estabilidad a los inversores extranjeros, en cuanto a los paises en vias de
desarrollo (ALADI) su crecimiento econémico se ha mantiene estatico debido a la falta
de institucionalidad. La mala burocracia ha provocado que estos paises tengan altos
niveles de incertidumbre los mismos que han limitado asi el crecimiento econémico,
estos paises han descuidado las debilidades que tienen las condiciones empresariales
y han puesto a vista de todo los inversores extranjeros los mismo qué deciden no
invertir en estos paises, por lo tanto es fundamental contar con reformas institucionales

que permitan crear un ambiente de inversion estable que ayude al crecimiento
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econdmico y desarrollo sostenible a largo plazo (Organizacion mundial del comercio,
2023).

La teoria de la ventaja comparativa realizo un analisis para poder entender como el
entorno de inversion y las condiciones empresariales han tenido relacion con el
crecimiento econémico tanto de los paises desarrollados como de los paises en vias de
desarrollo, deben enfocarse al 100% en los bienes que tiene una ventaja comparativa
con el propdsito de mantener y aumentar su bienestar econémico (Marco et al., 1980).
Como se ha mencionado anterior mente esta teoria también menciona que las
economias de paises desarrollados (G7) se concentran en invertir tanto en tecnologia
como en capital humano debido que estos elementos han aportado en gran medida a la
productividad y al crecimiento econdmico creando asi condiciones empresariales
favorables para atraer inversion extranjera (Jumbo & Lopez, 2018). Por otro lado, la
realidad de las economias de paises en vias de desarrollo (ALADI) no es la mismo
puesto que estos paises tienen ventaja comparativa en bienes primarios lo que no les
permite crecer debido a su falta de inversion en capital humano y tecnologia lo que les

limita a tener diversificacion econdémica (Vocasek, 2020).
2.1.2 Fundamentos tedricos
Entorno de Inversion

En palabras de North (1998) el entorno de inversion es influenciado por la calidad de
instituciones los cuales ayudan a disminuir los costos de transaccion proceso
fundamental para mantener un ambiente positivo para futuras actividades
empresariales y la atraccion de inversion. Para Francisco & Blanco (2023) el entorno
de inversion estd conformado por varios factores econémicos, legales, politicos y
sociales que intervienen al momento de tomar decisiones de inversion dentro de una
nacion. Estos factores también consideran las condiciones empresariales, la
infraestructura institucional, los derechos de propiedad, la seguridad juridica y la

eficiencia del sistema judicial (Jumbo & Lopez, 2018).

La Teoria del Ciclo Econémico de Friedman (1993) menciona que las etapas
econdmicas aparecen naturalmente de las fluctuaciones en el entorno de inversion,

teniendo asi una gran relacion entre el capital disponible y las oportunidades de
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inversion. Por el lado de la prosperidad el entorno de inversion es favorable y cuenta
con un flujo de crédito muy alto ademas la demanda de bienes de capital impulsan al

crecimiento econémico (Alosilla Diaz, 2020).

El entorno de inversion es un pilar que forma parte del indice de prosperidad el mismo
que se encarga de ofrecer condiciones éptimas para la seguridad y accesibilidad a las
inversiones contando con un marco regulatorio y legal que protege los derechos de los
inversores y brinda facilidades para el acceso a oportunidades para los inversores
extranjeros. Ademas, si este entorno es sdlido reduce el riesgo de expropiacion y
corrupcion ofreciendo seguridad para que los inversores sigan operando con confianza
y fluidez lo cual es primordial para atraer el capital y generar un crecimiento

econodmico sostenible.

En el indice de prosperidad este pilar esta dentro del dominio de las economias abiertas
la misma que estd conformada de cuatro pilares que son entorno de inversion,
condiciones empresariales, infraestructura y acceso al mercado y calidad econdémica

en este caso el entorno de inversién es el primer pilar de este dominio.

Figura 1

Pilares de la prosperidad

Entorno de
inversion

4
ECONOMIAS Condiciones

Calidad
economica A empresariales

Infraestructura
y acceso al
mercado

Nota. Representacion grafica de los pilares de la prosperidad. Fuente: Elaboracion
propia basado en (Puente-LoOpez et al., 2022).
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El entorno de inversion ademas de formar parte de las economias abiertas del indice
de prosperidad cuenta con cinco elementos importantes para que este entorno sea
solido estos elementos son los derechos de propiedad, proteccion del inversor,
ejecucion de contratos, ecosistema de financiacion y las restricciones a la inversion

internacional.

Figura 2
Elementos del entorno de inversion
ENTORNO DE
INVERSION
1

Derecho de propiedad

5

Restricciones a la
inversion internacional

2
Proteccion del inversor

4 3
Ecosistema de Ejecucion de contratos
financiacion

Nota: Representacion grafica de los elementos del entorno de inversién. Fuente:

Elaboracién propia basado en (Puente-Lépez et al., 2022).

El entorno de inversion juega un papel importante en el crecimiento econdémico, puesto
que afecta directamente la seguridad de los recursos de inversion en donde las
condiciones empresariales son caracterizadas por la estabilidad politica, el estado de
derecho, regulaciones claras y la proteccion de los derechos de propiedad, crean
condiciones favorables para alentar la inversion nacional y extranjera al reducir los
riesgos y aumentar la diversificacion (Puente-Lopez et al., 2022). Estos son factores
clave para el desarrollo sostenible, incluida la generacion de empleo, la innovacion
tecnoldgica y el apoyo al crecimiento empresarial. Por otro lado, una industria de
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inversion caracterizada por la inestabilidad y la falta de confianza empresarial conduce
a la falta de liquidez, crecimiento empresarial y crecimiento econémico (Carrién-
Aguilar etal., 2023). En consideracion de Alosilla Diaz (2020) menciona que un sector
inversor fuerte es esencial para garantizar el flujo de capital y el crecimiento

economico a largo plazo.

Un entorno de inversion favorable desempefia un papel importante en el desarrollo
econdmico, facilitando el acceso al capital nacional y extranjero, aumentando la
circulacion financiera y facilitando la financiacién de importantes proyectos de
infraestructura, la innovacion y la expansion empresarial (Alava, 2022). Este entorno
no sélo promueve el crecimiento econémico sostenible mediante el uso de sectores
estratégicos, sino que también promueve la competitividad empresarial a través de la
inversion en infraestructura, tecnologia y capital humano, lo que conduce a la
productividad y a una posicién competitiva en el mercado global. Francisco & Blanco
(2023) mencionaron que, las inversiones contribuyen significativamente a la creacion
de empleo alentando la creacion de nuevas empresas y la expansion de las existentes,
lo que aumenta la demanda de trabajadores y los ingresos de las personas. Dado que
la IED transfiere tecnologias avanzadas y mejores practicas, la modernizacion y
diversificacion de la economia receptora, la transferencia de tecnologia y
conocimientos son aspectos adicionales y menos importantes (Friedman, 1993).

Condiciones empresariales

En palabras de Cardona Valencia et al. (2023) las condiciones empresariales tienen un
vinculo con lainnovacién y el capital humano en una economia puesto que son factores
esenciales para incentivar al crecimiento econémico a largo plazo. Un entorno
empresarial competitivo que cuenta con acceso a recursos y a mercados puede lograr
Ilegar al dinamismo empresarial y a su vez perfeccionar su productividad impulsando

asi al desarrollo econémico de un pais (Pelfini et al., 2020).

De acuerdo con la teoria de la ventaja comparativa, North (1998) menciona que las
condiciones empresariales cuentan con la capacidad de hacer que las empresas de un

pais se especialicen en un bien o servicio que es bueno o tiene una ventaja comparativa
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para poder optimizar su productividad y poder salir a competir en mercados

internacionales.

Las condiciones empresariales hacen referencia a la accesibilidad que las empresas
tienen para iniciar con su actividad comercial, con el proposito de competir y
expandirse dentro de un mercado, para que estas empresas crezcan implica que los
mercados cuenten con barreras de entrada bajas permitiendo que los negocios innoven
y puedan crear nuevas ideas y estrategias comerciales, cabe mencionar que si el
entorno es favorable la economia puede llegar a ser dindmica momento en el que la
regulacion puede dar acceso al desarrollo empresarial y responder a las necesidades

cambiantes de la sociedad.

En el indice de prosperidad este pilar esta dentro del dominio de las economias abiertas
la misma que esta conformada de cuatro pilares que son entorno de inversion,
condiciones empresariales, infraestructura y acceso al mercado y calidad econdémica

en este caso las condiciones empresariales es el segundo pilar de este dominio.
Figura 3

Pilares de la prosperidad

Entorno de
inversion

4
ECONOMIAS

Calidad ABIERTAS Condiciones

economica empresariales

Infraestructura
y acceso al
mercado

Nota: Representacion grafica de los pilares de la prosperidad. Fuente: Elaboracion

propia basado en (Puente-Lopez et al., 2022).
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Las condiciones empresariales ademéas de formar parte de las economias abiertas del
indice de prosperidad cuentan con cinco elementos fundamentales que permite que
estas condiciones sean solidas los mismos que son el entorno para la creacion de
empresas, la carga de la regulacion, flexibilidad del mercado laboral, disminuciones
de precios y la contestabilidad en el mercado interno.

Figura 4
Elementos de las condiciones empresariales.

CONDICIONES
EMPRESARIALES
1

Entorno para la
creacion de empresas

5

Contestabilidad en el
mercado interno

2
Carga de la regulacién

3

Flexibilidad del
mercado laboral

4
Distorsiones de precios

Nota: Representacion gréfica de los elementos de las condiciones empresariales.

Fuente: Elaboracion propia basado en (Puente-Lopez et al., 2022)

El primer elemento que es el entorno para la creacion de empresas facilita a los
emprendedores a empezar y expandir sus actividades comerciales, tomando en
consideracion factores como el facil proceso de los tramites, la accesibilidad al
financiamiento y la regulacién que casi siempre es favorable para las empresas en si
su principal funcion es ayudar a que el mercado se dinamico y competitivo. El segundo
elemento que es la carga de la regulacidn permite atraer inversion siempre y cuando

esta sea razonable y eficiente ademas mejora la productividad e incentiva a la
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resiliencia econdmica, cuando esta regulacion se mantiene equilibrada favorece a las
empresas en crear un marco legal claro y conciso que se active en cuanto los mercados

a nivel mundial cambien, manteniendo asi la prosperidad y el crecimiento econémico.

El tercer elemento es la flexibilidad en el mercado laboral el mismo que reacciona ante
las fluctuaciones econdémicas ayudando a optimizar los recursos humanos e
incentivando a la productividad, esta accién no solo reduce el desempleo sino que
fortalece y mejora la competitividad de la economia fomentando a la creacion de
empleo en sectores emergentes tomando esto en consideracion podemos decir que la
flexibilidad en el sector laboral atrae inversién extranjera y motiva al crecimiento
econodmico. Como cuarto elemento tenemos la distorsion de precios los mismo que si
se mantienen en un nivel bajo la fuerza de mercado es quien impone los precios, esto
es beneficioso para las inversiones y al consumo eficiente de recursos, cuando las
distorsiones de precios son bajas las empresas tienen el camino libre para operar en un
entorno mas competitivo, ayudando asi a la innovacion, en el &mbito de las economias
abiertas, disminuir las distorsiones de precio es obligatorio para incentivar y generar

competitividad para atraer inversion facilitando a la integracion a un mercado global.

Finalmente, la contestabilidad en el mercado interno elemento que cumple la funcién
de mantener reducido las barreras de entrada y salida, con el proposito de incentivar
la innovacion y ayudar a mejorar la eficiencia de los recursos, en las economias
abiertas tanto para paises con economias desarrolladas como para los paises con
economias en vias de desarrollo, la contestabilidad del mercado interno aparte de
motivar la eficiencia y dinamismo econdmico hace que sea mas atrayente para los
inversores incentivando al aumento de la capacidad de adaptarse en situaciones

complejos del mercados.

Por esta razdn las condiciones empresariales juegan un papel importante en el
crecimiento economico, determinando la capacidad de las empresas para operar
eficientemente, de manera que se expandan e innoven. Una condicion empresarial
favorable esta caracterizada por estabilidad macroeconémica, acceso a financiacion,
infraestructura adecuada y una fuerza laboral calificada que logre estimular la
inversion aumentando asi la productividad y mejorara la competitividad dentro de una

economia (James Tobin, 1980). Esto, a su vez, conduce a la creacion de empleo y
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facilita la entrada de nuevas empresas al mercado, contribuyendo al crecimiento
econdémico sostenible. Milei (2021) sostienen que un entorno empresarial que
implemente innovacion e inversion en el desarrollo del capital humano seré necesario
para el crecimiento a largo plazo. En otras palabras, las condiciones adversas, la
incertidumbre y los altos costos de transaccion disuaden la inversion y obstaculizan el
crecimiento economico, lo que afecta negativamente la expansién empresarial y la

creacion de riqueza.

Alejandro Pelfini et al. (2020) puntualizo que la ventaja de las condiciones
empresariales favorables fomenta el espiritu empresarial y proporciona un marco
regulatorio claro que da acceso a financiacion para estimular la creacion de nuevas
empresas y fomentar la innovacién teniendo asi condiciones empresariales positivas
que facilitan la adopcién de tecnologias avanzadas, lo que da como resultado una
mayor productividad para las empresas. Este conjunto de condiciones refuerza la
globalizacion. La mejora de las condiciones empresariales fomenta la creacion de
empleo, mientras que la expansion de las empresas crea nuevas oportunidades de
empleo, contribuyendo al crecimiento econémico y al aumento de los ingresos de la
poblacion (Friedman, 1993). Sabiendo esto podemos decir que el entorno empresarial
atractivo caracterizado por la estabilidad politica y econémica genera confianza en los
inversores, lo que atrae capital nacional y extranjero que contribuye al crecimiento

econdmico sostenible.

Un entorno empresarial altamente regulado y burocratico puede generar mayores
riesgos, debido que aumenta la carga de trabajo y el tiempo necesarios para cumplir
con las regulaciones y aumenta los costos para promover oportunidades que generen
mayores ganancias para las grandes empresas en cuanto a las pequefias y medianas
empresas (PYME) puede generar una ventaja competitiva e introducir volatilidad en
el mercado (Armijos-Solorzano et al., 2021). De acuerdo con Maudos & Fernandez de
Guevara (2022) a mayor dependencia de las reservas de divisas en las economias
emergentes también aumenta los riesgos de fluctuaciones en la economia global y
aumenta la exposicion a riesgos macroeconémicos. De acuerdo con lo mencionado
podemos decir que, el crecimiento econémico no gestionado puede conducir a la
explotacion de los recursos naturales, socavando el desarrollo sostenible y causando

degradacion ambiental.
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Las condiciones empresariales pueden tener un impacto significativo en el crecimiento
econdémico, debido a que proporciona una plataforma para la produccion, la
productividad y la eficiencia energética teniendo asi un mejorado entorno regulatorio,
mejor financiamiento, mejor infraestructura y una fuerza laboral capacitada que
impulsan y alientan a nuevos negocios, permitiendo que las empresas existentes se
expandan y compitan globalmente (Ortiz et al., 2019). De acuerdo con Ercedes Beatriz
et al. (2024) que menciona que por medio del éxito de las empresas se permite invertir
en tecnologia que mejora la eficiencia, la productividad y el crecimiento econémico
claro que también esta los factores negativos, como la alta burocracia, las limitaciones
financieras o la incertidumbre econdmica, el aumentan de los costos para las empresas,
limitacidn de sus recursos factores que ha provocado que disminuya su crecimiento.
De hecho, el mercado laboral es el determinante mas importante del crecimiento
economico y la estabilidad (Alava, 2022).

Crecimiento econémico

Para Ercedes Beatriz et al. (2024) define al crecimiento economico como el aumento
de la productividad de bienes y servicios en un determinado tiempo, siempre es medido
por el producto interno bruto (PIB). Este crecimiento muestra el avance en las
actividades econdmicas que a su vez son llevadas por factores como la acumulacion
de capital, mejoramiento en tecnologia, productividad alta y desarrollo de la fuerza
laboral(Vite Cristobal, 2020). El crecimiento econémico mejora la calidad de vida y
bienestar de la poblacién ya que aporta en altos niveles de ingresos y al empleo.

En palabras de Vite Cristobal (2020) el crecimiento econdémico depende de
externalidades sociales como la inversion en capital humano, la innovacion
tecnologicay el avance del conocimiento. A diferencia de los modelos neoclasicos que
ven el surgimiento de la tecnologia espacial como algo aleatorio, esta teoria postula
que el crecimiento se sostiene en el tiempo a través de inversiones estratégicas en
educacion, investigacién y desarrollo, y politicas que alientan la innovacion
(Organizacion mundial del comercio, 2023). En este contexto, podemos decir que el
crecimiento economico depende no solo de la produccion, sino también de la

capacidad de la economia para introducir tecnologias innovadoras y mejorar el proceso
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de produccion invirtiendo en recursos humanos e ideas para garantizar un crecimiento

sostenible.

Prosperidad

La prosperidad econdmica se define como un estado de riqueza y prosperidad tangible,
incluido un crecimiento econdémico sostenido y saludable. Este concepto no se trata
solo de aumentar la riqueza sino de mejorar vidas y no tiene nada que ver con la

riqueza.

De acuerdo con Ortiz et al. (2019) en términos econdémicos, la prosperidad es un estado
de bienestar y crecimiento econdmico en un pais o sociedad medido en términos de
ingresos, productividad, provision de servicios basicos y altos niveles de vida otra de
las formas que se mide la prosperidad son los indicadores econémicos como el ingreso
per capita, factores sociales como la distribucion del ingreso, la educacidn, la salud y
la sostenibilidad ambiental. Con esta perspectiva de prosperidad se puede mencionar
gue no se mide solo con desarrollo econémico, sino también con el mejoramiento de

vida humana que contribuye al bienestar social y econdémico en el largo plazo.

El entorno de inversion juega un papel importante en la prosperidad de un pais o region
e influye en diversos aspectos del desarrollo economico y social. Trujillo Tejada
(2007) mencionan que un entorno propicio caracterizado por politicas claras,
estabilidad politica y un marco regulatorio eficaz no sélo atrae inversiones nacionales
y extranjeras, sino que también permite la financiacion de importantes proyectos en
las areas de infraestructura, innovacion y expansion empresarial. Estos flujos de capital
crean empleos y aumentan los ingresos, 1o que a su vez mejora el bienestar de las
personas. Un entorno de inversion fortalecido favorece a la implementacion de nuevas
tecnologias y métodos de gestién, aumentando con ello la productividad y por tanto el
PIB (Carrion-Aguilar et al., 2023). De esta manera, las inversiones en investigacion y
desarrollo (1+D) impulsan la innovacién, transforman los sectores econémicos y crean

nuevas oportunidades de crecimiento.

Las condiciones empresariales tienen un impacto significativo en la prosperidad de un
pais o region a través de varios canales interconectados. Armijos-Solérzano et al.

(2021) puntualizaron que un entorno favorable, que incluya regulaciones claras y
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acceso a la financiacion, estimula el espiritu empresarial y la innovacién, lo que
conduce a la creacion de nuevas empresas y a una mayor competitividad,
contribuyendo a la eficiencia de las empresas que estdn mas dispuestas a adoptar
tecnologias avanzadas y mejores practicas en un entorno propicio. Para mejorar el
entorno empresarial las empresas tienen permitido competir para convertir en
imponentes mercados internacionales, promoviendo el crecimiento y desarrollo
(Francisco & Blanco, 2023). La expansion de estas empresas también crea nuevos
empleos que aumentan los ingresos y aumentan el consumo aportando en gran medida
a las condiciones empresariales que se caracterizan por sus condiciones politicas y
econdmicas las mismas que atraen inversiones nacionales y extranjeras, aumentando
asi el capital necesario para financiar actividades de desarrollo economico (Ercedes
Beatriz et al., 2024).

La prosperidad es un importante motor del crecimiento econémico, que aumenta el
bienestar de las personas que son factor clave para el crecimiento econémico. Para
Jumbo & Lopez (2018) el aumento de la demanda alienta a las empresas para producir,
invertir en nuevos proyectos y contratar mas trabajadores. La economia fomenta la
inversion en capital humano a través de la educacién y la formacion, dando como
resultado una fuerza laboral calificada y productiva (Unidas, 2022). De esta manera se
forma un entorno préspero que respalda la estabilidad social y politica, aumentando la

confianza de los inversores y facilitando la inversion nacional y extranjera.
2.2. Hipdtesis (opcional) y/o preguntas de investigacion

El Entorno de inversion y las Condiciones empresariales incide significativamente en
el crecimiento econdémico en los paises en desarrollo (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI).
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CAPITULO Il

METODOLOGIA

3.1 Recoleccion de la informacion

3.1.1 Poblacion y muestra

En palabras de Hernandez Sampieri et al. (2014) la poblacion es el grupo de
individuos, objetos o eventos los culés son de caracter medible y observable las
mismas que son de interés para el investigador. En otras palabras, la poblacion es el
centro de toda investigacion que permite especificar los resultados. De este modo, la
poblacion que se utiliza en esta investigacion se recopilo del indice de prosperidad de
(LEGATUM, 2023) la misma que estd conformada por 167 paises, que refleja la
poblacion mundial, ademas, ofrece un camino amplio para la investigacion tanto de

nivel econdmico, social y cultural.

El indice de prosperidad se crea con el propdsito de realizar un cambio en la estructura
de los paises del mundo, con la finalidad de sacar el maximo provecho posible en
cuanto a las capacidades que cada sociedad tiene para lograr encontrar la prosperidad
en grupos pequefios de habitantes (Fritz & Koch, 2016). Este indice empieza a dar
forma gracias a la investigacién minuciosa de informacion de cada uno de los paises
del mundo, esto no seria posible sin la colaboracion de los 100 expertos y de las
entidades con fines de mantener la investigacion por medio de metodologias que se

mantienen fuertes durante el proceso de recoleccion de informacion.

Para cumplir con esta metodologia los investigadores del Instituto LEGATUM
plantean cuatro apartados para el calculo del indice, en primer lugar realizan la
selecciéon de indicadores en base a las propiedades conceptuales, estadisticas y la
disponibilidad de los datos entorno al tiempo y geografia, el segundo apartado, es la
elaboracion de los datos en funcion de la teoria, en el tercer apartado se realiza la
estandarizacion, normalizacion y transformacion de los datos; finalmente, se asignan
los pesos a cada indicador, calculando las puntuaciones de los pilares, dominios y

elementos de cada nacion tomando en consideracion el indice de prosperidad.
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Por medio del reporte del indice de prosperidad realizado por el Instituto LEGATUM
el mismo que permite medir la prosperidad alrededor del mundo, estd basado en 3
dominios, 12 pilares y 67 elementos. Por un lado, en el dominio denominado
“Economias abiertas” se encuentra los pilares entorno de inversion y condiciones
empresariales los mismos que estan subdivididos por cinco elementos en el caso de
Entorno de Inversion los elementos son: Derecho de propiedad, Proteccion del
inversor, Cumplimiento de contratos, Financiamiento del ecosistema, Restricciones a
las inversiones internacionales; del mismo modo las Condiciones Empresariales tienen
los siguientes cinco elementos que son: Entorno para la creacion de empresas, Carga
de la regulacion, Flexibilidad del mercado laboral, Distorsiones de precio y la
Contestabilidad del mercado interno (Legatum Institute, 2023). Por medio de estos dos
pilares, Entorno de inversion y Condiciones empresariales se recopilo una cantidad de
datos en donde se identificd 1,309 observaciones en paises desarrollados (G7) y 2,431
en paises en vias de desarrollo (ALADI), teniendo un total de 3,740 observaciones que
se utilizara para identificar la correlacion de estas variables con el crecimiento
econdémico por medio de correlacion ya sea de Pearson o Spearman y con el modelo
econométrico con datos de panel se identificara la relacion que existe entre las

variables y el crecimiento econémico.

Por otro lado, tenemos el crecimiento econdmico como variable dependiente que
cuenta con 119 datos en los paises desarrollados y 221 en los paises en vias de
desarrollo teniendo un total de 340 datos recopilados anualmente desde el 2007 hasta
el 2023. Estos datos ayudaran a identificar la relacion que existe entre los pilares de

prosperidad mencionados anterior mente.

Hernandez Sampieri et al. (2014) definen a la muestra como un subgrupo que
representa la poblacion total que se estudiara en una investigacion. Puesto que la
investigacion trata de identificar la incidencia del entorno de inversion y las
condiciones empresariales en el crecimiento econémico de paises desarrollados
(Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia, Japdn, Reino Unido) y paises en
vias de desarrollo (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador,
México, Paraguay, Per(, Uruguay, Venezuela) se decide tomar a estos paises como
enfoque de estudio debido a que sus condiciones y realidades son completamente

distintas, las mismas que ayudaran a realizar esta investigacion.
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3.1.2 Fuentes primarias

En esta investigacion no fue necesario acudir a fuentes primarias debido a que este
estudio utiliza informacion ya publicada por instituciones, y como es de conocimiento
cientifico cuando se acude a una base de datos o informacion publicada por terceros
se conoce como fuentes secundarias, puesto que no se realiz6 trabajo de campo como

encuestas o entrevistas por parte del investigador.
3.1.3 Fuentes secundarias

Las fuentes secundarias son los libros, documentos, materiales que tienen informacion
elaborada a partir de las fuentes primarias, las fuentes secundarias se caracterizan por
interpretar, comentar, analizar la informacion original publicada por el investigador
(Hernandez Sampieri et al., 2014). En palabras de Bernal Torres et al. (2016) definen
como el conjunto de documentos que ayudan a recolectar, organizar y ofrecer
informacion a partir de las fuentes primarias, por consiguiente, estas no son fuentes

originales de modo que no cuentan con informacion y datos de primera mano.

Al utilizar fuentes secundarias se realizé una exhaustiva revision de la literatura en
donde se utilizé articulos cientificos, libros cientificos enfocados en el entorno de
inversion, condiciones empresariales y crecimiento econdémico haciendo uso de
bibliotecas virtuales, revistas cientificas como Scielo, Dialnet, Scopus, Tylor and
Francis, etc. Del mismo modo se acudié a péginas webs oficiales en donde se
obtuvieron las bases de datos en el caso del crecimiento econdmico se acudio a la
CEPAL, Banco Mundial. Para poder realizar el andlisis estadistico, econométrico y
matematico se recurrid al Instituto LEGATUM, para obtener la base de datos sobre la
prosperidad donde se identificd cada dominio, pilar, elementos anualmente desde el
afio 2007 al 2023.

3.1.4 Técnicas

Las técnicas son los medios que se utilizan para procesar, recopilar y analizar la
informacidn en una investigacion (Bernal Torres et al., 2016). Asi mismo, Hernandez
Sampieri et al. (2014) definen a la técnica como métodos concretos que se utiliza para

recopilar, organizar y analizar informacién en una investigacion.
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En este estudio la técnica que se empleo es el analisis documental con el cual se podra
obtener una comprension mas profunda, revision y analisis sistematico de documentos
escritos, audiovisuales u otros con el objetivo de que se obtenga informacion relevante
para esta investigacion. Ademas, se empleo la ficha de registro de datos secundarios
que del mismo modo ayuda a organizar, clasificar y recopilar informacién obtenida de

diferentes fuentes secundarias.
3.1.5 Instrumentos

En palabras de Bernal Torres et al. (2016) la definen como una herramienta que ayuda
a organizar y sistematizar la informacion obtenida durante el proceso de investigacion.
El instrumento aplicado en este estudio es la ficha de registro de datos la misma que
ayudo para la recoleccion de los datos del indice de prosperidad del Instituto
LEGATUM, el mismo que da a conocer las puntuaciones y ranking de cada dominio,
pilar y elemento de los paises puestos en consideracion para este estudio. La
informacion obtenida mediante la ficha de analisis de datos ayuda a realizar un analisis
profundo del entorno de inversion y las condiciones empresariales en el crecimiento

economico.
3.2 Tratamiento de la informacidén

Para este estudio, se utiliz6 un método cuantitativo para dar a entender de forma
precisa y ordenada la relacion entre el Entorno de inversién y las Condiciones
empresariales con el Crecimiento econémico en los paises desarrollados (G7) y en los
paises en vias de desarrollo (ALADI). El estudio se realiz6 en tres niveles: descriptivo,
correlacional y explicativo. En el nivel descriptivo, se describe las principales
caracteristicas de los elementos tanto del Entorno de inversion como de las
Condiciones empresariales de los paises desarrollados (G7) y en vias de desarrollo
(ALADI). Seguido, tenemos el nivel correlacional, con el cual se analizo la correlacién
de cada uno de los elementos del Entorno de inversién y de las Condiciones
empresariales, con el crecimiento econémico. Finalmente, en el nivel explicativo, que
permite identificar los elementos que impulsan el crecimiento econémico. Ademas, se
procedid a dar sugerencias basadas en nuestro estudio para mejorar la economia en

diferentes paises.
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3.2.1 Nivel descriptivo

La presente investigacion inicia con un nivel descriptivo, partiendo por la descripcién
de cada elemento del Entorno de inversion, las mismas que son Derecho de propiedad,
Proteccion del inversor, Ejecucion de contratos, Ecosistema de financiacion,
Restricciones a las inversiones internacionales; para las Condiciones empresariales
tenemos los siguientes elementos que son, Entorno para la creacion de empresas, Carga
de la regulacion, Flexibilidad del mercado laboral, distorsiones de precio y
Contestabilidad en el mercado interno. Este analisis permite interpretar cambios,
tendencias y el comportamiento de los elementos durante el tiempo de estudio. Para
esta investigacion se emple6 el software SPSS (Statistical Package for Social Science)
y la hoja de calculo Excel. Las medidas de tendencia central y dispersion facilitaron la
comprension e interpretacion de los elementos del Entorno de inversion y las

Condiciones empresariales.
Medidas de tendencia central

e Media: Al calcular la media tendremos como resultado las puntuaciones de
cada variable.
e Mediana: Estas medidas surgen en base a las puntuaciones de cada variable

calculada anteriormente.
Medidas de variabilidad y dispersion

e Desviacion estandar: Se refiere a la medida de dispersion promedio de los
elementos del entorno de inversion y de las condiciones empresariales con el
promedio de los datos. Especificamente se muestra el movimiento de estos
elementos en funcién de la media.

e Varianza: Demuestra la variabilidad de los elementos tanto del entorno de
inversién como de las condiciones empresariales. Mas exacto demuestra que

tan lejos puede estar estos valores con respecto al promedio.

3.2.2 Nivel correlacional
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Este estudio tiene como finalidad identificar y evaluar la correlacion que existe entre
dos 0 maés variables sin tener la intencion de intervenir en las mismas, este estudio
sirve como base para realizar investigaciones experimentales profundas que como
objetivo es explorar las causas subyacentes de las relaciones observadas (Bernal Torres
etal., 2016).

El propdsito de esta investigacion es determinar la correlacion entre los elementos del
Entorno de inversion y de las Condiciones empresariales con el crecimiento

econdmico, para cumplir con este propdsito se utilizé analisis estadistico.

Para aplicar estadistico de correlacion es fundamental comprobar que los datos sigan
una distribucion normal o no normal. Para comprobar esta distribucion es necesario
aplicar la prueba de Kolmogoérov-Smirnov la cual es una prueba de estadistica no
paramétrica que ayuda a verificar si los datos siguen una distribucién normal, al aplicar
esta prueba podremos elegir cual es el mejor estadistico que se ajusta con nuestros

datos.
La formula para aplicar la prueba de Kolmogdrov-Smirnov es la siguiente

KS = max,|F,(x) — F,(x)| [1]
Donde:

e KS: Es la estadistica no paramétrica de Kolmogaérov-Smirnov.
e Max: Es el valor méaximo de todos los puntos de la distribucion.
e F1(x): Es la funcion de distribucion de la primera muestra.

e F2(x): Es la funcion de distribucion de la segunda muestra.

Como se comprob6 que los datos no siguen una distribucién normal lo siguiente es
aplicar el coeficiente de correlacion de Spearman, que es un estadistico con el cual se
utiliza para medir la relacion monotona entre dos variables ordinales o cuantitativas

(Hernandez Sampieri et al., 2006).

Formula de correlacion de Spearman:
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6y, d?
nmn2-1)

[2]
Donde:

o 7. Esel coeficiente de correlacion de Spearman.

e d;: Es la diferencia entre los rangos de los valores de las variables (x) y (y)
para cada observacion (d; = Rx; — Ry;).

e Y d?: Representa la suma de los cuadrados de las diferencias de rangos.

e n: Esel nimero total de observaciones.
3.2.3 Nivel explicativo

En este nivel se identifico el efecto que tiene el entorno de inversién y las condiciones
empresariales (Variable independiente) de los paises desarrollados (G7) y de los paises
en vias de desarrollo (ALADI), es decir, se plantearon los elementos que interviene en
el crecimiento economico (Variable dependiente). Para lograr este objetivo se decide
aplicar un modelo de regresion con datos de panel, este modelo abarca las dimensiones
tanto de espacio como de tiempo, en otras palabras, este modelo combina los datos de
serie de tiempo como los de corte trasversal. En el modelo con datos de panel las
estimaciones son mas precisas para identificar y calcular los efectos que utiliza datos
de serie de tiempo o de corte transversal las mismas que son complicadas de observar
(Gujarati Damodar & Porter Dawn, 2009).

En esta investigacion, se utiliz6 datos de 20 paises en donde 7 de estos paises forman
parte del grupo con economias desarrolladas y los 13 paises restantes forman parte del
grupo de economias en vias de desarrollo los mismos que tienen informacion necesaria
para interpretar la relacion del entorno de inversion y las condiciones empresariales
como el crecimiento econémico. Este modelo se aplica con el propésito de identificar
si el entorno de inversién y las condiciones empresariales influyen en gran manera en
el crecimiento econémico de los paises desarrollados (G7) y paises en vias de
desarrollo (ALADI). Para cumplir con este objetivo se utilizd el programa SPSS para
depurar y unir las bases de datos luego se crea una nueva columna denominada bloque
la cual permitird clasificar los grupos de paises que son los desarrollados (G7) y en
vias de desarrollo (ALADI) luego en Stata, se verifico la multicolinealidad y para esto
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se tomo en consideracion el Factor de inflacién de la varianza (VIF) para controlar el
problema de multicolinealidad se tiene presente que Gujarati Damodar & Porter Dawn
(2009) mencionan que si el valor del Factor de inflacion de la varianza (VIF) es mayor
a 0.5 se tiene multicolinealidad aceptable, pero si el valor es mayor a 10 se tiene
problemas de multicolinealidad es por esto que se han tomado en cuenta valores que
estén por debajo del umbral de 0.8 para controlar la multicolinealidad luego se
procedid con los modelos de efectos fijo y de efectos aleatorios, ademas, se aplico la
prueba de Hausman para verificar cual es el modelo que mejor se ajusta, finalmente se
dividen los resultados tanto para los paises desarrollados G7 y para los paises en vias
de desarrollo ALADI.

Para el modelo con datos de panel se aplico la siguiente férmula:

Yie = a+ Bxi + BYir + Uyt [3]

Donde:

e yit: es la variable dependiente para la unidad i en el tiempo t.

De este modo se procede a correr los modelos tanto de efectos fijos como de efectos
aleatorios en donde se aplica las siguientes formulas.

Para correr los modelos de efectos fijos utilizamos la formula:

Yie = a; + Bxis + ;¢ [4]

Con este modelo se identifica la relacion que tiene el entorno de inversion y las
condiciones empresariales en el crecimiento econémico de paises desarrollados (G7)

y en vias de desarrollo (ALADI).

Para correr los modelos de efectos aleatorios utilizamos la formula:

Yie = @ + Bxje + 1y + Ve [5]

Al aplicar el modelo se identifica como afecta el entorno de inversion y las condiciones
empresariales al crecimiento econémico de paises desarrollados (G7) y en vias de
desarrollo (ALADI).
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Por altimo, se aplico la prueba de Hausman para identificar cuél de los dos modelos

es el méas adecuado para estimar los datos.
La formula de la prueba de Hausman es la siguiente:
H=((b-B)[Var(b) —Var(B)]"Y(b - B) [6]

Donde:

b: representa el vector de coeficiente del modelo de efectos fijos.

B: representa el vector de coeficiente del modelo de efectos aleatorios.

Var(b): representa la matriz de varianza y covarianza de b.

Var(B): representa la matriz de varianza y covarianza de B.

Al aplicar esta prueba en el programa de Stata se logro elegir el modelo adecuado para

este estudio tomado en consideracion los siguientes parametros.

e Sip-value es mayor a 0.05 se aplica el modelo de efectos fijos.

e Sip-value es menor a 0.05 se aplica el modelo de efectos aleatorios.

3.3 Operacionalizacion de las variables
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Tabla 1

Operacionalizacién de la variable dependiente: Crecimiento econdémico

Concepto  Dimensid Indicadores Items Instrument
n 0
Tasa de ¢Cual fue la
crecimiento del tasa de
El Producto  PIB anual (%). crecimiento del
crecimiento Interno PIB de su pais
econémico Bruto Inversion en el ultimo
esel (PIB) extranjera ano?
aumento de directa (IED) Ficha de
la Inversion  neta (millones ¢Cual fue el registro de
produccion de dolares o monto de la datos
de bienes 'y Empleo porcentaje del inversion
Servicios en PIB). extranjera
una Comercio directa (IED)
economia exterior Tasa de neta en millones
durante un desempleo (% de ddlares
periodo de de la poblacion durante el
tiempo econdmicament altimo afio?
determinado e activa).
, este es ¢ Cual es la tasa
medido por Tasa de actual de
el producto crecimiento de desempleo en
interno las su pais
bruto (PIB) exportaciones (porcentaje de
(Ercedes (% anual). la poblacion
Beatriz et econémicament
al., 2024). e activa)?

¢En qué porcentaje
crecieron las
exportaciones de su
pais durante el
ultimo afo?

Nota: Operacionalizacion de la variable crecimiento econdémico. Fuente: Elaboracion

propia (2024).
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Tabla 2

Operacionalizacién de la variable independiente: Entorno de inversion y Condiciones

empresariales.

Concepto Dimension Indicadores Items Instrumento
Entorno de inversion
Son las condiciones y
factores econémicos,
politicos, sociales y
legales que influyen
en las decisiones de
inversion de
|nd|V|duo§, empresas y Medicidn ;Cémo
entidades o medir los
gubernamentalres elos porcentajes Ficha de
dentro de un pais o porcentajes de | .
s e los registro de
region (Xu & Woo de los fact
; Factores actores datos
Sim, 2018). . factores P
’ econémicos - economicos
" econémicos tant
. politico, tant anto
Condiciones social y fli” 0 politico
i olitico, o
empresariales legales. Eocial y social y
leqal legal?
Las condiciones egal.

empresariales abarcan el
conjunto de factores
econdmicos, politicos,
legales, sociales y
tecnoldgicos que crean el
entorno en el que las
empresas inician, operan y
expanden sus actividades
(Pelfini Alejandro et al.,
2020).

Nota: Operacionalizacion de las variables Entorno de inversion y las condiciones

empresariales. Fuente: Elaboracién propia (2024).
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CAPITULO IV
RESULTADOS
4.1 Resultados y discusion

En este capitulo se presentan los principales resultados obtenidos durante esta
investigacion, el mismo que se enfoca en el analisis de la interpretacion del Entorno
de inversion y las Condiciones empresariales en el Crecimiento econémico de los
paises desarrollados (G7) y de los paises en vias de desarrollo (ALADI), de este modo
se recopilo datos que muestren el comportamiento de cada uno de los elementos del
Entorno de inversion y de las Condiciones empresariales tanto en los paises
desarrollados como en los paises en vias de desarrollo. Comenzando con la
recopilacion de los datos durante el periodo establecido que comprenden los afios 2007
a 2023, es importante mencionar que todos estos datos fueron extraidos del indice de
la Prosperidad del Instituto LEGATUM.

De esta manera para poder cumplir con cada uno de los objetivos especificos y por
ende con el objetivo general se inicia con un andlisis por medio de estadistica
descriptiva utilizando la herramienta de Analisis Exploratorio de Datos (AED) que
permite describir mediante medidas de tendencia central y dispersion las
caracteristicas individuales de cada uno de los elementos. Del mismo modo, se aplico
un analisis de correlacion entre el Entorno de inversion, las Condiciones empresariales
y el Crecimiento econdémico, con el propdsito de identificar si existe relacion
estadistica significativa entre estas 3 variables. Para el cumplimento con los objetivos
plateados y la obtencion de los resultados en primer lugar se utilizo la hoja de célculo
de Excel que proporciona Microsoft 365 y por Gltimo se ocupé el programa estadistico
conocido como SPSS (Statistical Package for Social Science) que es proporcionado
por IBM Corp. 2017.

No olvidemos que los hallazgos de esta investigacion estan relacionados con
informacion recopilada del indice de la Prosperidad del Instituto LEGATUM, estos
datos que proporciona esta institucion estan clasificadas por tres dominios dentro de
estos encontramos 12 pilares que han sido de ayuda para estableces un ranking de

prosperidad alrededor del mundo, entre estos pilares se encuentra el Entorno de
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inversion y las Condiciones empresariales. De este modo, los resultados obtenidos
tienen una perspectiva a nivel mundial del ambiente econdmico de cada uno de los

paises tomados en consideracidn para esta investigacion.
4.1.1 Analisis descriptivo

Descripcion del comportamiento del Entorno de inversion y Condiciones
empresariales de los paises en vias de desarrollo (ALADI) y paises desarrollados
(G7) en el periodo 2007 — 2023.

Entorno de inversion
Derecho de propiedad

La tabla 3 presenta las diferencias sustanciales del “Derecho de propiedad” tanto para
paises desarrollados (G7) como para paises en vias de desarrollo (ALADI), los mismos
que se ordenan de acuerdo con la realidad socioeconémica e institucional de cada pais.
Esta desigualdad en los niveles del “Derecho de propiedad” genera impactos
significativos en el desarrollo economico, en la estabilidad institucional y en las

inversiones de paises tomados en consideracion.

En este sentido los paises del G7 (EE. UU., Canadé, Francia, Alemania, Italia, Japon
y Reino Unido) indican puntuaciones muy altas en cuanto al derecho de propiedad, sus
medias oscilan entre 70.18 (ltalia) y 85.69 (Japdn). Estos valores muestran que los
marcos regulatorios son sélidos, los sistemas judiciales son eficientes y cuentan con
un entorno institucional que garantiza la proteccion de la propiedad privada. Este
comportamiento genera un entono confiable que fomenta la inversion extranjera
directa (IED) y por consiguiente promueve la innovacion. Sin embargo, se identifica
que existe diferencias notables como es el caso de Italia que tiene un puntaje mas bajo
y esto sucede porque este pais enfrenta desafios estructurales relacionados con la
burocracia y la ineficiencia del sistema judicial, estas situaciones son las que afectan
debido a que los inversionistas podrian generar perspectivas negativas en cuanto a este

pais.
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Tabla 3

Derecho de propiedad

Estadisticos c7 ALADI
ALE CAN EEUU FRA ITA JAP LIJ?N ARG BOL BRA CHI COL CuB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN
Media 82,71 81,59 74,60 8358 70,18 8569 84,01 4195 29,16 54,19 6565 53,07 40,15 43,08 51,35 53,87 3946 47,86 72,45 14,20

81,23 80,83 73,09 8290 6880 8507 8284 3892 2727 5311 6452 51,97 3968 41,12 5047 5312 37,11 46,24 71,01 13,06
95% de intervalo de Limite
confianza para la media  inferior

84,19 82,34 76,11 84,26 7155 86,30 8517 4498 31,05 5528 66,77 54,18 40,63 4503 5223 54,62 41,82 4948 73,90 1534

Limitg

superior
Media recortada al 5% 82,53 81,63 74,66 8358 70,26 8576 84,02 41,89 2924 54,11 6566 5314 4016 43,12 51,37 53,86 3945 47,77 72,48 14,19
Mediana 82,30 82,00 7520 8370 71,70 86,10 84,90 39,60 2850 54,60 6540 54,10 4100 43,70 51,60 53,60 37,40 47,30 71,80 13,60
Varianza 8,29 2,16 859 176 715 143 511 34,77 1351 447 477 462 086 1449 292 211 2104 993 789 488
Desv. Desviacion 2,88 147 293 133 267 120 226 59 368 211 218 215 093 38 171 145 459 315 281 221
Minimo 79,90 79,10 69,60 81,60 6590 8290 8040 34,50 22,20 51,10 62,50 48,60 39,20 37,30 48,10 51,60 34,30 44,00 6840 10,70
Maximo 88,70 8340 7850 8550 7290 87,20 87,30 50,60 34,70 58,80 6850 56,30 41,00 48,00 54,10 56,40 4490 5340 76,10 17,90
Rango 8,80 4,30 890 39 7,00 430 69 1610 1250 7,70 600 7,70 180 10,70 6,00 480 1060 940 7,70 7,20
Rango intercuartil 4,15 235 510 260 575 145 375 1220 425 250 445 330 180 765 260 265 940 600 550 375
Asimetria 1,05 -0,83 -037 -005 -045 -117 -0,18 041 -027 039 o007 -060 -0,23 -0,18 -052 047 017 014 -029 0,49
Curtosis 0,33 -074 -120 -161 -168 079 -138 -161 -036 -0,07 -1,74 -064 -227 -158 -048 -0,95 -207 -156 -158 -0,89
Coeficiente de Variacion 0,03 0,02 0,04 002 004 o001 003 014 013 004 003 004 002 009 003 003 012 007 004 016
Q1 80,00 80,30 71,90 82,30 66,90 85,05 8205 36,85 2810 52,75 6350 51,30 39,20 39,00 50,10 52,95 3530 44,50 69,50 12,50
Q3 84,15 82,65 77,00 8490 72,65 86,50 8580 49,05 32,35 5525 67,95 5460 41,00 46,65 52,70 5560 44,70 50,50 75,00 16,25

Nota. Estadisticos descriptivos del derecho de propiedad tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7), periodo
2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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En el caso de los paises en vias de desarrollo (ALADI) en la tabla 1 se muestra una
mayor dispersion en los puntajes los mismos que reflejan desigualdad en el *Derecho
de propiedad”, Venezuela y Cuba son los paises con puntajes mas bajos en sus medias
(14,20 y 40,15) los mismo que demuestra que los contextos politicos de estos paises
son inestables ademas la falta de seguridad juridica y las frecuentes expropiaciones

han generado la perdida de inversién privada causado la fuga de capital.

En cuanto a Chile su media indica un aumento en el “Derecho de propiedad”, su valor
es 65,65 del mismo modo sucede con Uruguay que tiene un valor de 72,45 en su media,
dando a entender que el desempefio que han logrado estos paises son relativamente
positivos debido a que han implementado reformas econdémicas que han logrado
fortalecer el derecho de propiedad. Pese a toda la variabilidad en el grupo de paises en
vias de desarrollo que es causada por factores como la debilidad institucional, la
corrupcion y las crisis economicas que son recurrentes especificamente en paises de

Ecuador y Argentina.
Proteccion del inversor

La tabla 4 describe a la “Proteccion del inversor” tanto en los paises desarrollados (G7)
como en paises en vias de desarrollo (ALADI), esta tabla de la misma manera refleja
diferencias significativas que son importantes e indispensables para que un mercado
sea atractivo. En cuanto al segundo elemento del Entorno de inversion se observa en
la tabla 2 que los paises desarrollados han logrado mantener altos niveles en el
elemento “Proteccion del inversor” un claro ejemplo es el de Italia que tiene una media
de 60,54, Reino Unido con una media de 82,99 y Canada una media de 85,72, estos
resultados reflejan que en estos paises el marco regulatorio, la eficiencia de sus
sistemas judiciales son completamente sélidos. Canada y Reino Unido son los paises
que mas destacan en la tabla con sus puntajes méas altos y su entorno que es
completamente confiable el mismo que incentiva a la inversion extranjera, estos paises
ademas son beneficiarios de instituciones robustas capaces de detectar los riesgos y

ofrecer un marco estable en momentos que la situacion se ponga critica.
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Tabla 4

Proteccién del Inversor

Estadisticos G7 ALADI

ALE CAN EEUU FRA ITA JAP SN ARG BOL BRA CHI COL CuB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 7483 8572 7782 73,48 6054 76,12 82,99 47,24 3452 54,69 60,23 70,21 41,90 33,78 63,13 44,44 3456 53,39 4588 19,35

95% de intervalo de Limite 7341 8497 77,00 7256 60,03 7528 81,63 47,01 32,65 53,96 59,34 69,70 41,90 31,99 62,75 43,62 3346 52,82 44,51 18,86
confianza para la media inferior

Limite 76,24 86,47 78,65 7440 61,05 76,97 8434 4746 36,39 5543 61,12 70,73 41,90 3557 6351 4525 3567 5396 47,24 19,84

superior
Media recortada al 5% i 7475 8574 77,87 7338 6056 7612 8300 47,23 3450 54,63 6030 7022 41,90 3380 63,12 4442 3470 5333 4598 19,40
Mediana 7490 86,00 77,90 7340 6090 7630 8360 47,10 3280 54,30 60,50 70,00 41,90 3300 63,10 4380 3550 5300 4670 19,10
Varianza 757 212 257 321 098 271 693 019 1322 203 298 100 000 1215 054 249 460 124 7,07 091
Desv. Desviacion 275 146 160 179 099 164 263 044 364 142 173 100 000 349 073 158 214 111 266 095
Minimo 7140 8340 7450 7160 5880 7370 79,00 46,50 2020 5270 5690 6820 41,90 29,00 6210 4240 3040 52,10 4120 17,30
Méximo 7970 87,70 80,30 77,00 6190 78,70 8670 48,00 4010 57,90 6220 7200 41,90 3830 64,40 4680 36,30 5580 4870 20,60
Rango 830 430 58 540 310 500 770 150 1090 520 530 380 000 930 230 440 590 370 750 330
Rango intercuartil 460 245 305 260 150 295 475 050 605 160 320 150 000 675 110 310 325 195 460 1,00
Asimetria 029 071 -043 082 -057 003 -048 06l 012 078 -062 -0,12 011 042 071 -119 081 -047 -093
Curtosis 070 -065 -050 -010 -070 -146 -090 -003 -142 026 -044 -037 -186 -071 -1,16 -014 -043 -114 055
Coeficiente de Variacion 004 002 002 002 002 002 003 00l 011 003 003 00l 000 010 00L 004 006 002 006 005
o1 71,70 8445 7630 7165 59,75 7440 8025 46,95 3165 54,10 5890 6950 41,90 3035 62,55 4345 3300 5240 4390 19,10
03 7630 8690 79,35 7425 6125 7735 8500 47,45 37,70 5570 6210 71,00 41,90 37,10 6365 4655 3625 54,35 4850 20,10

Nota. Estadisticos descriptivos de la proteccion del inversor tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7),
periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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La “Proteccion del inversor” en paises en vias de desarrollo varia considerablemente,
se observa en la tabla que Colombia con una media de 70,21 y Chile con una media de
60,23 son los paises con mas alto puntaje liderando asi a este grupo, de la misma
manera sus marcos regulatorios son completamente solidos que ayudan a que crezca
la inversion extranjera claro que no hay que dejar de lado que en estos paises también
tienen desafios como la ineficiencia administrativa y la corrupcion que pueden llegar

afectar los niveles de crecimiento econdmico.

De la misma manera, se observa que México tiene una media de 63,13 y Brasil con
una media de 54,69 a pesar de que son economia diversificadas e importantes enfrentan
problemas de burocracia y aplicacion de la ley, reformas recientes que se han aplicado
buscan contrarrestar estas situaciones que enfrentan para poder fortaleces y brindar
confianza al inversor. Finalmente observamos que Ecuador, Cuba y Venezuela tienen
los peores escenarios debido a que sus medias son las mas bajas y criticas, Cuba con
una media de 41,90, Ecuador 33,28 y Venezuela 19,35 con esto valores son el reflejo
de que enfrentan serias dificultades debido a su inestabilidad politica, por los altos
niveles de expropiacion que sucede en estos paises, estos han sido factores cruciales
para que se pierda la confianza que deberia dar a los inversores extranjeros para que

no se vea afectado el desarrollo sostenible de estos paises.
Ejecucion de contratos

En cuanto al tercer elemento del Entorno de inversion que es la “Ejecucion de
contratos” permite evaluar la solidez institucional y el entorno de los negocios que
realiza un pais, este elemento ademas cobra mayor importancia cuando se le
contextualiza de manera global por la necesidad de atraer inversidn extranjera y por la

creciente digitalizacion de los procesos legales.

En la tabla 5 se identifica que los paises desarrollados obtienen resultados atractivos y
altos en la “Ejecucion de contratos™ tal es el caso que los resultados de las medias
varian entre 84,64 en el caso de Italia y 92,28 en el caso de Japdn indicando que los

sistemas judiciales son robustos que permiten garantizar la seguridad juridica.
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Tabla5

Ejecucion de contratos

Estadisticos G7 ALADI
ALE CAN EE FRA ITA JAP SN ARG BOL BRA CHI COL CUB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN
Media 89,88 89,84 89,21 88,09 84,64 92,28 90,60 62,74 50,54 56,65 76,22 6259 33,20 57,54 54,21 6059 56,86 56,95 62,41 43,28

95% de intervalo de Limite 88,77 89,03 87,99 86,62 8384 91,37 8995 6190 49,72 5570 75,18 61,57 33,20 56,58 53,12 59,92 5585 5577 61,44 39,78
confianza para la media inferior
Limite 91,00 90,64 9042 8956 8544 9320 91,25 6357 51,35 57,59 77,27 63,61 33,20 5851 5530 61,27 57,87 58,13 63,37 46,78

superior
Mediia recortada al 5% i 89,83 8991 8936 88,07 8473 9231 9063 6280 5051 56,64 7644 6268 3320 57,62 54,21 60,75 5699 57,09 62,38 43,55
Mediana 8890 9050 90,00 86,00 8570 9140 9170 62,60 50,60 56,40 76,10 6350 3320 57,60 5390 61,00 5750 5790 62,20 44,60
Varianza 472 245 558 815 243 315 158 265 250 338 4123 391 000 352 447 174 386 527 353 4635
Desv. Desviacion 217 157 236 28 156 178 126 163 158 184 203 198 000 18 211 132 197 230 18 681
Minimo 87,70 87,00 8440 8400 8160 8920 8870 5820 4820 5260 7030 5870 3320 5330 49,10 5650 51,60 51,30 5850 3140
Maximo 9300 91,30 91,20 9250 86,10 9490 9190 6610 5340 60,80 7820 64,80 3320 6040 59,30 61,90 59,70 60,10 66,70 50,40
Rango 530 430 68 850 450 570 320 790 520 820 790 610 000 710 1020 540 810 880 820 19,00
Rango intercuartil 445 270 380 48 255 310 240 105 245 235 240 360 000 305 105 115 250 335 225 1315
Asimetria 032 -061 090 038 -067 034 -027 064 025 009 -158 -0,72 051 025 -211 -111 -089 033 -0,49
Curtosis -186 -125 -050 -159 -090 -117 -199 398 -070 131 3430 -0,92 005 308 524 191 064 120 -139
Coeficiente de Variacion 002 002 003 003 002 002 001 003 003 003 003 003 000 003 004 002 003 004 003 016
o1 87,00 8850 8740 8590 8345 9125 8930 6220 49,15 5555 7540 60,60 3320 5620 5355 60,20 5550 5515 6140 36,40
03 9235 91,20 91,20 9075 8600 9435 91,70 6325 5160 57,90 7780 64,20 3320 5925 54,60 6135 58,00 5850 63,65 49,55

Nota. Estadisticos descriptivos de la ejecucion de contratos tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7),
periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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En el caso de Japon es el pais con la media més alta destacando asi por su eficiencia
en los procesos legales, una desviacion estandar baja de 1,78 lo que le da una
estabilidad notable en los procedimientos. Italia que es el pais con mas baja puntuacion
en su media a implementar reformas para mejoran su eficiencia, claro que siguen

enfrentando desafios burocréaticos.

En cuanto a los paises en vias de desarrollo presentan una amplia dispersion en la
“Ejecucion de contratos” tal es el caso de Cuba que tiene una media de 33,20 y Chile
una media de 76,22, estos resultados muestran que enfrentan desafios estructurales
puesto que su infraestructura juridica no es la adecuada, ademas enfrentan procesos
burocraticos que se prolongan constantemente y en algunos paises la realidad de la
corrupcidn es palpable a la vista del mundo afectando asi las inversiones extranjeras y

por ende el Crecimiento econémico.

Es importante mencionar que a pesar de todo esto Chile con 76,22 se destaca por tener
el mas alto puntaje en este grupo de paises latinoamericanos ademas su desviacion
estandar es moderada 2,03 causando un efecto positivo y estable para la “Ejecucion de
contratos”. Algo diferente ocurre con el pais de Cuba debido a que muestra un bajo
desempefio, su media es de 33,22 de la misma manera se identifica que Venezuela
tiene una media de 43,28 ademas es importante mencionar que este pais en particular
tiene una desviacion alta de 6,81 que muestra la incertidumbre y falta de prediccion en

los procesos legales que tienen estos paises.

La diferencia que tiene este grupo de paises del G7 y de la ALADI en cuanto a la
“Ejecucion de contratos” reflejan diferencias en el poder institucional y la relacion
entre las jurisdicciones. Si bien la digitalizacion de los procesos en los paises del G7
ha ayudado a aumentar la eficiencia y reducir los tiempos, la falta de infraestructura y
trabajo que presentan los paises en vias de desarrollo ALADI ralentizan los procesos
legales. Esto afecta directamente a la confianza de los inversores, porque la realidad

juridica es un factor decisivo para atraer inversion extranjera.
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Tabla 6

Ecosistema de financiacién

Estadisticos G7 ALADI
ALE CAN EE FRA ITA JAP SN ARG BOL BRA CHI COL CUB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN
Media 76,34 80,35 83,64 72,31 63,00 77,74 76,82 4535 57,38 58,15 71,06 57,79 4750 50,69 59,13 72,69 5566 6353 6352 47,84

95% de intervalo de Limite 7429 7959 82,01 70,87 61,88 76,14 74,22 4345 5480 57,36 70,22 56,08 47,50 47,95 57,95 71,69 5213 61,85 60,49 4545
confianza para la media inferior

Limite 78,38 81,12 8527 73,74 64,12 7933 7943 47,26 59,96 58,94 7190 59,50 47,50 53,44 6031 73,70 59,20 6521 66,56 50,23

superior
Mediia recortada al 5% i 7638 80,28 8380 72,34 6302 77,76 7689 4526 57,35 58,11 7103 57,74 4750 5081 59,14 72,64 5582 6363 6383 48,05
Mediana 7790 8020 8550 71,50 6340 7750 7740 4480 56,10 5810 70,60 5630 4750 49,90 59,20 7250 5590 64,80 6550 49,40
Varianza 1584 222 1005 7,75 472 960 2570 1377 2519 235 267 1108 000 2851 525 383 4715 1071 34,87 21,67
Desv. Desviacion 398 149 317 278 217 310 507 371 502 153 163 333 000 534 229 19 687 327 590 465
Minimo 69,20 7870 7710 67,90 59,50 7310 67,60 40,90 5020 56,30 6890 5370 4750 4170 5560 69,80 44,10 5750 52,10 39,70
Maximo 8270 8340 8740 76,10 6620 8190 8490 5140 6510 60,70 73,80 62,80 4750 57.60 62,40 76,60 6450 67,80 69,50 52,30
Rango 1350 470 1030 820 670 880 1730 1050 1490 440 490 910 000 1590 680 680 2040 10,30 17,40 12,60
Rango intercuartil 595 145 475 515 360 650 7,95 755 1020 290 280 660 000 945 420 345 1200 4,65 9,35 7.40
Asimetria 013 123 -074 004 -012 008 012 049 025 070 052 062 017 -020 039 -038 -089 -102 -103
Curtosis 084 052 -062 -124 -107 -126 -088 -1,35 -143 -091 -114 -142 100 -159 -072 -080 -046 -027 -0,47
Coeficiente de Variacion 021 003 012 011 007 012 033 030 044 004 004 019 000 056 009 005 085 017 055 045
o1 7275 7920 8085 70,30 61,10 7485 7195 4205 5330 5670 69,70 5515 4750 4685 56,90 70,80 50,05 6090 59,25 44,30
03 7870 80,65 8560 7545 64,70 8135 79,90 49,60 6350 59,60 7250 61,75 4750 56,30 6110 7425 62,05 6555 68,60 51,70

Nota. Estadisticos descriptivos del ecosistema de financiacion tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7),
periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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Ecosistema de financiacién

En la tabla 6 se observan los resultados del “Ecosistema de financiacién” elemento
fundamental del Entorno de inversién, este elemento calcula la capacidad que tiene un
pais para incentivar la inversion extranjera y fomentar el crecimiento econémico. En
un panorama mundial en donde reinan las tenciones geopoliticas, las fluctuaciones en
los mercados financieros este indicador es clave y fundamental para comprender y
entender las diferencias estructurales entre las economias de paises desarrollados G7

y en vias de desarrollo ALADI.

En la tabla 6 identificamos que los paises desarrollados tienen resultados positivos, sus
medias oscilan entre 63,00 para Italia y 83,64 para Estados Unidos, en el caso de
Estados Unidos se destaca por tener sistemas financieros robustos y desarrollados,
ademas cuentan con crédito diversificado que estan disponibles tanto para empresas
como para personas naturales, la baja desviacion estandar de 3,17 aconseja fortalecer
su estabilidad en el acceso a financiamiento. Otra situacion parecida sucede con
Canada su media es de 80,35 que refleja un ecosistema financiero robusto, la
variabilidad de este pais es minima alcanzando un valor de 1,49 puesto que el acceso
a financiamiento es uniforme y fuerte. Italia presenta resultados particulares puesto
que su media es la mas baja de este grupo de paises su valor es de 63,00 el motivo de
este valor es que enfrenta desafios bancarios, problemas de solvencia financiera y

deuda publica en los ultimos afios.

Otro punto analizar es la asimetria negativa que tiene tanto Estados Unidos como
Alemania, esto indica que la mayoria de las observaciones se concentran en valores
mas altos para tener acceso a créditos general mente favorables, en el caso de Reino
Unido su varianza es mas alta 25.70 este valor indica una amplia disponibilidad de

financiamientos.

En cuanto a los paises en vias de desarrollo demuestran un comportamiento mixto con
relacion al “Ecosistema de financiacion”, sus medias varian entre 47.50 en el caso de
Cubay 72.69 en el caso de Panama estas variaciones muestran desafios estructurales,
como es la dependencia de los sistemas bancarios tradicionales, la ausencia de acceso

a mercados con profundo capital y la volatilidad econémica. En el caso de Chile con
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71.06 y Panama con 72.69 son los paises que mas sobresalen en este grupo gracias a

sus sistemas financieros que estan abiertos a la inversion extranjera.

Ademas, Brasil con 58.15 y Argentina con 45.35 son paises que enfrentan desafios,
sus ecosistemas financieros presentan una elevada volatilidad provocando la
limitacion al acceso a créditos tanto para pequefias y medianas empresas (PYMES)
esto a su vez afecta al crecimiento econdmico y a la innovacion. De la misma manera
paises como el de Cuba con 47.50 y Venezuela con 47.84 enfrentas enormes
dificultades a la hora de acceder a un financiamiento. Ademas, la alta desviacion
estandar de Venezuela 4.65 y el coeficiente de variacion de 0.45 indica que el sistema
financiero depende de factores externos debido a crisis econémicas y sanciones

internacionales.

En el caso del “Ecosistema de financiacién™ la curtosis tanto para paises desarrollados
G7 como para los paises en vias de desarrollo es completamente negativa en todos los
paises, por consiguiente, se interpreta de manera general y decimos que la distribucién
es plana por consiguiente son platictrticas puesto que los valores del “Ecosistema de
financiacion” estan dispersos y no tiene una concentracion fuerte en relacion con la

media.

Restriccién a la inversion internacional

La tabla numero 7 muestra los resultados de las “Restricciones a la inversion
internacional” de acuerdo con la realidad de paises desarrollados G7 y en vias de
desarrollo ALADI se analiza los resultados mas sobresalientes de cada uno de estos

grupos.

Los resultados arrojados en la tabla muestran medias altas y estables en relacién con
los paises desarrollados como son los casos de Alemania con 72.59, Canadé con 74.05,
Francia con 75.49 y Reino Unido con el valor més alto en su media 86.11 estos valores
indican que, aunque tienen entornos estables para proteger los sectores estratégicos
mantienen regulaciones constantes que permiten ademas evitar movimientos especula

torios.
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Tabla7

Restricciones a la inversion internacional

Estadisticos G7 ALADI

EE. R

ALE CAN uu FRA ITA JAP U'N ARG BOL BRA CHI COL CuB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 72,59 74,05 67,04 7549 6509 7385 86,11 3858 48,52 49,48 75,01 49,51 53,50 42,25 56,34 86,09 60,25 82,80 82,15 19,86

95% de intervalo de Limite 70,29 71,88 6489 7388 6266 7056 8381 32,86 4584 46,71 71,59 47,55 53,50 38,68 54,76 83,89 5851 80,33 80,33 14,70
confianza para la media inferior
Limite 7490 7621 6918 77,11 6752 77,13 8840 44,29 51,20 52,25 78,44 51,46 53,50 45,81 57,91 88,29 62,00 85,27 83,97 25,03

superior
Media recortada al 5% i 7220 7405 6684 7549 6545 7391 8656 38,27 48,73 49,66 7526 49,97 53,50 42,44 56,51 86,29 60,43 8326 82,56 19,60
Mediana 7090 7450 6520 7530 6630 7610 8650 37,70 46,60 51,40 74,70 49,60 53,50 42,20 57,70 8540 61,30 82,40 82,70 15,30
Varianza 2004 1771 1742 9,86 2237 4082 1989 123,6 27,18 29,03 44,39 1440 000 4813 9,35 18,26 11,55 2308 12,53 1008
Desv. Desviacién 448 421 417 314 473 639 446 11,12 521 539 666 379 000 694 306 427 340 480 354 10,04
Minimo 68,00 67,20 62,10 70,30 5360 6540 7200 22,60 39,00 37,90 60,70 36,80 53,50 2580 49,70 76,60 52,10 68,10 70,70 4,30
MAximo 8420 8090 7540 80,80 70,10 8120 9210 60,10 54,30 57,90 84,90 53,80 53,50 5520 59,90 91,90 6530 89,20 86,20 40,20
Rango 1620 1370 13,30 1050 1650 1580 2010 37,50 1530 20,00 24,20 17,00 0,00 29,40 10,20 1530 13,20 21,10 15,50 35,90
Rango intercuartil 585 610 455 515 660 1345 35 1695 7,75 7,30 1090 3,00 000 440 535 7,40 465 555 3,80 14,80
Asimetria 127 -041 126 -037 -108 -010 -18 045 -037 -0,60 -027 -240 029 075 -028 -0,67 -168 -217 1,00
Curtosis 148 -068 019 -082 072 -181 615 -040 -1,29 -0,16 -0,14 816 157 -058 -030 065 497 668 023
Coeficiente de Variacion 006 006 006 004 007 009 005 029 011 011 009 008 000 016 005 005 006 006 004 051
o1 6895 70,60 64,90 7270 6245 6745 8450 29,65 4545 4505 71,20 48,90 53,50 40,40 53,50 83,40 57,75 80,95 80,60 14,40
03 7480 76,70 6945 77,85 69,05 8090 8800 46,60 53,20 52,35 8210 51,90 53,50 44,80 5885 90,80 62,40 86,50 84,40 29,20

Nota. Estadisticos descriptivos de la Restricciones a la inversion internacional tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais
desarrollados (G7), periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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Restriccién a la inversion internacional

En cuanto a la desviacion estandar de estos paises se caracteriza por ser moderada
debido a sus atractivos valores, tal es el caso de Alemania que tiene una desviacion de
4.48 y en el caso de Japon una desviacion de 6.39 estos valores reflejan que las
politicas son consistentes y a menudo permite fluctuaciones en las restricciones, estos

paises han reforzado las regulaciones debido a la volatilidad financiera mundial.

Ademas, en la tabla 7 se refleja la curtosis de estos paises en el caso de Alemania
presenta una curtosis de 1.48 lo que indica una alta concentracion en la media y las
colas son pesadas por consiguiente es leptocurtica, Canada tiene una curtosis de -0.68
este valor negativo indica que la distribucion es completamente plana por consiguiente
es platicartica, EE. UU. presenta una curtosis de 0.19 lo que refleja que el
comportamiento es similar a la distribucién normal por ende es Mesocurtica. Francia
a su vez tiene una curtosis negativa de - 0.82 este valor describe un comportamiento
con una distribucion mas plana por ende es platicurtica, en el caso de Italia una curtosis
de 0.72 este valor muestra que las colas tienden a ser mas pesadas por consiguiente es
Leptocurtica, Japdn en particulas mantiene una curtosis negativa de - 1.81 reflejando
asi una distribucién muy plana por ende es platicurtica, finalmente Reino Unido con
una curtosis completamente diferente que las anteriores puesto que es el valor mas alto
en este grupo de paises, la curtosis tiene un valor de 6.15 que muestra que las colas
tienden a ser muy pesadas con una alta concentracion en la media por consiguiente es

leptocdrtica extrema.

En cuanto a la situacién de los paises en vias de desarrollo presentan desigualades en
las restricciones puesto que la media varia considerablemente como son los casos de
Paraguay con 86.09, Uruguay con 82.80 y Venezuela en particular tiene los valores
mas bajos con 19.86 indicando asi una disparidad economica y regulatoria, los paises
como Venezuela enfrentan inestabilidad econémica y reducciones en las barreras que

permiten atraer inversion extranjera.

En cuanto a la desviacién estandar refleja que Venezuela con 10.04 y Boliviacon 11.12
reflejan una dispersion significativa debido a politicas fluctuantes o inconsistentes,

esta volatilidad podria ser el causante del desaliento de los inversores extranjeros. Otro
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factor analizar es la distribucién sesgada entre Venezuela y Cuba se observa que las
asimetrias son negativas significativas debido a que los valores estan por debajo de la

media.

En este grupo de paises solo se decide tomar en cuenta la curtosis de los paises que
mantienen el valor de la media alta, Panama es el primer pais que se toma en
consideracion debido a que la media es la més alta y mantiene una curtosis de — 0.30
este valor negativo indica que es platicurtica, Perl mantiene una curtosis de 4.97
mostrando que es leptocurtica extrema, Uruguay en particular es el pais que mantiene

una curtosis completamente alta de 6.68 que muestra que es leptocurtica extrema.

Entorno para la creacion de empresas

Estados Unidos (94,21) mantiene un entorno favorable, con una variabilidad minima
(1,05), reflejando consistencia en la aplicacion de politicas y el acceso a recursos.
Alemania y Francia muestran también un entorno empresarial favorable, aunque con
cierta variabilidad (2,77 en Francia), posiblemente debido a regulaciones laborales

mas estrictas y a la mayor burocracia en comparacion con otros paises del G7.

Italia, a pesar de su media alta (90,71), muestra una desviacién estandar algo mayor
(2,10), lo que indica diferencias regionales en el acceso a los recursos. La
incertidumbre econdmica derivada de la deuda publica y la inestabilidad politica sigue
siendo un desafio para algunos emprendedores.

En contraste, los paises de ALADI presentan un entorno mas desafiante para la
creacion de empresas, con medias que oscilan entre 21,01 en Cuba y 73,53 en Chile.
Estos valores reflejan dificultades estructurales, como la alta burocracia, el acceso
limitado a financiamiento y sistemas legales menos eficientes. Chile (73,53) se destaca
como el mejor entorno para emprender en la region, gracias a politicas econémicas
favorables, estabilidad politica y un sistema financiero relativamente desarrollado. Sin
embargo, la desviacion estandar de 3,43 sugiere desigualdades en el acceso a recursos

dentro del pais.
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Tabla 8

Entorno para la creacion de empresas

Estadisticos G7 ALADI

EE. R

ALE CAN uu FRA ITA JAP U'N ARG BOL BRA CHI COL CuUB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 94,47 8545 94,21 86,12 90,71 95,95 89,40 51,22 4595 70,58 73,53 5842 21,01 4045 5599 64,60 3991 6508 64,95 28,18

95% de intervalo de Limite 93,79 84,35 9367 84,70 8963 9567 8827 49,74 4454 6888 71,76 57,08 19,21 3841 5517 62,95 39,09 64,51 64,09 23,86
confianza para la media inferior

Limite 95,15 86,56 94,75 87,55 91,79 96,24 90,53 52,71 47,36 7227 7529 59,76 2280 4250 56,82 66,25 40,72 65,66 6582 3249

superior
Mediia recortada al 5% i 9453 8545 9420 8594 90,74 9600 8938 5115 4563 70,67 7369 5855 21,20 4040 5588 64,53 39,84 6515 64,96 27,82
Mediana 9510 8490 9420 84,60 91,20 9620 8920 5050 44,80 71,00 7350 5920 2250 39,90 5530 6510 39,90 6530 6530 26,60
Varianza 173 462 110 767 442 030 487 836 751 1089 11,78 682 1215 1585 258 1031 253 125 283 7037
Desv. Desviacion 131 215 105 277 210 055 221 28 274 330 343 261 349 398 160 321 150 112 168 839
Minimo 9220 8250 92,70 84,10 86,80 9480 8650 4680 4380 64,80 6590 53,10 1450 3470 5450 59,80 37,50 6250 61,90 16,50
Maximo 9570 8840 9600 91,50 94,10 9620 9270 57,00 5390 7470 7830 61,30 2400 47,10 59,60 70,70 4350 6650 67,80 46,20
Rango 35 59 330 740 730 140 620 1020 1010 990 1240 820 950 1240 510 1090 600 4,00 590 29,70
Rango intercuartil 225 415 205 38 310 000 420 465 210 445 520 330 625 600 275 410 210 095 250 1030
Asimetria 089 022 016 124 -059 -187 012 047 213 -072 -055 -105 079 027 103 027 056 -144 -033 092
Curtosis 076 -161 -1,3¢ -003 -028 167 -112 043 424 -046 -002 -017 -078 -069 -010 -029 042 203 -044 067
Coeficiente de Variacion 001 003 001 003 002 001 002 006 006 005 005 004 017 010 003 005 004 002 003 030
o1 9335 8350 9325 84,15 89,35 9620 87,20 4935 44,55 69,05 7155 5690 17,75 37,05 54,70 62,60 3870 6485 6380 21,45
03 9560 87,65 9530 8800 9245 9620 91,40 5400 4665 7350 7675 60,20 2400 4305 5745 6670 40,80 6580 66,30 31,75

Nota. Estadisticos descriptivos del entorno para la creacién de empresas tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados
(G7), periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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Cuba (21,01) y Venezuela (28,18) enfrentan entornos sumamente restrictivos. Estos
paises sufren de marcos regulatorios poco claros, falta de acceso a financiamiento y
desafios macroeconémicos. La alta variabilidad en Venezuela (70,37) refleja un
contexto de gran incertidumbre, lo que desalienta la inversion y la creacion de nuevas
empresas. México (55,99) y Brasil (70,58) muestran un entorno moderadamente

favorable, aunque con alta volatilidad y burocracia significativa.
Carga de la regulacion

En la tabla 9 observamos que la carga regulatoria refleja el impacto de las normativas
gubernamentales sobre las empresas y su capacidad para operar de manera eficiente.
Una carga excesiva puede frenar la inversion y dificultar la innovacion, mientras que
un marco regulatorio coherente puede facilitar el desarrollo econémico. Al analizar los
datos de los paises del G7 y ALADI, se observan diferencias significativas que reflejan
tanto las capacidades institucionales como los desafios estructurales de cada bloque.

En el G7, la carga regulatoria es considerablemente alta, con medias que oscilan entre
75,18 en Francia y 86,37 en Estados Unidos. Esta situacion no necesariamente
representa un obstaculo insuperable para las empresas, ya que la consistencia y
previsibilidad del marco normativo permiten una planificacion mas efectiva a largo
plazo. Por ejemplo, Estados Unidos, con la carga mas alta, mantiene un sistema
regulatorio complejo, pero bien definido, lo que reduce la incertidumbre operativa.
Francia, aunque presenta la carga mas baja, destaca por la uniformidad en la aplicacion
de sus normativas, reflejando un entorno regulatorio estable. En términos generales, el
G7 ha logrado equilibrar la implementacion de normativas con la necesidad de
fomentar la competitividad. En la actualidad, las regulaciones estan evolucionando
hacia objetivos de sostenibilidad y digitalizacion, lo que podria incrementar los costos
a corto plazo, pero promete fortalecer la economia a largo plazo mediante la creacion

de marcos regulatorios mas modernos y adaptados a las exigencias globales.

48



Tabla 9

Carga de la regulacion

Estadisticos G7 ALADI

EE R

ALE CAN UU. FRA ITA JAP U'N ARG BOL BRA CHI COL CUB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 82,95 78,99 86,37 7518 8562 7894 8041 47,22 37,32 52,32 6548 5507 3020 4298 6143 57,86 3845 5558 5595 28,43

95% de intervalo de Limite 81,94 7820 8546 7459 8427 7802 7959 4545 3502 50,60 64,15 5423 30,20 4024 6057 56,24 36,15 55,06 53,92 26,98
confianza para la media inferior

Limite 83,97 79,79 87,28 7577 86,98 7986 8122 4898 39,62 54,05 66,82 5592 30,20 4571 6229 59,48 40,74 56,09 57,99 29,88

superior
Mediia recortada al 5% i 8295 7894 86,32 7517 8584 7898 8044 47,23 37,32 5213 6534 5501 3020 4281 6143 57,87 3843 5557 56,15 28,36
Mediana 8300 7890 8570 7540 8630 7930 8030 4670 3620 5280 64,60 5500 3020 4210 6170 5850 3610 5560 57,70 28,20
Varianza 391 241 314 131 697 321 253 1177 2000 11,24 674 270 000 2833 28 989 1989 099 1563 792
Desv. Desviacion 198 155 177 115 264 179 159 343 447 335 260 164 000 532 168 314 446 100 395 281
Minimo 8030 7680 83,60 7320 79,00 7560 77,30 4240 2070 4840 6210 5270 3020 3610 5800 5290 3290 5310 48,40 24,10
Maximo 8570 8220 90,10 77,30 8830 8160 8290 51,90 4510 59,70 71,40 5860 3020 5290 64,90 62,60 4430 5820 59,90 34,00
Rango 540 540 650 410 930 600 560 950 1540 11,30 930 590 000 1680 690 970 1140 510 1150 9,90
Rango intercuartil 405 195 220 155 165 25 265 650 665 630 300 160 000 59 170 635 920 075 740 3,60
Asimetria 001 060 054 000 -205 -047 001 014 024 037 120 075 104 -021 -028 049 014 -08L 067
Curtosis 151 009 -012 -017 375 -038 -055 -157 -071 -046 100 042 012 108 -109 -170 433 -057 004
Coeficiente de Variacion 002 002 002 002 003 002 002 007 012 006 004 003 000 012 003 005 012 002 007 010
o1 8095 7800 8550 7415 8550 77,60 7945 44,05 3405 4850 64,00 54,15 3020 3910 6035 5470 3500 5515 52,40 2645
03 8500 7995 87,70 7570 87,15 8015 8210 50,55 4070 5480 67,00 5575 3020 4500 62,05 61,05 4420 5590 59,80 30,05

Nota. Estadisticos descriptivos de la carga de regulacion tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7), periodo
2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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En contraste, los paises de ALADI presentan una carga regulatoria mucho mas
variable, con medias que van desde 28,43 en Venezuela hasta 65,48 en Chile. Esta
variabilidad refleja desafios estructurales como la burocracia excesiva y la
inconsistencia en la aplicacion de normativas. Chile destaca como el pais con la carga
mas manejable dentro de la region, lo que contribuye a un entorno mas favorable para
la inversidn extranjera. En cambio, paises como Venezuela, a pesar de tener una carga
tedricamente baja, enfrentan un marco normativo desestructurado que genera
incertidumbre para las empresas. Argentina y Brasil, con cargas moderadas, presentan
altos niveles de desviacion estandar, lo que indica diferencias significativas en la

aplicacion de normativas entre regiones o sectores.
Flexibilidad del mercado laboral

En la tabla 10 vemos los resultados de la flexibilidad del mercado laboral que mide la
capacidad de un mercado para adaptarse a cambios econdémicos, tecnologicos y
sociales. Un mercado laboral flexible facilita la movilidad del empleo, fomenta la
productividad y reduce el desempleo estructural. La tabla muestra claras diferencias
entre los paises del G7 y ALADI, reflejando tanto la solidez institucional como los

desafios estructurales en cada bloque.

En los paises del G7, la flexibilidad laboral es relativamente alta, con medias que
oscilan entre 44,15 en Italia y 64,54 en Canada. Japon, el Reino Unido y Canada
lideran con puntajes cercanos a 64, lo que sugiere mercados dinamicos capaces de
adaptarse a nuevas condiciones econémicas, como la digitalizacion y el trabajo
hibrido. Estos paises han implementado reformas laborales que, si bien han aumentado

la flexibilidad, también buscan equilibrar la seguridad laboral con la productividad.

Italia, con una media de 44,15, representa el extremo inferior, lo que indica un mercado
laboral mas rigido. Esta situacién se debe en parte a la proteccion del empleo
establecida por politicas histéricas, lo que dificulta la movilidad y adaptacion a
cambios rapidos. Sin embargo, las tendencias actuales en la Union Europea promueven
la adopcidén de politicas mas flexibles que equilibran los derechos laborales con la

competitividad empresarial
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Tabla 10

Flexibilidad del mercado laboral

Estadisticos G7 ALADI

EE. R

ALE CAN uu FRA ITA JAP U'N ARG BOL BRA CHI COL CuUB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 62,42 64,54 63,49 57,38 44,15 64,25 64,26 34,96 36,79 30,73 58,48 42,85 38,90 41,06 41,24 42,41 49,89 44,95 48,87 13,14

95% de intervalo de Limite 59,88 63,53 60,82 54,64 4337 61,84 61,85 33,22 34,79 30,08 56,86 41,56 38,90 39,55 39,68 39,96 49,30 44,02 47,19 11,70
confianza para la media inferior
Limite 64,96 6555 66,17 60,11 4493 6666 66,66 36,70 38,79 31,38 60,10 44,13 38,90 42,57 42,79 44,87 50,49 45,87 50,55 14,58

superior
Media recortada al 5% i 62,47 64,37 6343 5739 4416 64,24 64,24 3496 36,68 30,73 58,46 42,87 38,90 40,94 41,33 4237 49,88 44,94 48,93 13,05
Mediana 62,40 6390 64,10 57,70 4420 6450 64,49 34,20 36,70 30,90 5870 43,10 38,90 40,40 42,60 41,70 50,10 4550 49,40 11,70
Varianza 2439 385 27,03 2828 230 21,98 21,88 1146 1516 162 990 6,27 000 863 9,18 2278 133 322 10,68 7,82
Desv. Desviacién 494 19 520 532 152 469 468 338 389 127 315 250 000 294 303 477 115 180 327 280
Minimo 5510 62,60 57,30 49,70 41,30 5670 56,68 30,00 32,30 28,70 53,80 38,30 38,90 3690 3560 34,50 48,10 41,80 4330 10,00
MAximo 6890 69,50 70,80 64,80 4680 7210 72,06 39,90 4330 32,70 63,50 47,00 38,90 47,30 4520 51,10 51,90 48,30 53,40 18,00
Rango 1380 690 1350 1510 550 1540 1538 9,90 11,00 400 9,70 870 000 1040 9,60 1660 380 6,50 10,10 8,00
Rango intercuartil 945 260 1080 1070 160 880 877 635 7,35 205 630 275 000 385 440 800 205 220 510 4,20
Asimetria 009 119 009 011 -033 008 008 03l 038 -016 004 -0,32 101 -097 047 -013 -033 -054 0,82
Curtosis 158 112 -171 -1,17 001 -104 -1,03 -1,03 -1,14 -1,06 -133 -0,15 062 -046 -047 -091 -026 -0,76 -0,71
Coeficiente de Variacion 008 003 008 009 003 007 007 010 011 004 005 006 000 007 007 01l 002 004 007 021
o1 57,80 63,00 57,80 5165 4355 56,85 59,57 32,15 32,40 29,60 5505 41,45 38,90 39,25 3885 38,30 48,85 43,65 46,35 11,05
03 67,25 6560 6860 6235 4515 6275 68,34 3850 39,75 31,65 61,35 44,20 38,90 43,10 4325 46,30 50,90 4585 51,45 15,25

Nota. Estadisticos descriptivos de la flexibilidad del mercado laboral tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados
(G7), periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024)
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Los paises de ALADI muestran un panorama mas heterogéneo. La media varia desde
13,14 en Venezuela hasta 58,48 en Chile. Per y Chile presentan mercados laborales
relativamente flexibles en comparacion con el resto de la region, lo que facilita la
adaptacion a las demandas del mercado global. Esto se traduce en una mayor capacidad
para absorber choques econdmicos y facilitar la creacion de empleo en sectores

emergentes.

En contraste, Venezuela destaca por la falta de flexibilidad (13,14), lo que refleja un
mercado laboral rigido y en crisis, con altos niveles de informalidad y escasas
oportunidades de empleo formal. Argentina y Brasil, aunque mejor posicionados,
muestran desviaciones significativas, lo que indica que la flexibilidad laboral puede

variar mucho entre regiones y sectores econémicos.
Distorsion de precios

En la tabla 11 vemos los resultados de la distorsién de precios que se refiere a las
desviaciones de los precios de mercado debido a intervenciones gubernamentales,
controles de precios, subsidios, o fallas estructurales. Un alto nivel de distorsion afecta
negativamente la asignacion eficiente de recursos, desincentiva la inversion y puede
contribuir a desequilibrios econémicos. En el contexto actual, la inflacion global, las
politicas monetarias divergentes y las disrupciones en las cadenas de suministro han

exacerbado estas distorsiones en diferentes grados en todo el mundo.

En el G7, la distorsion de precios es relativamente baja y controlada. Paises como
Estados Unidos, Canada y Japon presentan medias superiores a 69, lo que sugiere
mercados mas ajustados con menor intervencion estatal directa. Italia, con una media
de 28,49, muestra una distorsion menor, pero todavia influenciada por sectores
especificos, probablemente debido a medidas adoptadas durante la crisis energética
europea. La varianza en paises como Japén (1,24) es significativamente menor, lo que
refleja consistencia en sus politicas de precios. En contraste, Francia y Alemania, con
varianzas de 40,45 y 96,37 respectivamente, experimentan una volatilidad mayor,

derivada de respuestas a la inflacion y a la incertidumbre energética.
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Tabla 11

Distorsion de precios

Estadisticos G7 ALADI
ALE CAN EE FRA ITA JAP SN ARG BOL BRA CHI COL CuB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN
Media 43,12 69,54 70,49 40,05 28,49 70,23 63,52 23,98 28,92 35,63 45,84 42,83 41,00 44,12 63,58 53,66 43,83 52,39 20,12 23,96

95% de intervalo de Limite 38,08 6822 6848 36,78 2596 69,66 61,72 22,97 25,73 34,07 44,51 41,69 41,00 37,82 61,87 52,66 41,52 51,23 19,44 21,43
confianza para la media inferior
Limite 48,17 70,85 7250 4332 3103 7080 6531 2500 32,11 37,19 47,16 43,97 41,00 50,41 65,29 54,66 46,14 53,55 20,80 26,49

superior
Media recortada al 5% i 4310 6947 7043 4015 2828 70,24 6345 24,09 28,46 3556 4569 42,85 41,00 44,19 63,81 53,64 43,87 52,21 20,11 24,02
Mediana 42,70 7000 7150 3880 27,20 70,10 6300 23,80 28,00 34,80 4550 42,10 41,00 42,50 64,40 53,70 4550 51,50 20,50 23,10
Varianza 96,37 659 1520 4045 2429 124 1216 390 3849 923 668 4,94 000 1500 11,08 3,80 20,19 509 1,75 24,28
Desv. Desviacién 982 257 391 636 493 112 349 1,97 620 3,04 258 222 000 1225 333 195 449 226 132 4,93
Minimo 2080 6520 64,20 2070 2240 6830 57,60 19,60 23,10 30,20 42,50 38,90 41,00 27,30 5590 51,00 36,60 50,30 18,40 16,70
MAximo 56,80 7510 77,80 4860 3840 7190 70,70 26,50 43,00 42,30 51,80 46,30 41,00 59,60 67,10 56,60 50,40 57,60 21,90 30,20
Rango 2700 990 1360 1890 1600 360 1310 6,90 19,90 12,10 9,30 7,40 000 3230 11,20 560 13,80 7,30 3,50 13,50
Rango intercuartil 2110 305 545 1115 545 200 520 305 7,85 375 240 360 000 2430 315 375 7,30 380 255 9,75
Asimetria 000 017 -010 -002 100 -035 048 -089 138 048 142 017 005 -141 021 -031 102 -010 0,07
Curtosis 169 032 -065 -1,10 020 -109 -010 041 154 035 201 -0,94 -184 093 -137 -101 036 -161 -161
Coeficiente de Variacion 023 004 006 016 017 002 005 008 021 009 006 005 000 028 005 004 010 004 007 021
o1 3270 67,80 67,05 3525 2570 69,30 60,80 22,85 2335 3345 44,00 41,50 41,00 32,50 62,85 51,70 39,35 50,30 18,70 19,50
03 5380 70,85 7250 4640 3115 71,30 66,00 2590 31,20 37,20 46,40 45,10 41,00 56,80 66,00 5545 46,65 54,10 21,25 29,25

Nota. Estadisticos descriptivos de la distorsion de precios tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais desarrollados (G7), periodo
2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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Este panorama refleja que, aunque los paises del G7 han enfrentado presiones
inflacionarias globales, su capacidad para implementar politicas monetarias estrictas y
estabilizadoras ha reducido la distorsion de precios. Las intervenciones, cuando
existen, se concentran en sectores estratégicos, como energia, para mitigar impactos

externos sin afectar gravemente la asignacion eficiente de recursos.

En contraste, los paises de ALADI presentan un nivel de distorsion de precios méas
pronunciado y heterogéneo. La media varia significativamente, desde 20,12 en
Uruguay hasta 63,58 en México. A pesar de los valores relativamente bajos en
Argentina (23,98) y Venezuela (23,96), estas cifras pueden subestimar la realidad
debido a controles de precios extremos y a una economia informal amplia. La
volatilidad en paises como Ecuador, con una varianza de 150,0, refleja la inestabilidad

estructural y las intervenciones gubernamentales frecuentes.
Contestabilidad en el mercado interno

En la tabla 12 observamos los ultimos resultados del anélisis descriptivo sobre la
contestabilidad del mercado que refleja la facilidad con la que nuevas empresas pueden
entrar y competir en un mercado existente. Un mercado altamente contestable fomenta
la competencia, reduce precios y mejora la calidad de los productos y servicios. Este
analisis detalla la situacion actual de la contestabilidad en los paises del G7 y de la
ALADI, en un contexto global marcado por la inflacion, cambios en politicas

regulatorias y desafios en las cadenas de suministro.

Los paises del G7 muestran en promedio altos niveles de contestabilidad, con cifras
que superan los 60 puntos. Alemania (87,24), Estados Unidos (86,45) y Japon (83,78)
lideran en apertura y competencia, lo que refleja marcos regulatorios sélidos y una
infraestructura institucional eficiente. Esta situacion facilita la entrada de nuevos

competidores, generando mercados dindmicos.

La estabilidad de estos mercados también se manifiesta en la baja varianza observada,
especialmente en Alemania (1,21) y Japon (5,06), lo que sugiere condiciones
previsibles para las empresas. Sin embargo, paises como Francia presentan una mayor
variabilidad (12,32), posiblemente debido a politicas sectoriales recientes o cambios

en la regulacion. Italia, con un indice de 62,34 y una asimetria alta (1,58), refleja
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barreras estructurales que limitan la competencia en sectores especificos, posiblemente

por regulaciones complejas o proteccionismo.

En contraste, los paises de ALADI presentan un panorama mas heterogéneo. Chile
(81,90) y Peru (68,94) se destacan por sus mercados abiertos y politicas que fomentan
la competencia. Estos paises han logrado mantener estabilidad macroeconémica, lo

que facilita la previsibilidad para nuevos actores.

No obstante, otras economias, como Venezuela (28,33) y Bolivia (39,84), enfrentan
serias limitaciones. Estos mercados muestran una alta asimetria y varianzas
significativas, indicando condiciones volatiles e impredecibles. En particular,
Venezuela presenta un mercado marcado por la intervencion estatal y barreras que
limitan la libre competencia, lo que desincentiva la entrada de nuevos participantes.
Argentinay Ecuador también evidencian alta varianza (8,66 y 13,83, respectivamente),

lo que sugiere inestabilidad y un marco regulatorio menos claro.
4.1.2 Andlisis correlacional

Relacion entre los elementos del entorno de inversion, las condiciones

empresariales y el crecimiento econdémico.

Para cumplir con el segundo objetivo de esta investigacion, se realizé una comparacion
estadistica del nivel de correlacion que muestran los elementos del entorno de
inversion y de las condiciones empresariales con el crecimiento econdémico tanto de
los paises desarrollados (G7) como en los paises en vias de desarrollo (ALADI)
durante los afios 2007 a 2023. Antes de medir la correlacion entre las variables y el
crecimiento econdmico fue necesario verificar la normalidad de los datos para ello se
utilizo la prueba de Kolmogorov-Smirnov mediante los resultados obtenidos con esta
prueba los datos fueron analizados y se comprob6 la no normalidad de los datos es por
esta razon que se aplica el coeficiente de correlacion de Spearman, el mismo que
permite medir el grado de asociacién entre dos variables cuantitativas que tienen una

distribucion no normal (Hernandez Sampieri et al., 2014).
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Tabla 12

Contestabilidad en el mercado interno

Estadisticos G7 ALADI

EE. R

ALE CAN uu FRA ITA JAP U'N ARG BOL BRA CHI COL CuB ECU MEX PAN PAR PER URU VEN

Media 87,24 70,16 86,45 76,11 62,34 83,78 7991 38,62 39,84 49,79 81,90 53,12 60,30 31,76 53,16 67,02 68,94 67,65 73,19 28,33

95% de intervalo de Limite 86,67 69,07 8502 7431 61,49 8263 7953 37,11 38,34 4854 80,78 52,14 60,30 29,85 51,70 66,05 68,70 6553 72,03 27,37
confianza para la media inferior
Limite 87,80 71,26 87,89 77,92 6319 84,94 8028 40,14 41,33 51,05 83,02 54,10 60,30 33,68 54,62 68,00 69,17 69,76 74,35 29,29

superior
Media recortada al 5% i 87,19 70,03 86,34 7590 6220 8359 79,87 38,38 40,07 50,03 81,71 53,01 60,30 31,36 52,87 67,14 68,91 6809 73,30 28,15
Mediana 87,50 68,70 87,30 73,90 6140 82,40 79,40 36,90 40,00 51,20 80,60 51,90 60,30 29,90 51,60 68,20 69,00 70,00 74,60 27,20
Varianza 121 456 780 1232 275 506 054 866 847 599 478 363 000 1383 803 357 021 1689 508 3,48
Desv. Desviacién 110 214 279 351 166 225 074 294 291 245 219 190 000 372 283 18 046 411 225 186
Minimo 8520 68,70 81,90 73,90 6140 8240 79,40 36,90 31,80 43,90 80,60 51,90 60,30 29,90 51,60 63,80 68,20 57,40 69,80 27,20
MAximo 90,10 74,00 9310 82,10 6590 88,60 81,10 44,70 43,70 51,40 86,60 56,40 60,30 41,00 60,00 68,20 70,20 70,00 74,60 32,70
Rango 490 530 1120 820 450 620 170 7,80 11,90 7,50 600 450 000 11,10 840 440 200 12,60 4,80 550
Rango intercuartil 075 395 240 690 150 38 135 370 000 345 225 335 000 220 230 370 005 555 480 1,75
Asimetria 034 092 -002 103 158 118 090 141 -143 -143 153 1,10 210 192 -1,03 063 -1,51 -099 152
Curtosis 243 -107 124 -102 093 037 -115 034 338 066 091 -0,72 337 268 -101 354 101 -117 097
Coeficiente de Variacion 001 003 003 005 003 003 00l 008 007 005 003 004 000 012 005 003 00l 006 003 0,07
o1 86,75 68,70 84,90 7390 6140 8240 7940 36,90 40,00 47,75 80,60 51,90 60,30 29,90 51,60 64,50 68,95 64,45 69,80 27,20
03 87,50 72,65 87,30 80,80 6290 86,20 80,75 40,60 40,00 51,20 82,85 5525 60,30 32,10 53,90 68,20 69,00 70,00 74,60 28,95

Nota. Estadisticos descriptivos de la contestabilidad en el mercado interno tanto para paises en vias de desarrollo (ALADI) y para pais
desarrollados (G7), periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).
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Tabla 13

Coeficiente de correlacion de Spearman de los elementos del entorno de inversion,
condiciones empresariales y el crecimiento econémico de paises
desarrollados(G7).

Variables 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 PIB
1 R.s 1,000
Derecho de propiedad Sigl-
Bi
2 R.s ,372™ 1,000
Proteccion del inversor ?B‘I?I 0,000
3 R.s ,445™ 357" 1,000
Ejecucion de Sig.
contratos gj| 0000 0,000
4 R.s 0,148 ,681™ ,384™ 1,000
Ecosistema de Sig
financiacion Bll 0,109 0,000 0,000
5 R.s ,670™ ,491™ ,472™ 203" 1,000
Restricciones a la Sig
inversion internacional ;| 0,000 0,000 0,000 0,027
6 R.s 0,157 0,101 ,249 ,190 0,168 1,000
Entorno para la si
creacion de empresas B?I. 0,089 0,276 0,006 0,038 0,068
7 RS so5* 181" 180" 2006 ggg 3897 1,000

Cargade laregulacion  Sig. 500 (048 0050 0952 0,000 0,000

Bil
8 R.s 0,161 525" ,391™ ,653™ 249" _ - . 1,000
Flexibilidad del S 0,151 0,041
mercado laboral B?I. 0,081 0,000 0,000 0,000 0,006 0,102 0,658
9 R.s ,226° ,639™ ,478™ ,735™ 0,126 ,190 0036 ,626™ 1,000
Distorsion de precios %‘igl' 0,013 0,000 0,000 0000 0174 0,038 0,696 0,000
10 R.s ,276™ 0,108 ,443™ 452" 0,056 ,656™ 0,155 ,372" ,334™ 1,000
Contestabilidad en el Sig
mercado interno Bi| 0002 0244 0000 0000 0549 0,000 0,093 0,000 0,000
R s - 642" 216° 6917 0126 - 0,171 ,731™ ,566™ ,395™ 1,000
PIB : 0,073 0,112
Sig. 0,428 0,000 0,018 0,000 0,173 0,227 0,064 0,000 0,000 0,000
Bil

**, La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Nota: Correlacion de Spearman de los elementos del entorno de inversion y las
condiciones empresariales de los paises desarrollados (G7), periodo 2007 — 2023.

Fuente: Elaboracion propia (2024).

En la tabla 13 presentamos los resultados estadisticos de correlacion de Spearman

de los elementos del Entorno de inversion; que son los Derecho de propiedad, la
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Proteccidn del inversor, la Ejecucion de contratos, el Ecosistema de financiacion,
la Restricciones a la inversion internacional. Ademas, los elementos de las
Condiciones empresariales que son el entorno para la creacion de empresas, la
carga de la regulacion, la flexibilidad del mercado laboral, las distorsiones de
precios, la contestabilidad en el mercado interno y el crecimiento econdémico de los
paises desarrollados (G7), a través del coeficiente de correlacion de Spearman que
permite interpretar la fuerza y direccion de la relacion que existe entre las variables
(Gujarati Damodar & Porter Dawn, 2009).

En primera instancia, se evidencia que la Proteccion del inversor mantiene una
correlacion positiva fuerte de 0,642 con el crecimiento econémico (PIB), esto se
debe a que la variable ayuda a incentivar la confianza deposita por el inversor,
debido a que es la encarga de reducir significativamente los riesgos relacionados
con la inversion para que se pueda generar una entrada de capital extranjero y a su
vez nacional generando posibilidades grandes de atraer inversion extranjera directa
(IED) la misma que facilitaria la obtencion de tecnologia asociada a futuras
innovaciones en los procesos de produccion de las empresas, de la misma manera
ayuda a incentivar la creacion de empleo, por otro lado esta variable genera una
disminucion en los costos de capital debido a que los inversores se sienten seguros
porque sus derechos estan protegidos y los riesgos que podrian percibir disminuye
en gran medida reduciendo significativamente la tasa de interés este acontecimiento
genera que el financiamiento se vuelva accesible con el propdsito de generar
proyectos en infraestructura y apoyo a emprendimientos privados que son de suma
importancia para que el nivel de crecimiento econémico se alto en comparacion a

otras economias.

En cuanto al Ecosistema de financiacion mantiene una correlacion positiva fuerte
de 0,691 con el crecimiento econémico (PIB), reflejando que el ecosistema de
financiacion ayuda que los créditos tanto para empresas como para emprendedores
sean accesibles para fomentar inversiones productivas que generen tasas de empleo
e innovacién en los sistema operativo empresarial, ademas esta variable influye
para que los sistemas financieros sean sélidos y confiables capaces de reducir la
barrera permitiendo asi que tanto inversionistas nacionales como extranjeros sean

participes de las economias generando proyectos en sectores como infraestructura
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tecnologia y manufactura que son claves para un desarrollo econémico sostenible,
del mismo modo esta variable influye positivamente en el desarrollo de los sectores
privados como son las pequefias y medianas empresas (PYMES) mejorando el
acceso a financiamiento para que estos sectores sean capases de diversificar la

economia que ayuda a impulsar el crecimiento econémico de un pais.

La Flexibilidad del mercado laboral mantiene una correlacion positiva fuerte de
0,731 con el crecimiento econdémico (P1B), puesto que mediante la flexibilidad del
mercado laboral se realiza una reasignacion rapida de trabajadores entre los
distintos sectores de produccion o empleos con el propdsito de genere una respuesta
inmediata a situaciones econdémicas adversas mejorando asi la productividad en
general de un pais, del mismo modo esta variable influye en las empresas en cuanto
a su capacidad de contrata y de reajustar su fuerza laboral puesto que es importante
para las condiciones de mercado debido a que las hace méas competitivas a nivel
internacional, ademas la flexibilidad del mercado laboral disminuye las barreras
existentes en cuanto a la creaciéon de empresas permitiendo fomentar la innovacion
para que pueda generar crecimiento en sectores emergentes que impulsan el

crecimiento econémico de un pais.

Finalmente, la Contestabilidad en el mercado interno mantiene una correlacion
positiva moderada de 0,566 con el crecimiento econémico (PIB), debido a que la
contestabilidad en el mercado interno incentiva a que exista competencia entre
empresas impulsando asi a mejorar la eficiencia y la calidad de los productos y
servicios ademas de la implementacion de la innovacion que son factores
importantes para que la economia de un pais mejore e ingresen nuevos actores al
mercado incentivando el emprendimiento que es un factor clave para que las
economia de un pais sea diversificada para poder generar un aumento en la
resiliencia econémica ademas, es importante aplicar politicas que reduzcan los
riesgos para que el entorno sea mas atractivo para que exista inversion extranjera

que incentive al crecimiento econémico de estos paises.

En tabla nimero 14 se presenta la correlacion de Spearman de los elementos del
Entorno de inversion; que son: Derecho de propiedad, Proteccion del inversor,
Ejecucion de contratos, Ecosistema de financiacion, Restricciones a la inversion

internacional. Ademas, los elementos de las Condiciones empresariales que son
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Entorno para la creacion de empresas, Carga de la regulacion, Flexibilidad del
mercado laboral, Distorsiones de precios, Contestabilidad en el mercado interno y
el Crecimiento econdémico de los paises en vias de desarrollo (ALADI), a través del
coeficiente de correlacidon de Spearman que permite interpretar la fuerzay direccién
de la relacién que existe entre las variables (Gujarati Damodar & Porter Dawn,
2009).

Tabla 14

Coeficiente de correlacion de Spearman de los elementos del entorno de inversion,
condiciones empresariales y el crecimiento econdémico de paises en vias de
desarrollados (ALADI).

Variables 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 PIB
1 Rs 1000
Derecho de Sig.
propiedad Bil
2 Rs 7007 1,000
Proteccion del Sig. 0,000
inversor Bil '
3 Rs 6777 5007 1,000
Ejecucion de sig. 0,000 0,000
contratos Bil
4 Rs 6927 4587 4297 1,000
Ecosistema de  sig. 0,000 0,000 0,000
financiacién Bil
5 R.s 5877 ,298" 351" ,692" 1,000

Restricciones a la

o erSion Sig. 0000 0000 0,000 0,000
internacional Bil
6 R B 6827 6227 748" 548" 1,000

Entorno para 1a gjg 0000 0,000 0000 0,000 0,000
creacion de empresas Bil

7 R 8047 786" 6207 752" 587" 834" 1,000
Carga ~ de  la gjg 0000 0000 0,000 0000 0,000 0,000
regulacion Bil
8 R 4967 2657 507" 4907 6527 363" 478" 1,000
Flexibilidad del  sjg. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mercado laboral Bil
Rs 2507 403" 0042 430" 402 2267 497" 338" 1,000
o .
Distorsion de precios ~ Sig. 0,000 0,000 0531 0,000 0,000 0,001 0,00 0,000
Bil
10 Rs 6327 301" 423" 633" 853" 527 5507 790" 329 1,000

Contestabilidad en el gjg 0000 0,000 0,000 0000 0000 0,000 0,000 0,000 0,000
mercado interno Bil

6217 356" 513" 359" ,340™ 495 510" 1757 - ,3577 1,000
R.s
PIB 0,079
Sig. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,009 0,242 0,000
Bil

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*_ La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
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Nota: Correlacion de Spearman de los elementos del entorno de inversion y las
condiciones empresariales de los paises en vias de desarrollo, periodo 2007 — 2023.

Fuente: Elaboracion propia (2024).

En la tabla 14 se evidencia que el Derecho de propiedad mantiene una correlacion
positiva fuerte de 0,621 con el crecimiento econémico (PIB), debido a que el
derecho de propiedad influye en la inversion al momento de brindar la seguridad a
inversionistas y empresas para que no exista expropiaciones durante el tiempo que
decida establecerse ejecutando proyectos econémicos que promueven e incentiven
a la acumulacion de capital y al desarrollo productivo que a largo plazo son factores
fundamentales para un desarrollo econdémico sostenible, del mismo modo esta
variable actual al momento de que el inversionista o las empresas acceden a
creditos econdémicos puesto que tiene la confianza de utilizar sus activos como
garantia debido a que estan protegido por el derecho de propiedad, de esta manera
esta variable genera un ambiente confiables para atraer inversion extranjera e

incentivar al crecimiento econémico.

La Ejecucion de contratos mantiene una correlacion positiva moderada de 0,513
con el crecimiento econémico (PIB), este resultado refleja que la ejecucion de
contratos actla de una manera positiva, reduciendo la inseguridad por parte de
inversionista que realizan transacciones econdémicas, que generan relaciones
comerciales estables y sostenibles para estos paises, de la misma manera esta
variable ayuda a que el ambiente sea mas confiable para la creacién y desarrollo de
empresas, que son capaces de generar empleo y de esta forma diversificar la
economia e incentivar a la competitividad nacional e internacional, ademas la
gjecucion de contratos evita a toda costa que exista el incumplimiento de contratos
para que no se genere problemas legales que refleja gasto de capital que podria ser

invertido en actividades productivas que incentiven al crecimiento econémico.

Finalmente, la Carga de la regulacién mantiene una correlacion positiva moderada
de 0,510 con el crecimiento econdémico (PIB), debido a que una adecuada y no
excesiva carga de regulacion busca el cumplimiento y control de las obligaciones
gubernamentales, que tienen como objetivo proteger tanto los intereses econémicos
como publico de la misma manera tienen la obligacion de proteger los factores mas

importantes de un pais que son los recursos naturales, la salud y el medio ambiente,
61



es por esta razon que exigen que las empresas cumplan con las normas
implementadas para velar la seguridad de los ciudadanos, no obstante no deben
excederse en cuanto a la ejecucion de contrato puesto que puede generar
entorpecimientos en los procesos logisticos generando informalidad y perjudicando

en gran medida el crecimiento econémico de estos paises.
4.1.3 Analisis explicativo

Para cumplir con el tercero y ultimo objetivo de esta investigacion aplicamos el
modelo de datos de panel tanto de efectos fijos como de efectos aleatorios de esta
forma se procedera a escoger el mejor modelo por medio de la prueba de Husman.
Para realizar la estimacion econométrica con las variables de interés se utilizo el
software Stata y se busc6 un modelo adecuado y fuerte que tenga las caracteristicas
necesarias para los datos con serie te tiempo, por esta razon se eligié el modelo

economeétrico con datos de panel.
Tabla 15

Factor de inflacién de la varianza (VIF) con un umbral menor a 8.

Variable VIF
Flexibilidad del mercado laboral 5.99
Ecosistema de financiacion 5.70
Ejecucion de contratos 5.70
Contestabilidad en el mercado interno 5.48
Proteccion del inversor 4.27
Restriccion a la inversion internacional 3.19
Distorsion de precios 2.39

Mean VIF = 4.67
Nota. Factor de inflacion de la varianza (VIF) con un umbral menor a 8 para detectar
multicolinealidad Fuente: Elaboracion propia (2024)

En latabla 15 se observan los resultados del Factor de inflacion de la varianza (VIF)

en el cual se ha considerado un umbral menor a 0.8, para esto se ha tomado en

consideracion a Gujarati Damodar & Porter Dawn (2009) que mencionan que si el

valor del VIF es mayor a 0.5 tenemos multicolinealidad aceptable, pero si el valor

es mayor a 10 tendriamos problemas de multicolinealidad es por esto que se toma

en cuenta valores que estén por debajo del umbral de 0.8 para controlar la
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multicolinealidad en este caso se observa que los valores oscilan entre 5.99 y 2.39,
indicando que estan dentro del umbral teniendo asi multicolinealidad moderada,
para llegar a estos resultados se tuvo que eliminar tres variables que superaban el
umbral de 10.

Tabla 16

Modelo de regresion con datos de panel de Efectos Fijos vs. Efectos Aleatorios
para los paises desarrollados G7 y paises en vias de desarrollo (ALADI).

Variables Efectos Aleatorios Efectos Fijos

Coeficiente t P>t Coeficiente z P>z
Proteccién del inversor 97.32166 158 0.115 184.2377 3.37 0.001
Ejecucion de contratos 188.5799 454 0.000 239.1518 5.99 0.000
Ecosistema de financiacion 110.7745 3.67 0.000 88.9322 3.01 0.003
Restriccion a lainversion internacional  -59.51704 -3.41 0.001 -64.71312 3.;39 0.000
Flexibilidad del mercado laboral 189.3639 5.81 0.000 212.0294 6.63 0.000
Distorsion de precios -1.593669 -0.08 0.938 -7.796171 0._38 0.705
Contestabilidad en el mercado interno  -109.4967 -2.79 0.006 -73.85421 1.;)3 0.053

***_La correlacidn es significativa en un nivel 0,01 altamente significativo (bilateral)
**_La correlacion es significativa en un nivel 0,05 significativo (bilateral)
*. La correlacion es significativa en un nivel 0,1 marginalmente significativo (bilateral)

Nota. Tabla comparativa entre los resultados del modelo de datos panel de efectos
fijos vs. efectos aleatorios. Fuente: Elaboracién propia (2024).

A continuacion, se presenta la tabla 16 en la cual se encuentra la comparacion y la
estimacion tanto de efectos fijos como de efectos aleatorios, en términos generales
los resultados son diferentes en cada uno de los elementos tanto del Entorno de
inversion como de las Condiciones empresariales con el Crecimiento econémico
de los paises desarrollados G7 y en vias de desarrollo ALADI por esta razon se
procedio aplicar la prueba de Hausman para identificar el modelo que mejor se

ajusta con los datos.

En la tabla 17 se presenta la prueba de Husman con la comparacién de los
coeficientes de regresion tanto de efectos fijos (fe) como de efectos aleatorios (re)

y la diferencia entre los coeficientes de los dos modelos. Chi cuadrado presenta un
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resultado de 17.30 y de p - value igual a 0.0156 reflejan que el modelo de efectos
fijos es el adecuado puesto que el valor de p-value es menor a 0.05 por consiguiente
se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna puesto que el modelo de

efectos fijos es el que mas se ajusta a nuestros datos.

Tabla 17

Test de Hausman

. (b-B)

Variable (b) fe (B) re Diferencia
Proteccion del inversor 9.732.166 1.842.377 -8.691.604
Ejecucion de contratos 1.885.799 2.391.518 -5.057.195
Ecosistema de financiacion 1.107.745 889.322 2.184.233
Restriccion a la inversion
internacional -5.951.704 -6.471.312 5.196.078
Flexibilidad del mercado laboral 1.893.639 2.120.294 -2.266.556
Distorsion de precios -1.593.669 -7.796.171 6.202.502
Contestabilidad en el mercado interno -1.094.967 -7.385.421 -3.564.248

Chi - cuadrado = 17.30
p- value = 0.0156
El modelo de efectos Fijos es el adecuado.

Nota. Resultados de la prueba de Hausman que muestran que el modelo de regresion
con datos de panel de efectos fijos es el adecuado para los paises desarrollados G7

y en vias de desarrollo ALADI. Fuente: Elaboracion propia (2024).

En la tabla 18 se observa los resultados de las variables independientes en esta tabla
existen tres elementos estadisticamente significativos con el crecimiento
econdmico tal es el caso de la Ejecucion de contratos que tiene un coeficiente de
104.4584 y un p >z = 0.001 como es menor a 0,05 esta variable tiene un impacto
positivo significativo con el crecimiento econdmico dado que un mejor sistema para
la ejecucion de contratos genera mayor confianza en el sistema juridico y este a su
vez confianza entre empresas y consumidores garantizando que los acuerdos seran
respetados y en caso de conflictos se podra resolver inmediatamente para que el

crecimiento econdmico de estos paises no se vea perjudicado (Angrist et al., 2021).

Tabla 18

64



Modelo de regresion lineal con datos de panel de efectos Fijos para los paises en

vias de desarrollo ALADI.

Efectos Fijos

Variables

Coeficiente y4 P>z
Proteccion del inversor 28.18147 0.59 0.553
Ejecucion de contratos 104.4584 3.44 0.001
Ecosistema de financiacion -2.748188 -0.06 0.949
E‘izmggl'ggal a  ladnversion 51 3001 119 0.234
Flexibilidad del mercado laboral 50.32943 1.27 0.204
Distorsion de precios -51.55369 -2.16 0.031
iCr:](;?rtre];tab|I|dad en el mercado 67 05745 259 0.010

R-Squared = 0.8107
Wald chi2 = 112.16
p-value = 0.0000
***_La correlacidn es significativa en un nivel 0,01 altamente significativo (bilateral)

**_La correlacion es significativa en un nivel 0,05 significativo (bilateral)
*, La correlacién es significativa en un nivel 0,1 marginalmente significativo (bilateral)

Nota. Resultado del modelo de regresion con datos de panel de efectos fijos en

paises en vias de desarrollo ALADI. Fuente: Elaboracion propia (2024).

La Distorsion de precios mantiene un coeficiente -51.55369 y un p > z = 0.031
como el valor sigue siendo menor a 0.05 es significativo pero el impacto que refleja
es negativo y a medida que la distorsion de precios aumenta en una unidad el
crecimiento econémico disminuye en un 51.55369. y esto sucede debido a que un
sistema de precios distorsionado puede incentivar a que las empresas operen de

manera informal para evadir la regulacion (Liu, 2021).

La Contestabilidad del mercado interno tiene un coeficiente de 67.05745y un p >
z=0.010 como el valor de p es menor a 0.05 tiene un impacto positivo significativo
con el crecimiento econdmico. Ademas, como su coeficiente es positivo refleja que
estos paises tienden a recurrir a la innovacién tecnologica la misma que impulsa el
desarrollo y aumenta la competitividad global generando un incremento en el

crecimiento econémico (Dornean et al., 2022).

65



Finalmente se observa que el modelo explica en un 81.07% la variabilidad del
Crecimiento econémico ademas como p-valué es menor a 0.05 el modelo en

conjunto es estadisticamente significativo.

Tabla 19

Modelo de efectos fijos para paises desarrollados G7.

Efectos Fijos

Variables Coeficiente z P>z
Proteccion del inversor 164.4983 1.68 0.093
Ejecucion de contratos -297.4188 -1.85 0.064
Ecosistema de financiacion 116.708 1.20 0.230
E?Ztrggg:co)gal a ladnversion )35 4884 201 0.044
Flexibilidad del mercado laboral 157.6331 1.57 0.116
Distorsion de precios 136.5849 2.70 0.007
i(?]?grtscs)tabllldad en el mercado 185.6249 251 0.012

R-Squared = 0.8107
Wald chi2 =112.16
p-value = 0.0000

** La correlacion es significativa en un nivel 0,01 altamente significativo
(bilateral)
**_La correlacion es significativa en un nivel 0,05 significativo (bilateral)
*. La correlacion es significativa en un nivel 0,1 marginalmente significativo
(bilateral)

Nota. Resultado del modelo de regresion con datos de panel de efectos fijos en los

paises desarrollados G7. Fuente: Elaboracidn propia (2024).

En la tabla 19 se presentan los resultados del modelo de efectos fijos par los paises
desarrollados G7 en primera instancia se evidencia que la Proteccion del inversor
tiene un coeficiente de 164.4983 y un valor de p igual a 0.093 lo que indica que es
marginalmente significativo a un nivel de 0.01% esto quiere decir que mientras la
proteccion del inversor tiene mejoras el entorno se vuelve mas atractivo para los
inversionistas y tienden a operar en estos paises generando un nivel mas alto en el

crecimiento economico (Barbier & Burgess, 2023).
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La ejecucidn de contratos tiene un coeficiente de -297.4188 y un valor de p igual a
0.064 reflejando una significancia marginalmente negativa a un nivel del 0.01% en
cuanto al coeficiente puesto que es negativo aumenta en una unidad y el crecimiento
econdémico disminuye en un 297.4188 puesto que la confianza del mercado
disminuye y los precios de transicion aumentan provocando una baja en el comercio
y en la innovacion perjudicando en gran medida al crecimiento econdémico de estos
paises (Mustafa, 2023).

La Restriccion a la inversion internacional presenta un coeficiente de -135.4884 y
un valor de p igual a 0.044 reflejando una significancia negativa a un nivel de 5%
con el crecimiento econdmico en cuanto al coeficiente como es negativo la
Restriccion a la inversion internacional aumenta en una unidad y el crecimiento
econdémico disminuye en un 135.4884 la razdn es que presentan perdida del acceso
al capital extranjero produciendo un entorno negativo en donde los negocios tienden
a presentar un menor indice de competitividad generando la pérdida de confianza

de los inversionistas (Kwilinski et al., 2023).

La distorsién de presion mantiene un coeficiente de 136.5849 y un valor en p de
0.007 que reflejan que existe una significancia estadistica significativa puesto que
a menor distorsion de precios mayor sera el nivel del crecimiento econdémico.
Ademas, como el coeficiente es positivo se sugiere minimizar la distorsion de
precios para poder generar un ambiente de mercado mas eficiente (Narayanan et
al., 2021).

Finalmente, la contestabilidad en el mercado interno tiene un coeficiente de
185.6249 y un valor de p igual a 0.012 indica que un aumento en la contestabilidad
en el mercado interno tiene un impacto positivo significativo con el crecimiento
econémico esto se debe a que el coeficiente es positivo por tal razon la
contestabilidad del mercado interno genera innovacion y estabilidad
macroecondémica puntos claves para atraer inversion extranjera e impulsar al

crecimiento econdémico de estos paises (Vite Cristobal, 2020).

Se realiza ademas un andlisis global del modelo de efectos fijos tomando en cuenta
que el R2=0.8107 lo que significa que el modelo explica en un 81% la variacion del

crecimiento econdmico indicando asi un ajuste sélido. Ademas, el valor de p igual
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a 0,0000 indican que las variables independientes son estadisticamente

significativas a un nivel de 1% con el crecimiento econémico.

4.2 Verificacion de la hipdtesis o fundamentacion de las preguntas de

investigacion
1. Hipotesis correlacion de Spearman
Planteamiento de la hipétesis

HO: No existe correlacion lineal significativa entre los elementos del entorno de
inversion y de las condiciones empresariales con el crecimiento economico de los

paises desarrollados G7.

H1: Si existe correlacion lineal significativa entre los elementos del entorno de
inversion y de las condiciones empresariales con el crecimiento econdmico de los

paises desarrollados G7.
Modelo matematico
Hy:B1 =0

Hi:B1 #0

Modelo estadistico

2
ry=1- 2t (7)

n(n?-1)
Regla de decision
Si el valor dep < 0,05 rechazo H,
Si el valor de p > 0,05 no rechazo H,

Se rechaza la hipétesis nula si el p obtenido en la prueba de hip6tesis es menor que

el nivel de significancia seleccionado (0,05)

Tabla 20
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Correlacion de Spearman para los paises desarrollo G7.

Variables 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 PIB
1 R.s 1,000
Derecho de propiedad  Sig.
Bil
2 R.s ,372™ 1,000
Proteccién del inversor Sigl- 0000
Bi !
3 R.s ,445™ 357" 1,000
Ejecucion de Sig.
contratos gj| 0000 0,000
4 R.s 0,148 ,681™ ,384™ 1,000
Ecosistema de Sig.
financiacion Bil 0,109 0,000 0,000
5 R.s ,670™ ,491™ ,472™ 203" 1,000

Restricciones a la

Sig.
inversion internacional B?I 0,000 0,000 0,000 0,027
6 R.s 0,157 0,101 ,249 ,190 0,168 1,000
Entorno para la si
creacion de empresas B?I. 0,089 0,276 0,006 0,038 0,068
7 RS so5* 181" 180" 2006 ggg 3897 1,000

Cargade laregulacion  Sig. 500 (048 0050 0952 0,000 0,000

Bil
8 R.s 0,161 525" ,391™ 653" ,249 _~ . 1,000
Flexibilidad del S 0,151 0041
mercado laboral B?I. 0,081 0,000 0,000 0,000 0,006 0,102 0,658
9 R.s ,226° ,639™ ,478™ 735" 0,126 ,190 0036 ,626™ 1,000
Distorsion de precios %‘?I' 0,013 0,000 0,000 0000 0174 0,038 0,696 0,000
10 R.s ,276™ 0,108 ,443™ 452" 0,056 ,656™ 0,155 ,372" ,334™ 1,000
Contestabilidad en el Sig
mercado interno Bi| 0002 0244 0000 0000 0549 0,00 0,093 0,000 0,000
R.s - 642" 216° 6917 0126 - 0,171 ,731™ 566~ ,395™ 1,000
PIB : 0,073 0,112
Sig. 0,428 0,000 0,018 0,000 0,173 0,227 0,064 0,000 0,000 0,000
Bil

**, La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Nota. Correlacion para datos no paramétricos r de Spearman de los elementos del
entorno de inversion, las condiciones empresariales y el crecimiento econdmico de

los paises desarrollados, periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia (2024).

- Se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis alternativa interpretando que
el derecho de propiedad no tiene ningun tipo de correlacion con el crecimiento

econémico.

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
proteccion del inversor tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.
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- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis alternativa para afirmar que la
ejecucion de contratos tiene una correlacion positiva moderada con el crecimiento

econémico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que el
ecosistema de financiacion tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

- Se acepta la hipoétesis nula y se rechaza la hipdtesis alternativa interpretando que
la restriccion a la inversion internacional no tiene ningun tipo de correlacion con el

crecimiento econdmico.

- Se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipdtesis alternativa interpretando que
el entorno para la creacion de empresas no tiene ningun tipo de correlacion con el

crecimiento econémico.

- Se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis alternativa interpretando que
la carga de la regulacion no tiene ningun tipo de correlacion con el crecimiento

econdémico.

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
flexibilidad del mercado laboral tiene una correlacion positiva fuerte con el

crecimiento econdmico.

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis alternativa para afirmar que la
distorsion de precios tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econdmico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
contestabilidad en el mercado interno tiene una correlacion positiva fuerte con el

crecimiento econémico.
Planteamiento de la hipétesis

HO: No existe correlacion lineal significativa entre los elementos del entorno de
inversion y de las condiciones empresariales con el crecimiento econémico de los

paises en vias de desarrollo ALADI.
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H1: Si existe correlacion lineal significativa entre los elementos del entorno de

inversion y de las condiciones empresariales con el crecimiento economico de los

paises en vias de desarrollo ALADI.

Modelo matematico

Hp:B1 =0

Hl:Bl * 0

Modelo estadistico

6y, d?
n(n2-1)

Regla de decision

Sielvalor dep < 0,05rechazo H,

Si el valor de p > 0,05 no rechazo H,

(8)

Se rechaza la hipotesis nula si el p obtenido en la prueba de hipotesis es menor que

el nivel de significancia seleccionado (0,05).

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis alternativa para afirmar que el

derecho de propiedad tiene una correlacién positiva fuerte con el crecimiento

economico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la

proteccion del inversor tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

Tabla 21

Correlacion de Spearman para los paises en vias de desarrollo ALADI.

10

PIB

Variables 1 2 3 4 5
1 R.s 1000

Deref:ho de Sig.

propiedad Bil
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) Rs 7007 1,00

Proteccion del Sig. 0,000
inversor Bil '
3 R.s 8777 ,500” 1,000
Ejecuuén de Slg 0,000 0,000
contratos Bil
4 R.s 0927 ,4587 ,429™ 1,000
Ecosistema de  sig. 0,000 0,000 0,000
financiacion Bil
5 R.s 5877 ,298” 351" 692" 1,000

Restricciones a la
inversién Sig. 0,000 0,000 0,000 0,000

internacional Bil
6 Rs 8117 6827 6227 748" 548™ 1,000

Entorno para 1a gj5 0000 0,000 0,000 0,000 0,000
creacion de empresas Bil

; R 804 786 6207 752" 587" 834" 1,000
Carga ~ de  la gjg 0000 0,000 0,00 0000 0,000 0,000
regulacion Bil

8 R 4967 2657 507" 490" 652° 363" 478" 1,000
Flexibilidad del  sig. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mercado laboral Bil

. Rs 2507 403" 0042 4307 4027 226" 497" 338" 1,00
Distorsi6n de precios ~ Sig- 0,000 0,000 0531 0000 0000 0,001 0000 0,000

Bil
10 Rs 6327 391" 423" 633" 53" 527 5507 7907 329" 1,000

Contestabilidad en el gjg 0000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mercado interno Bil

6217 356 513" ,359™ ,340™ ,495™ 510" ,175™ - ,357" 1,000
R.s
PIB 0,079
Sig. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,009 0,242 0,000
Bil

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Nota. Correlacion para datos no paramétricos r de Spearman de los elementos del
entorno de inversion, las condiciones empresariales y el crecimiento econémico de
los paises en vias de desarrollo, periodo 2007 — 2023. Fuente: Elaboracion propia
(2024).

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
ejecucion de contratos tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que el
ecosistema de financiacion tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

72



- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis alternativa para afirmar que el
ecosistema de financiacion tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que el
entorno para la creacion de empresas tiene una correlacion positiva fuerte con el

crecimiento econémico.

- Se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
carga de la regulacion tiene una correlacion positiva fuerte con el crecimiento

econémico.

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis alternativa para afirmar que la
flexibilidad del mercado laboral tiene una correlacion positiva fuerte con el

crecimiento econémico.

- Se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis alternativa interpretando que
la distorsion de precios no tiene ningun tipo de correlacion con el crecimiento

econdémico.

- Se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alternativa para afirmar que la
contestabilidad en el mercado interno tiene una correlacion positiva fuerte con el

crecimiento econdmico.

- Se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipdtesis alternativa interpretando que
la contestabilidad en el mercado interno no tiene ningun tipo de correlacion con el

crecimiento econémico.

2. Hipotesis del modelo de regresion con datos de panel por efectos aleatorios

Planteamiento de las hipotesis del modelo econométrico para las variables
dependientes Entorno de inversion y Condiciones empresariales para los paises

en via de desarrollo ALADI.
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Primera hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable proteccién del inversor sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable proteccion del inversor sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Segunda hipdtesis

HO: No existe efecto significativo de la variable ejecucion de contratos sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable ejecucion de contratos sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Tercera hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable ecosistema de financiacion sobre

el crecimiento econdémico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable ecosistema de financiacion sobre el
crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Cuarta hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable restriccion a la inversion
internacional sobre el crecimiento econémico de los paises en vias de desarrollo
ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable restriccion a la inversion
internacional sobre el crecimiento econémico de los paises en vias de desarrollo
ALADI.

Quinta hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable flexibilidad del mercado laboral

sobre el crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.
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H1: Si existe efecto significativo de la variable flexibilidad del mercado laboral

sobre el crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.
Sexta hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable distorsion de precios sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable distorsion de precios sobre el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Séptima hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable contestabilidad en el mercado

interno sobre el crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

H1: Si existe efecto significativo de la variable contestabilidad en el mercado

interno sobre el crecimiento econémico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Modelo matematico

HO:Bl = O

Hl:Bl #* 0

Modelo estadistico

Yie = a+ Bxy +u; + € (8)

Regla de decision

Sielvalordep < 0,05rechazo H,

Si el valor de p > 0,05 no rechazo H,

Se rechaza la hipdtesis nula si el valor de p obtenido en la prueba de hipotesis es

menor que el nivel de significancia seleccionado (0,05).

Tabla 22
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Modelo de regresion lineal con datos de panel de efectos Fijos para los paises en

vias de desarrollo ALADI.

Efectos Fijos

Variables Coeficiente Z P>z
Proteccion del inversor 28.18147 0.59 0.553
Ejecucion de contratos 104.4584 3.44 0.001
Ecosistema de financiacion -2.748188 -0.06 0.949
E‘izmggl'ggal a  ladnversion 51 3001 119 0.234
Flexibilidad del mercado laboral 50.32943 1.27 0.204
Distorsion de precios -51.55369 -2.16 0.031
iCr:](;?rtre];tab|I|dad en el mercado 67 05745 259 0.010

R-Squared = 0.8107
Wald chi2 = 112.16

p-value = 0.0000
***_La correlacidn es significativa en un nivel 0,01 altamente significativo (bilateral)

**_La correlacion es significativa en un nivel 0,05 significativo (bilateral)
*, La correlacién es significativa en un nivel 0,1 marginalmente significativo (bilateral)

Nota. Resultado del modelo de regresion con datos de panel de efectos fijos en

paises en vias de desarrollo ALADI. Fuente: Elaboracion propia (2024).

- El p-valor de la variable proteccion del inversor es (0.553) mayor que el nivel de
significancia, por lo que se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipotesis

alternativa, la proteccion del inversor no influyen en el crecimiento econémico.

- El p-valor de la variable ejecucién de contratos es (0.001) por lo que existe un
determinante estadistico para rechazar la hipdtesis nula y aceptar la hipotesis
alterna, la ejecucion de contratos influyen positivamente en el crecimiento

econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

- El p-valor de la variable ecosistema de financiacion es (0.949) mayor que el nivel
de significancia, por lo que se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipotesis

alternativa, el ecosistema de financiacion no influyen en el crecimiento economico.

- El p-valor de la restriccion a la inversion internacional es (0.234) mayor que el
nivel de significancia, por lo que se acepta la hipétesis nula y se rechaza la hipdtesis
alternativa, la restriccion a la inversion internacional no influyen en el crecimiento

econémico.
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- El p-valor de la flexibilidad del mercado laboral es (0.204) mayor que el nivel de
significancia, por lo que se acepta la hipétesis nula y se rechaza la hipotesis
alternativa, la flexibilidad del mercado laboral no influyen en el crecimiento

econémico.

- El p-valor de la distorsion de precios es (0.031) por lo que existe un determinante
estadistico para rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipétesis alterna, la distorsion
de precios influyen positivamente en el crecimiento econémico de los paises en vias
de desarrollo ALADI.

- El p-valor de la contestabilidad en el mercado interno es (0.010) por lo que existe
un determinante estadistico para rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipdtesis
alterna, la contestabilidad en el mercado interno influyen positivamente en el

crecimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo ALADI.

Planteamiento de las hipdtesis del modelo econométrico para las variables
dependientes Entorno de inversion y Condiciones empresariales para los paises

desarrollados G7.
Primera hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable proteccién del inversor sobre el

crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable proteccion del inversor sobre el

crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.
Segunda hipdtesis

HO: No existe efecto significativo de la variable ejecucion de contratos sobre el

crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable ejecucion de contratos sobre el

crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.

Tercera hipotesis

77



HO: No existe efecto significativo de la variable ecosistema de financiacion sobre

el crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable ecosistema de financiacion sobre el

crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.

Cuarta hipdtesis

HO: No existe efecto significativo de la variable restriccion a la inversion

internacional sobre el crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable restriccion a la inversion

internacional sobre el crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.

Quinta hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable flexibilidad del mercado laboral

sobre el crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable flexibilidad del mercado laboral

sobre el crecimiento econémico de los paises desarrollados G7.
Sexta hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable distorsion de precios sobre el
crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable distorsion de precios sobre el
crecimiento econdémico de los paises desarrollados G7.

Séptima hipotesis

HO: No existe efecto significativo de la variable contestabilidad en el mercado

interno sobre el crecimiento econdémico de los paises desarrollados G7.

H1: Si existe efecto significativo de la variable contestabilidad en el mercado

interno sobre el crecimiento econdémico de los paises desarrollados G7.
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Modelo matematico

Ho:B1 =0

Hl:Bl * O

Modelo estadistico

Yie = a+ Bxie +u; + € 9

Regla de decisién

Si el valor dep < 0,05 rechazo H,

Si el valor de p > 0,05 no rechazo H,

Se rechaza la hipdétesis nula si el valor de p obtenido en la prueba de hipotesis es

menor que el nivel de significancia seleccionado (0,05).

- El p-valor de la variable proteccién del inversor es (0.093) por lo que existe un
determinante estadistico para rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipdtesis
alterna, la proteccién del inversor influyen positivamente en el crecimiento

economico de los paises desarrollados G7.

- El p-valor de la ejecucién de contratos es (0.064) por lo que existe un determinante
estadistico para rechazar la hip6tesis nulay aceptar la hipétesis alterna, la ejecucion
de contratos influyen positivamente en el crecimiento econémico de los paises

desarrollados G7.
Tabla 23

Modelo de efectos fijos para paises desarrollados G7.

Efectos Fijos

Variables

Coeficiente z P>z
Proteccion del inversor 164.4983 1.68 0.093
Ejecucion de contratos -297.4188 -1.85 0.064
Ecosistema de financiacion 116.708 1.20 0.230
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Restriccibn a la  inversion

) . -135.4884 -2.01 0.044
internacional

Flexibilidad del mercado laboral 157.6331 1.57 0.116
Distorsion de precios 136.5849 2.70 0.007
_Contestabllldad en el mercado 185.6249 251 0.012
interno

R-Squared = 0.8107
Wald chi2 =112.16
p-value = 0.0000

**, La correlacion es significativa en un nivel 0,01 altamente significativo (bilateral)
**_La correlacion es significativa en un nivel 0,05 significativo (bilateral)
*. La correlacidn es significativa en un nivel 0,1 marginalmente significativo (bilateral)

Nota. Resultado del modelo de regresion con datos de panel de efectos fijos en los
paises desarrollados G7. Fuente: Elaboracion propia (2024).

- El p-valor de la variable ecosistema de financiacion es (0.230) mayor que el nivel
de significancia, por lo que se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipdtesis
alternativa, la variable ecosistema de financiacién no influyen en el crecimiento

econémico.

- El p-valor de la variable restriccion a la inversién internacional es (0,044) por lo
que existe un determinante estadistico para rechazar la hipétesis nula y aceptar la
hipotesis alterna, la restriccion a la inversion internacional influyen positivamente

en el crecimiento econdmico de los paises desarrollados G7.

- El p-valor de la variable flexibilidad del mercado laboral es (0.116) mayor que el
nivel de significancia, por lo que se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hip6tesis
alternativa, la flexibilidad del mercado laboral no influyen en el crecimiento

econémico.

- El p-valor de la variable distorsion de precios es (0.007) por lo que existe un
determinante estadistico para rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipdtesis
alterna, la distorsion de precios influyen positivamente en el crecimiento econémico

de los paises desarrollados G7.

- El p-valor de la variable contestabilidad en el mercado interno es (0.012) por lo

que existe un determinante estadistico para rechazar la hipétesis nula y aceptar la
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hipétesis alterna, la contestabilidad en el mercado interno influyen positivamente

en el crecimiento econdémico de los paises desarrollados.

CAPITULO V

CONCLUSIONES

5.1 Conclusiones

Una vez obtenido los resultados de esta investigacion se procede a plantear las

siguientes conclusiones.
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La investigacion nace gracias al interés de analizar los factores sociales que
intervienen en las economias de los paises desarrollados G7 y de paises en vias de
desarrollo ALADI, es importante entender cuél es la importancia de cada uno de
los elementos tanto del Entorno de inversion como de las Condiciones
empresariales con el Crecimiento econémico de cada uno de estos paises. En
general se evidencia la debilidad de la conceptualizacion en cuanto al Entorno de
inversion y a las Condiciones empresariales en el grupo de paises en vias de
desarrollo ALADI es por esta razén que el desarrollo de estos paises es lento a
diferencia de los paises desarrollados G7 puesto que para estas naciones es de suma
importancia explorar estos campos sociales par que el nivel del crecimiento

econdmico sea alto.

Mediante la realidad inminente de estos dos grupos de paises se realizé en principio
un andlisis descriptivo de cada uno de los elementos que conforman el entorno de
inversion y las condiciones empresariales en el cual el pais de Alemania que integra
el grupo de los paises desarrollados G7 tuvo los mejores y mas altos puntajes en
cuanto al entorno de inversién y las condiciones empresariales de la misma manera
en el grupo de paises en vias de desarrollo Chile presenta los puntajes mas altos en
todo los elementos del entorno de inversion y las condiciones empresariales durante

el periodo de estudio establecido.

En cuanto al analisis correlacional en término generales se ha identificado que
existen correlacién positiva fuerte entre los elementos del entorno de inversion y
los elementos de las condiciones empresariales con el crecimiento econémico en el
caso de los paises en vias de desarrollo el crecimiento econémico tiene correlacion
positiva fuerte con la ejecucion de contratos, la distorsion de precios y la
contestabilidad del mercado interno en el caso de los paises desarrollo, el
crecimiento econdémico tiene correlacion positiva fuerte entre la proteccion del
inversor, la ejecucion de contratos, la distorsion de precios y la contestabilidad en

el mercado interno.

Mediante la aplicacion del modelo con datos de panel en el nivel explicativo se
identifican que para los paises en vias de desarrollo existen tres elementos que
tienen relacion significativa con el crecimiento econdmico estos son: la Ejecucion

de contratos, la Distorsion de precios y la Contestabilidad del mercado interno, por
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otro lado, existen variables que no tienen relacion directa con el crecimiento
econdémico. En los paises desarrollados se identificd la relacion estadistica
significativa entre la proteccion del inversor, la ejecucion de contratos, la restriccion
a la inversion internacional, la distorsion de precios y la contestabilidad en el

mercado interno.
5.2 Limitaciones del estudio

La mayor limitante para el estudio principalmente se atribuye a la depuracion de
los datos puesto que para este modelo se tuvo que unificar la base de datos para que
los valores de los paises desarrollados compensen los valores de los paises en vias

de desarrollo.
5.3 Futuras tematicas de investigacion

Mediante el proceso de esta investigacion, se identifico posibles tematicas de
investigacion que pueden aportar a un analisis mas profundo que ayude aclarar el
panorama econdémico a nivel mundial.

Es necesario que se realice una investigacion enfocada en el analisis comparativo
de la Crisis econdmica global y su impacto en el entorno de inversion y en las
condiciones empresariales en las economias emergentes, gracias a la base de datos
que proporciona el Instituto LEGATUM que se utilizo para esta investigacion, se
podria realizar una evaluacion de los impactos sociales y laborales al momento de

enfrentar una crisis en los sectores mas vulnerables.
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