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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo tiene como objetivo general analizar el nivel de concentracion de
mercado de las empresas de seguros del Ecuador durante el periodo 2012-2020. Para
ello, se empieza con una descripcion del sector de los seguros y su evolucion a partir
de los datos anuales de las variables: numero de empresas activas, total de empleados,
total de empleados hombres, total de empleados mujeres y total de ventas.
Posteriormente, se determina el nivel de competencia de las empresas de seguros
mediante los indices estadisticos de concentracion: indice de Herfindahl Hirschman
(IHH), indice de dominacién (ID) indice de dominancia de Kwoka (K). Finalmente, se
establece el nivel de desigualdad en las ventas de las empresas de seguros a través del
coeficiente de Gini. Los resultados del IHH, indice de Dominacion, indice de
dominancia de Kwoka e indice de Gini muestran valores promedios de 1846.56,
0.00003, 0.016 y 0.87 respectivamente en el orden mencionado. Se concluye que el
mercado de seguros de vida se encuentra altamente concentrado. Sin embargo, no
existe una empresa completamente dominante en el mercado como para ejercer
dominio sobre las empresas mas pequefias. Asimismo, se determina que el sector de
seguros de vida tiene una estructura de mercado de competencia perfecta. Por otro
lado, existe una alta desigualdad en las ventas de las empresas de seguros de vida
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ABSTRACT

The general objective of this paper is to analyze the level of market concentration of
insurance companies in Ecuador during the period 2012-2020. To this end, it begins
with a description of the insurance sector and its evolution based on annual data of the
variables: number of active companies, total employees, total male employees, total
female employees, and total sales. Subsequently, the level of competition of insurance
companies is determined by means of statistical concentration indexes: Herfindahl
Hirschman index (HHI), dominance index (DI), Kwoka dominance index (K). Finally,
the level of inequality in the sales of insurance companies is established through the
Gini coefficient. The results of the HHI, Dominance index, Kwoka dominance index
and Gini index show average values of 1846.56, 0.00003, 0.016 and 0.87 respectively
in the order mentioned. It is concluded that the life insurance market is highly
concentrated. However, there is no one company that is completely dominant in the
market to dominate over the smaller companies. It is also determined that the life
insurance sector has a market structure of perfect competition. On the other hand, there
is high inequality in the sales of life insurance companies.
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CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1 Descripcion del problema

En el Ecuador, las empresas de seguros desempefian un papel fundamental en la
economia, dado su contribucion al desarrollo econémico. Esta contribucion se ve
reflejada en el aporte al PIB, la generacion de empleos y la proteccion de los individuos
y sus bienes ante sucesos de nivel catastrofico, permitiendo asumir los costos
impredecibles (Mendoza, 2018). Por ende, es una herramienta de gran importancia

social que beneficia a personas, empresas y al Estado.

En el pais, de acuerdo con el portal de informacion de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS), al afio (2020), existen 25 empresas dentro del
ramo de seguros de vida. La Prima Neta Emitida de las empresas de seguros de vida
al afio 2020 fue de $510.956.318,31, teniendo como resultado técnico o utilidad
operacional en términos contables de $45.026.158,88, lo cual significa 68.27% menos
si se compara con los resultados obtenidos al afio 2019. Esto principalmente debido a
un aumento de siniestros en el pais (Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros, 2020).

Las empresas de seguros han experimentado importantes transformaciones, en
especial en materia de regulaciones, como el cambio del ente regulador de este sector
que paso de la Superintendencia de Bancos a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Asimismo, el aumento del capital minimo de cuatrocientos sesenta
mil cincuenta y siete con 50/100 dolares a ocho millones de ddlares. También, la
exigencia de al menos el 60% en reservas técnicas y maximo 10% en instrumentos
financieros (Mendoza, 2018). Esto ha provocado fusiones y cierre de compaiiias,

reduciendo asi la cantidad de aseguradoras en el mercado.

El altimo estudio sobre el nivel de concentracion de mercado de las aseguradoras fue
realizado en el afio 2013 por la Superintendencia de Bancos y Seguros. Se analizo el

nivel de concentracién de mercado mediante el indice de concentracion de Herfindahl-

1



Hirschman, donde se catalogé al mercado de seguros global como un mercado
desconcentrado (Tobar, 2013). Sin embargo, cabe mencionar que para el célculo del
indice de Herfindahl-Hirschman se tomo en cuenta todos los ramos de seguros, lo cual,
para el analisis de concentracion de mercado no se puede tomar un mercado agregado
por varios productos, ya que cada ramo de seguros constituye un mercado separado y
diferente al de los demas.

Con relacién a lo anterior, considerando al sector de seguros como un eje fundamental
dentro de nuestra sociedad y dado los cambios en la estructura del mercado que ha
presentado, se plantea el estudio del nivel de concentracion de mercado de las
empresas de seguros de vida como un mercado separado para el analisis de

competencia y desigualdad.

1.2 Justificacion

1.2.1 Justificacion teérica cientifica

El seguro es considerado una actividad esencialmente econémica. Su finalidad es
cubrir el costo 0 una parte del bien asegurado ante siniestros que amenacen la
integridad de la vida de una persona, su interés o propiedad (lzaguirre, 2019).
Técnicamente, los seguros son un mecanismo que permite evitar la pérdida de
activos, recursos, mercaderia, infraestructura, incluido la salud y la vida humana,
para que estos no puedan ocasionar crisis dentro de los hogares y las
organizaciones (Guerrero et al., 2019). Por ende, el seguro se configura como una

necesidad humana de seguridad ante la ocurrencia de hechos inciertos.

La influencia del mercado de seguros dentro de una economia es altamente
influyente, asi, para paises como Chile y Argentina, representaun 4.71% y 3.11%
de su PIB, respectivamente (Aguirre et al., 2019). Para Ecuador, el indice de
penetracion de seguros, hasta el afio 2015, presenta un promedio de 1.48% con
respecto al PIB (Sanchez et al., 2017). Siendo el segmento de seguros de vida el

de mayor participacion.

De acuerdo con Rabosto (2017), el seguro de vida es una herramienta ventajosa

que contribuye a respaldar el desarrollo econdmico de grandes capas de la
2



sociedad, disminuyendo o evitando las consecuencias negativas desfavorables,
que se pueden producir tras el fallecimiento de una persona. Para Chango et al.,
(2017) el seguro de vida significa una garantia que implica un resarcimiento
econdémico ante el fallecimiento de un familiar, al cual todo trabajador tiene
derecho. Los seguros de vida, por ende, permiten la prevision social asegurando
el desarrollo de las personas.

A nivel mundial, el 44% de la produccion total en seguros corresponde a seguros
de vida. En Latinoamérica la relacion entre seguros de vida y otro tipo de seguros
es de 41,1% y 58.9% del total, respetivamente (Sanchez et al., 2017). Asimismo,
para Ecuador, en el afio 2017, los seguros vida corresponden a un tercio del total
de los seguros ofertados (Aguirre et al., 2019). Es decir, la participacion de los
seguros de vida a nivel global representa un rubro importante para el sector,

teniendo en paises como Ecuador una tendencia positiva en su crecimiento anual.

Al ser el seguro de vida un sector importante para las economias y las personas es
esencial aportar de forma tedrica con fundamentos que permiten el estudio del
nivel de concentracién de mercado de este sector, permitiendo ampliar el

conocimiento para futuras lineas de investigacion relacionadas a los seguros.
1.2.2 Justificacion metodoldgica

El desarrollo del presente proyecto de investigacion se sustentara a partir de una
investigacion bibliogréafica — documental de tipo descriptiva, donde se recopilara
informacion de articulos, libros, repositorios universitarios y paginas web que

permitiran sustentar el marco tedrico y metodolégico.

Para el cumplimiento de los objetivos se utilizara como base de datos el Directorio
de Empresas y Establecimientos (DIEE) publicado en el portal de Datos Abiertos
del Instituto Nacional de Estadistica'y Censos (INEC), el cual posee una cobertura
a nivel nacional que puede ser desagregada a nivel provincial, cantonal y
parroquial con un periodo de publicacion anual. Este directorio constituye la
principal fuente de informacion de las empresas del Ecuador que se encuentran

legalmente constituidas, con un universo mayor al que pueden ofrecer las
3



estadisticas basadas en encuestas del Banco Central y la Superintendencia de

Compaiiias.

El DIEE recoge las normas de la creacion de directorios de la Comunidad Andina
expedida a través de la Decision 698. Ademas, se establece dentro de las buenas
practicas estadisticas que recoge el Manual de EUROSTAT, siendo de esta forma

una fuente confiable para la formulacion de estudios.

Los datos para esta investigacion provienen, por ende, de fuentes confiables que
permiten realizar estudios académicos pertinentes y de calidad justificando

ademas la viabilidad de la investigacion.
1.2.3 Justificacion préactica

El presente estudio justifica su desarrollo practico sobre la importancia de analizar
el nivel de concentracion de las empresas de seguros CIHU K6511 (Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme Revisidén 4), ya que representan un sector
importante para la economia ecuatoriana. Como mencionan Alvear y Alvear
(2019) en el Ecuador no se ha dado la importancia necesaria a los seguros, pese a
que estas empresas son un actor fundamental para el crecimiento econémico y
financiero, y pese a los beneficios que proporcionan para la proteccion econémica

y la sostenibilidad de los agentes econdmicos.

Esta investigacion, ademas, contribuye con un marco tedrico para futuras
investigaciones relacionadas a estudiar los niveles de concentracion de un sector
econdémico, asi como para investigaciones relacionadas con las empresas de
seguros CIIU K6511.

1.3 Formulacion del problema de investigacion
Preguntas de investigacion

¢Qué grado de concentracion existe entre las empresas del sector de seguros de vida

del Ecuador?



¢Que nivel desigualdad de concentracion existe en las colocaciones de primas de las
empresas de seguros durante el periodo 2012-2020 en el Ecuador?

1.4 Objetivos
1.4.1 Objetivo general

Analizar el nivel de concentracion de mercado de las empresas de seguros del
Ecuador durante el periodo 2012-2020.

1.4.2 Objetivos especificos
e Describir el sector de seguros del Ecuador y su evolucion durante el
periodo 2012-2020.
e Determinar el nivel de competencia de las empresas de seguros mediante
indices estadisticos de concentracion.
e Establecer el nivel de desigualdad en las ventas de las empresas de seguros

analizando la distribucién que tienen en el mercado.



CAPITULO I
MARCO TEORICO

2.1 Revisioén de literatura

2.1.1 Antecedentes investigativos

En Ecuador, el seguimiento de la concentracion en cualquier sector es un factor clave
para el ejercicio del poder de la autoridad de competencia, para hacer cumplir lo
previsto dentro de la ley de Regulacion y Control del Poder del Mercado con el fin de
garantizar la eficiencia econdmica, el comercio justo y el bienestar del consumidor. En
ese sentido, son varios estudios que se han realizado con el objetivo de analizar los
niveles de concentracion de ciertos sectores econdémicos. En este apartado se presenta
una recopilacion de los principales estudios que analizan el nivel de concentracion del

sector de seguros en el mundo.

Primero, el estudio de Pekar et al. (2015) denominado “Tendencias de concentracion
en el mercado asegurador eslovaco” realizado con el objetivo de predecir la tendencia
de concentracion del mercado de seguros eslovaco. Utiliza los indicadores de
concentracion de mercado CR3, CR6, HHI, CCl y Theil. Los resultados demuestran
que el mercado de seguros en Eslovaquia puede caracterizarse como competitivo,
segun el nimero de empresas que operan en el mercado. Asimismo, se confirma la

tendencia de concentracion creciente en el mercado de seguros de este pais.

Ademas, la investigacion titulada “Competencia en la industria de seguros de vida en
la India: evidencia posterior a la liberacién”, de Kumar (2016), tuvo como objetivo
evaluar el estado de la competencia en la industria de seguros de vida de la India
durante el periodo 2000 a 2014, mediante la construccion de indicadores de
concentracion K (CRk), el indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), el indice de Hall-
Tideman (HTI), el indice de (HOV), el indice de Entropia (ENT), el indice de
Ginevicius y GRS de la base de datos secundarios de las compafiias de seguro. Los
resultados demuestran que las medidas de concentracion HHI, HTI y GIN muestran

baja concentracion de mercado de seguros de vida en comparacion con otros indices.



Resalta también la investigacion denominada “El impacto de la concentracion y la
eficiencia en la competencia del mercado: un andlisis de la industria japonesa de
seguros de no vida”, realizada por Jeng et al. (2017) con el objetivo de evaluar el
impacto de la concentracion y la eficiencia en la competencia de la industria japonesa
de seguros de no vida. Se usaron los indicadores de Lerner, como un indicador del
poder de mercado, y el indicador de Herfindahl-Hirschman, para la concentracion del
mercado. Ademas, se uso el modelo de efectos fijos y el método de analisis envolvente
de datos. Los resultados demuestran que cuanto mayor es el nivel de concentracion o
la eficiencia de la empresa, mayor es el indice de Lerner. Asimismo, se demuestra que
existe una relacion positiva entre las variables nivel de concentracion y el poder de

mercado entre las empresas con mayor poder de mercado.

Por otra parte, el articulo denominado “Colusidén y competencia en el sector de seguros
de no vida en Turquia: un enfoque de Panzar y Rosse (1987)”, realizado por Celik
(2018) con el objetivo pronosticar la estructura del mercado en el sector asegurador de
Turquia mediante el modelo de Panzar y Rosse utilizando los datos del balance anual
de las empresas durante el periodo 2010-2015. Los hallazgos sugieren que el mercado
exhibié un comportamiento de competencia monopolistica en el periodo 2011-2013 y
un comportamiento de competencia perfecta en 2014, mientras que exhibid un patrén

de monopolio al principio y al final del periodo 2010-2015.

Cabe mencionar también la investigacién “Medicién de la concentracion del sector
asegurador: el caso de los paises del sureste de Europa” de Dimi¢ et al. (2018) realizada
con el objetivo de determinar el nivel de concentracion en el sector de los seguros en
ocho paises del sur y sudeste de Europa: Herzegovina, Antigua Republica Yugoslava
de Macedonia, Montenegro, Rumania, Bulgaria, Serbia, Croacia, Bosnia y Albania en
el periodo de 2007 a 2012. Los indicadores de concentracién analizados fueron la
participacion de mercado de las cuatro principales instituciones financieras (CR4), el
indice Herfindahl-Hirschman (HHI), el coeficiente de entropia (E), el coeficiente de
entropia relativa (RE) y el coeficiente de Gini (G). Los resultados de la investigacion
sefialan la existencia de diferentes niveles de correlacion entre los indicadores de

concentracion analizados en el sector asegurador, lo que confirma que, para obtener



conclusiones pertinentes y de calidad sobre el nivel de concentracion, es necesario

revisar y analizar varios indicadores de concentracion integralmente.

Ademas, en el estudio denominado “Nueva metodologia de evaluacion compleja del
mercado de servicios de seguros de Ucrania: escala y factores de competencia,
tendencias y comparaciones” publicado por Nyan y Nyan et al. (2019) con el objetivo
de desarrollar una nueva metodologia de evaluacion integrada de la competitividad de
MISU en términos de determinacion del factor de escala, la efectividad del negocio de
seguros y la competencia de los jugadores, sobre la base de indicadores cuantitativos
y la comparacion de MISU con los seguros de mercados de otros paises. Para ello,
determinan la perfeccion de la interaccion competitiva de las aseguradoras a traves de
indicadores de eficiencia, concentracion de aseguradoras, indices de Herfindahl-
Hirschman y Gini-Shirinyan modificado y desproporciones. Ademas, calculan el
grado de ventaja del conjunto de indicadores MISU sobre el conjunto de indicadores
de los mercados de seguros de otros paises mediante indicadores relativos de
competitividad. Los resultados demuestran que el mercado de seguros “no vida” de
Ucrania esta débilmente concentrado, mientras que el mercado de seguros “vida” tiene

indices de concentracién sobreestimados y corresponde a una competencia débil.

En la misma linea de investigacion, el articulo denominado “Investigacion de
concentracion y competencia: el mercado de seguros de Ucrania” de Zhuravka et al.
(2019) realizado con el objetivo de evaluar la concentracion y el nivel de competencia
en el mercado de seguros de Ucrania en el contexto de su globalizacién, mediante el
indice Herfindahl-Hirschman. Los resultados demuestran que, en general, el mercado
de seguros en Ucrania no estd concentrado, al igual que su segmento separado: el
mercado de seguros de riesgo. Por su parte, el mercado de seguros de vida esta

moderadamente concentrado o monopolizado.

Asimismo, en el estudio realizado por Gunjan y Garg (2019) denominado
“Destarificacion y concentracion de mercado en seguros de no vida en India” realizado
con el objetivo de examinar el cambio en el nivel de concentracion del mercado
durante el periodo anterior y posterior a la desgravacién total utilizd el indice de

concentracion IHH y la concentracion de ratios basados en la prima directa bruta de
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las entidades aseguradoras. Los resultados generales sugieren que la desgravacion ha
contribuido al cambio en el nivel de concentracion de los seguros generales indios,
pero no es el Unico factor responsable de ello, ya que los cambios en la concentracion

aparecen incluso antes de que se iniciara el régimen de desgravacion total.

Ademas, en el estudio denominado “Poder de fijacion de precios en los mercados de
seguros: evidencia de Sudéafrica” realizado por Latif y Biekpe (2019) con el objetivo
de realizar un analisis empirico para identificar los determinantes del poder de fijacidn
de precios en el mercado de seguros de no vida de Sudéafrica. Los autores estiman el
indice competitivo de Lerner como proxy del poder de fijacion de precios, utilizando
datos anuales de 79 empresas de 2007 a 2012. En la segunda etapa, el documento
emplea técnicas de regresion de panel con minimos cuadrados ordinarios, de efectos
aleatorios y método generalizado de estimaciones de momentos para examinar el
efecto de las caracteristicas del nivel asegurador en el poder de fijacion de precios. Se
determina que el mercado se caracteriza por empresas con alto poder de fijacion de
precios. De esta forma, las aseguradoras de propiedad nacional ejercen un alto poder
de fijacion de precios en comparacién con las aseguradoras de propiedad extranjera.
Ademas, se identifica al tamafio, la rentabilidad, la diversificacion de la linea de
productos, la concentracion del mercado, el apalancamiento y los contratos de
reaseguro como predictores significativos de poder de fijacion de precios en el

mercado.

Por ultimo, Al Arif y Firmansyahal (2021), en su investigacion “Estructura de mercado
y rentabilidad. Evidencia en la industria de seguros isldmicos de Indonesia” realizada
con el objetivo de examinar la relacion entre la estructura de mercado y la rentabilidad
en la industria de seguros de vida isldmicos en Indonesia. Esta se desarroll6 mediante
la regresion de datos de panel a través del modelo de efectos fijos considerando a la
variable de rentabilidad a través del indicador ROA vy la estructura de mercado con el
indicador HHI. Los resultados del modelo econométrico demuestran una relacion
positiva entre la variable rentabilidad y concentracion de mercado, siendo esta relacion
significativa al 10%. Por ende, se concluye que cuanto mas concentrado es un mercado
mayor es el potencial para obtener un mayor nivel de rentabilidad de las compafiias de

seguros de vida islamicas.



Los estudios de diferentes paises del mundo permiten apreciar las caracteristicas del
sector de seguros en diversas economias, teniendo estos muchos factores que
determinen un alto nivel de concentracion. Asi se puede observar que la concentracion
en el mercado de seguros puede resultar de politicas publicas como los estudios
mencionados que parten de casos de desgravacion y liberalizacion. Asimismo, las
investigaciones consultadas presentan evidencia que un nivel de concentracion
elevado puede significar un mayor poder mercado. También que es esencial el analisis
de concentracion con diferentes indicadores para obtener conclusiones pertinentes y

de calidad sobre el nivel de concentracion.

Luego de la recopilacion de estos estudios a nivel internacional se procede a analizar

las principales investigaciones realizadas en Ecuador. Estas son:

El estudio denominado “Anadlisis del nivel de concentracion en el mercado de seguros
privados del Ecuador”, desarrollado por Pozo (2014), tuvo como objetivo analizar la
evolucion en la concentracion econémica y comportamiento del sector de del Seguro
Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT), por medio del calculo de indices de
concentracion de Stenbacka, Lerner y C4, con los datos proporcionados por la
Superintendencia de Bancos y Seguros. Los resultados de esta investigacion
demuestran que el mercado de seguros SOAT tienen un nivel moderado de
concentracion, principalmente determinado por las précticas anticompetitivas
establecidas en el pais. Por ello, se concluye que los operadores econdmicos de este

sector no poseen la capacidad para realizar una concertacion de precios.

Del mismo modo, resalta Rosado (2015), con su investigacion “La concentracion en
el mercado asegurador ecuatoriano para el periodo 2007 -2014”, realizada con el
objetivo de determinar la concentracion del mercado de seguros ecuatoriano a partir
de la investigacion de la participacion en primas que mantiene cada una de las
compafiias de seguros durante el afio 2007-2014. Se utilizé el indice de Lerner para el
calculo del precio del mercado y el costo marginal, y el indice Herfindahl-Hirschman
con el fin de determinar las participaciones porcentuales de todas las empresas de

seguro. Los principales resultados demuestran que en ninguno de los afios estudiados
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el indice de Herfindahl-Hirschman super6 los 1000 puntos, por ende, se afirma que no

existe un mercado concentrado en las empresas de seguro del Ecuador.

La revision bibliogréafica realizada a nivel de Ecuador permite afirmar que existen
pocos estudios recientes que investigan la concentracion de mercado del sector de
seguros y una inexistencia de estudios para las empresas de seguros de vida. Es por
ello, que la finalidad de esta investigacion es aportar con conocimiento sobre el nivel

de concentracion de mercado de las empresas de seguro de vida.

2.1.2 Fundamentos tedricos

2.1.2.1 Concentracion de mercado

En palabras de Zingales et al., (2003) la concentracion se define como una medida
sobre la participacion que tienen los sujetos (objeto de estudio) en la cuota de mercado.
También, estas suelen estar determinadas por el nimero de empresas, los activos o las

ventas acumuladas.

Por otro lado, Toscano et al., (2014) define a la concentracion como el nimero de
empresas que ofertan un mismo bien o producto homogéneo en un mercado especifico.
A partir de medir el nivel de concentracion de un mercado se puede establecer la
estructura de mercado del sector estudiado. Por ende, cuando en un mercado existe

mayor concentracion este mas lejos estara de ser un mercado de competencia perfecta.

En teoria, cuando existe una alta concentracién de mercado determinada por pocas
empresas que ofertan una mayor cantidad de servicios esto conlleva a un mayor poder
de mercado, lo cual proporciona una posicion de ventaja de la empresa lider sobre las
demas empresas en la toma de decisiones, por lo cual, el grado de competencia se vera
afectado. En contraposicion a lo antes mencionado Dimi¢ (2018) manifiesta que en la
teoria esta relacion negativa no siempre es comprobada, es decir, existen autores que

probaron y autores que no probaron esa relacion.
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2.1.2.2 Monopolio

El monopolio se refiere a la estructura de mercado en donde existe un solo vendedor
teniendo un control sobre la fijacion de precios (Pyndyck y Rubinfeld, 2009). Por lo
cual, el monopolio se considera como el extremo opuesto de la competencia perfecta.
Al tener una empresa el control sobre la determinacion de los precios, este debera
maximizar su utilidad a través de igualar el costo marginal con el ingreso marginal
(Rosado, 2015).

En el mercado mundial, normalmente no existe un mercado con estructura de
monopolio, esto debido a la existencia de entes de control que regulan y evitan estas
estructuras de mercado. Asi, en Ecuador el ente de control encargado de regular esto
es la Superintendencia de Bancos y Seguros o la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS), ademas de la Superintendencia de Control del Poder de
Mercado (SCPM).

2.1.2.3 Indicadores de concentracion de mercado

Las medidas de concentracion tienen como finalidad evaluar los mercados con el fin
de asegurar la libre competencia. Estas medidas pueden determinar la existencia de
estructuras de mercado que van desde la competencia perfecta hasta el monopolio,

determinando de esta forma niveles altos y bajos de competencia (Peléez et al., 2020).

De esta forma las razones de concentracion se consideran como un metodo simple y
de gran uso que sirve para medir el nivel de concentracion en funcion del niamero de
empresas participantes dentro de un sector. De acuerdo con cada mercado y sus
caracteristicas existen diversos indicadores de concentracion. En esta investigacion de
acuerdo con la revision bibliogréafica se utilizan 4 indicadores: indice de concentracion
de Herfindahl Hirschman (IHH), indice de dominacion (ID) indice de dominancia de
Kwoka (K) y coeficiente de Gini. En el apartado metodoldgico se abordara de forma

mas amplia estos indicadores.
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2.1.2.4 Seguros

El mercado de seguros estd compuesto por las compafiias de reaseguros, agencias
productoras de seguros, peritos de seguros, agencias intermediarias de seguros y las
empresas aseguradoras (Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2008).
Este mercado se puede evaluar tanto desde la oferta como la demanda (Vasquez,
2000).

En relaciéon con lo anterior Skogh (1991) sostiene que desde la oferta una de las
principales funciones que tiene una aseguradora es la prestacion de servicios que
permita reducir el riesgo. Entonces, el beneficio de una aseguradora estara ligado al
conocimiento que esta tenga sobre el riesgo de lo asegurado. Por el lado de la demanda,
Garayeta (2012) manifiesta que esta corresponde a las empresas, personas o bienes por

el cual se genera una prima con el fin de reducir el riesgo al cual estan expuestos.
2.1.2.5 Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CI1U)

La CIIU corresponde a una clasificacion estandar para las actividades econémicas de
los paises clasificados por sectores e industrias. De esta forma la categoria mas
detallada (clase) del CIIU parte de una combinacion habitual de las actividades
realizadas dentro de los paises que son descritas en unidades estadisticas. En la Gltima
version ClIU Rev.4, se hace hincapié al proceso productivo de las actividades

econdmicas para definir y delinear las clases (ILOSTAT, 2021).

Esta clasificacion tiene un uso a nivel nacional como a nivel internacional, permitiendo
fomentar la comparabilidad de las actividades econdémicas de los diferentes paises, asi
como, también permitiendo el estudio de fenGmenos econémicos que promuevan el

desarrollo de estadisticas nacionales sélidas.

2.1.2.6 Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revision 4 K6511 (Cl1U4
K6511)

A continuacién, presentamos la subclasificacion del CI1U K65, la cual, de acuerdo con

el Sistema Integrado de Consulta de Clasificaciones y Nomenclaturas del INEC
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(2021), pertenece al sector de seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto los

planes de seguridad social de afiliacion obligatoria.

Tabla 1: Subdivisiones del ClIU K65

Cliu Descripcion
K651 Seguros
K6511 Seguros de vida
K6511.0 Seguros de vida
Concertacidn de contratos de anualidades y pélizas de seguros de vida, seguros de
K6511.00 invalidez y seguros de doble indemnizacién (tengan 0 no un componente importante de
ahorro).
K6512 Seguros generales
K6512.0 Seguros generales
Suministros de servicios de seguros distintos de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros médicos, seguros de viajes, seguros de cosas,
K6512.01 i, . .
seguros de transporte por carretera, maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.
K6512.02 Servicios de seguro de medicina prepagada.
K652 Reaseguros
K6520 Reaseguros
K6520.0 Reaseguros
Actividades de asuncion de la totalidad o una parte de los riesgos de polizas de seguros
K6520.00 . - S o
existentes emitidas originariamente por otras compafiias de seguros.
K653 Fondos de pension
K6530 Fondos de pension
K6530.0 Fondos de pension
Actividades de entidades juridicas (es decir, de fondos, planes y/o programas)
organizadas para proporcionar prestaciones de jubilacion exclusivamente para los
K6530.00 empleados 0 miembros de la entidad patrocinadora. Abarca planes de pensiones con

prestaciones definidas y planes individuales en los que las prestaciones dependen de las
contribuciones del afiliado. Se incluyen las siguientes actividades: Planes de prestaciones
sociales para los empleados, fondos y planes de pensiones, planes de jubilacion.

Fuente: Sistema Integrado de Consulta de Clasificaciones y Nomenclaturas del INEC
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CAPITULO I
MARCO METODOLOGICO

3.1 Recoleccion de la informacion

3.1.1 Poblacion, muestray unidad de analisis

Se plantea como poblacion objetivo a las empresas de seguros de vida activas que
se encuentran legalmente constituidas dentro de Ecuador. La unidad de analisis de
esta investigacion es una empresa de seguros de vida que se encuentra legalmente
constituida en Ecuador. La muestra para este trabajo se recoge de la base de datos

del Directorio de Empresas y Establecimientos.
3.1.2 Fuentes de informacién

Los datos utilizados dentro de esta investigacion son de naturaleza secundaria.
Para ello, se tomé como base los datos del Directorio de Empresas y
Establecimientos publicados en la base de datos abiertos del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) durante los afios 2012-2020. Por otro lado, para la
construccion del sustento, tanto metodolégico como teorico, se recopild

informacion de articulos, tesis y libros.
3.1.3 Instrumento y método para recolectar informacion

En esta investigacion se utilizé la técnica de observacién teniendo como principal

instrumento la guia de observacion estructurada:

Tabla 2: Ficha de observacion estructurada

Total, de ventas
Afo Nro. Empresas | de cada empresa
activas por afio por afo.

2012
2013
2014
2015
2016
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2017
2018
2019
2020

Fuente: Directorio de Empresas y Establecimientos INEC
Elaboracion propia
3.1.4 Confiabilidad y validez

La base de datos del Directorio de Empresas y Establecimientos (DIEE) publicada
en el portal de Datos Abiertos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) constituye la principal fuente de informacién de las empresas de Ecuador
que se encuentran legalmente constituidas, con un universo mayor al que pueden
ofrecer las estadisticas basadas en encuestas, el Banco Central y Ila

Superintendencia de Compafiias.

Asimismo, la DIEE recoge las normas de la creacion de directorios de empresas
de la Comunidad Andina expedida a través de la Decision 698. Ademas, se
establece dentro de las buenas précticas estadisticas que recoge el Manual de

EUROSTAT. Por ende, es una fuente confiable para la formulacion de estudios.

3.2 Tratamiento de la informacion
3.2.1 Descripcion detallada del procesamiento de la informacion

Esta investigacion se basa en un enfoque cuantitativo, ya que los datos para el
estudio son numéricos y el andlisis es estadistico El trabajo consta de tres
apartados donde se presentan tres estudios descriptivos:

Para dar cumplimiento al primer objetivo se empieza por un tratamiento de la base
de datos del Directorio de Empresas y Establecimientos seleccionando todas las
empresas activas legalmente constituidas en Ecuador que pertenecen al Cédigo
CllIU4-K6511. Posteriormente, se describe el sector de los seguros y su evolucion

a partir de las variables: nimero de empresas activas por cada afio, total de ventas
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por cada afo, total de empleados, total de empleados hombres y total de empleados
mujeres, mediante graficas de series de tiempo y diagramas de barras para su

correcta interpretacion.

Asimismo, para el segundo objetivo se construye los indices estadisticos de
concentracion: indice de Herfindahl Hirschman (IHH), indice de dominacion (ID)
indice de dominancia de Kwoka (K). Para ello, se utiliza el nimero de empresas
activas por cada afio y sus ingresos de ventas totales por cada afio, luego, se realiza
una descripcion de los resultados obtenidos. A continuacion, se explica cada uno
de estos indices

e indice de concentracion de Herfindahl-Hirschman (IHH)

A través de este indice que es una medida estadistica de concentracion se puede
identificar que tan concentrado se encuentra un mercado en virtud de las
participaciones de cada empresa, por lo cual, permite identificar si la estructura del
mercado analizado es de competencia perfecta o de monopolio. ElI IHH ha tomado
notoriedad dado su uso en la Reserva Federal y el Departamento de Justicia de los
EE.UU (Rhoades, 1993).

De forma matematica este indice se calcula elevando al cuadrado la cuota de mercado
de cada empresa que participa dentro del sector analizado, posteriormente se suman

los valores resultantes. La férmula es la siguiente:

N
X; )
HHI = Z(—* 100)

VDD ¢

i—-1
Donde:
N =es el nimero de empresas que participan dentro del mercado.
X; = ventas totales de i-esima empresa.

X = ventas totales del mercado
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Para su interpretacion, Djolov (2013) proporciona la siguiente tabla:

Tabla 3: Tabla para la interpretacion del IHH

IHH Concentracion de mercado
Mercado competitivo, competencia
Entre 0 - 999 P P
perfecta
Moderadamente concentrado,

Entre 1000 - 1800 . -
competencia monopolistica.

Mercado altamente concentrado,
oligopolio
Cerca de 10000  Monopolio Puro Fuente: Djolov (2013)

1800 en adelante

Elaboracién propia

Para Parkin (2006) el indice de Herfindahl-Hirschman es la suma de las participaciones
porcentuales de las 50 mayores empresas en el mercado elevado al cuadrado . En el
caso de que el mercado se conforme de menos de 50 empresas estaria comprendido

por la suma de todas las empresas.

Iindice de dominacion (ID)

El indice de dominacion es un indicador que permite identificar el nivel de dominacion
que ejerce la empresa mas grande a las demas empresas que operan en el sector
(Morales y Canales, 2016). Este indicador fue formulado por el economista Pascual

Gracia en 1994. Su formula es:
n
(p)? 2
=

Donde:
p; = cuota de mercado de la i-ésima empresa.

IHH = indice de Herfindahl-Hirschman
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N =es el nimero de empresas que participan dentro del mercado.
De acuerdo con Morales, las propiedades de este indice son las siguientes:

» Cuando existe empresas que tienen el mismo tamafio el ID coincide
conel IHH

«  Cualquier concentracion que pueda incrementar la dominancia de un
agente econdémico hara que el valor del indice aumente.

e« Cuando una empresa posee mas del 50% del mercado, la
concentracion de las demas empresas provocara una reduccion en el

indice.
indice de dominancia de Kwoka (K)

El indice de dominancia permite medir la dispersion de tamafio existente en un sector,
es asi como cuando la desigualdad de tamafio entre las principales empresas del
mercado aumenta el poder de mercado de estas también incrementa (Zurita, 2014). La

formula de este indice es la siguiente:
N-1
HHI = ) (pi= pinn)?
i=1

Donde:

p; = es la cuota de mercado de la i-esima empresa

pi+1 = €s la cuota del mercado de la empresa inmediatamente siguiente en tamario
N =es el nimero de empresas que participan dentro del mercado.

Es necesario mencionar que para el calculo de este indice las empresas deberan estar
ordenadas de acuerdo con su cuota de mercado de mayor a menor. Los resultados
obtenidos varian entre 0 y 1, donde 1 corresponde a un mercado con estructura de

monopolio (Cruz, 2022).
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Finalmente, para el tercer objetivo, se utiliza el indice de Gini, que es un indicador
de desigualdad que mide cémo se distribuye una variable entre un conjunto de
individuos. En este caso, se utiliza como medida de concentracion a través del

numero de empresas por cada afio y sus ingresos de ventas totales por cada afio.
e Coeficiente de Gini

En Economia, el coeficiente de Gini es por excelencia un indice de desigualdad, que
permite observar cdmo se distribuye una variable con respecto a su conjunto (Rosero,
2013). Este indicador, de acuerdo con Medina (2001), se construye a partir de
comparar la distribucion empirica de los datos con la linea de desigualdad perfecta en

concordancia con la distribucion tedrica que plantea la curva de Lorenz.

Su férmula es la siguiente:
1 2 _
G = 1+;—W2yi(n+1—l)
l

Donde:
n = es igual al nimero estratos en el mercado de seguros de vida.
y; = promedio de ingreso de cada estrato del mercado de seguros de vida.

Si G es proximo a 0 la concentracién del mercado es baja y, por ende, la competencia
es elevada. Por otro lado, si G es proxima a 1 la concentracion es elevada y la

competencia en el sector el baja.
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3.3 Operacionalizacion de variables

Variable independiente: Nivel de Concentracion

Conceptualizacion Categorias/  |Indicadores Items [Técnicas/Instrumento
Dimensiones S
La concentracion se define | Nivel de|s indice de Herfindahl-|- ;Cual es el nimero de empresas activas que| Guia de observacion

como una medida de la
participacion de los sujetos
en las ventas acumuladas,
los activos o la cuota de
mercado y suele estar
determinada por el nimero
de de

industria y por su tamafio

empresas una

relativo (Zingales et al.,
2003).

competencia

Nivel de

desigualdad

Hirschman
indice de Dominacion
indice de Dominancia
de Kwoka

Coeficiente de Gini

participan en el mercado de seguros de vidal
CIIU K6511 durante el periodo 2012-2020?

- ¢Cual es el valor en doélares del total de
ventas de las empresas de seguros de vida
CllU K6511 durante el periodo 2012-
2020?

- ¢ Cuadl es el nimero de empresas activas que
participan en el mercado de seguros de vida
CIIU K6511 durante el periodo 2012-2020?

- ¢Cual es el valor en dolares del total de
ventas de las empresas de seguros de vida
CIIU K6511 durante el periodo 2012-2020?

estructurada al
Directorio de
Empresas y

Establecimientos.

Guia de observacion

estructurada al
Directorio de
Empresas y

Establecimientos.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Resultados

En este apartado se desarrollan los objetivos planteados dentro del proyecto de
investigacion. Se describe el sector de seguros del Ecuador y su evolucion durante el
periodo 2012-2020 en base a los datos obtenidos del Directorio de Empresas y
Establecimientos publicados en la base de datos abiertos del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC). La base de datos de cada afio se encuentra en los Anexos
1 hasta el Anexo 9. Por otro lado, los resultados se presentan en tablas y gréficas de
barras donde se detallan el proceso de evolucién y desarrollo de las empresas de
seguros de vida ClIU K6511. Asimismo, se determina el nivel de competencia de las
empresas de seguros mediante indicadores de concentracion como el indice de
Herfindahl-Hirschman, indice de dominacion, el indice de Kwoka y finalmente el
indicador de Gini. Los resultados de los indicadores se presentan en gréficas
comparativas de los diferentes afios junto con las variaciones porcentuales de
crecimiento y decrecimiento de las empresas de seguros de vida. Por ultimo, se
establece el nivel de desigualdad de las ventas de las empresas de seguros analizando

la distribucion que tienen en el mercado mediante el indice Gini.

4.1.1 El sector de los seguros en Ecuador y su evolucién durante los afios 2012 -
2020

En Ecuador las empresas de seguros han experimentado importantes transformaciones.
A partir del afio 2014 este sector antes regulado y supervisado por la Superintendencia
de Bancos pasa a tener como ente de control la Superintendencia de Compaiiias
Valores y Seguros. En virtud de lo anterior y con la publicacion de la nueva Ley
General de Seguros se expiden reformas orientadas a regular el sector, asi, el capital
minimo para constituir una empresa de seguros aumentd de 46057,5 dolares a ocho
millones de ddlares. También se exigid una inversion de al menos el 60% en reservas
técnicas y se regularon las inversiones en instrumentos financieros de 10% como

maximo.
22



Los cambios mencionados tuvieron repercusiones en la estructura de mercado en el
sector de los seguros de vida. Por ejemplo, de acuerdo con la Tabla 4 y Figura 1 acerca
del nimero de empresas se puede observar que para el afio 2015, producto de las
regulaciones del afio 2014, existe un decremento de 78 empresas en valores absolutos

y una variacion porcentual de -70.9% con respecto al afio anterior.

Posterior al afio 2015 las variaciones porcentuales han sido més altas en comparacion
a los afios anteriores de este afio, en términos de variaciones porcentuales. Sin
embargo, en valores absolutos, los afios anteriores al afio 2015 varian mas. Por
ejemplo, en el afio 2019 existe una variacion interanual de -9.1% y en el afio 2012
existe una variacion interanual de -6.8%, bajo esta interpretacion el mercado de

seguros vario mas en el afio 2019 que en el afio 2013.

En contraposicion a lo anterior, hay que tomar en cuentas las variaciones en términos
absolutos para comprender de mejor manera la evolucién del mercado de seguros. Asi
para el afio 2019 el mercado de seguros de vida experimenta una variacién absoluta de
3 empresas, mientras que en el afio 2013 las empresas que dejaron de participar en el
mercado de seguros de vida son 8 empresas.

Lo anterior permite interpretar que el mercado se seguros de vida es mas estable en
términos absolutos después del afio 2015 caracterizado por pocas empresas que
participan en el mercado. Por ende, el sector es mas sostenible ante riesgo de salida de
empresas del mercado, esto debido a que al haber un menor nimero de empresas el
posicionamiento de cada empresa en el mercado es mas importante. Estos resultados
concuerdan con la investigacion de Kumar (2016) quien manifiesta que una ventaja de
un mercado mas concentrado es que estas tienen un menor impacto antes crisis

sistematicas siendo estos mas estables y sostenibles.

Como se muestra en la Tabla 4, el sector de seguros de vida durante el periodo
estudiado paso de estar conformado de 117 empresas a 32 empresas, lo cual significa
una reduccion de 85 empresas. Como se menciond anteriormente en el afio 2015
existio un fuerte decremento de empresas. Solo en este afio dejaron de participar en el

mercado de seguros de vida el 92% del total de empresas que dejaron de participar en
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el sector en todo el periodo. En términos absolutos, seguido por el afio 2015, el afio en
donde se observa el segundo mayor decremento es en el afio 2013, con un valor de 8
empresas. Para el periodo analizado, existe una tasa interanual de crecimiento
promedio de -14.96%. Es decir, el nimero de empresas del mercado de seguros de

vida en promedio experimentd un decrecimiento.

Tabla 4: Variacion del nimero de empresas del sector de seguros de vida durante el
periodo 2012-2020

~ Tasa Interanual de Variaciones
Ano Nro. Empresas L
crecimiento absolutas
2012 117
2013 109 -6,8 -8,0
2014 110 0,9 1,0
2015 32 -70,9 -78,0
2016 36 12,5 4,0
2017 36 0 0,0
2018 33 -8,3 -3,0
2019 30 -9,1 -3,0
2020 32 6,7 2,0
Promedio 59,44
Tasa de variacién promedio -14,96%

Elaboracién propia

Figura 1: Evolucion del nimero de empresas del sector de seguros de vida
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Fuente: Directorio de Empresas y Establecimientos
Elaboracion propia

Con respecto a la variacion que ha tenido el nimero de empleados totales se puede
observar un decremento menor al observado en el numero de empresas para el afio
2015, como se muestra en la Tabla 5 y en la Figura 2. Esta variable decrecidé en un
26% en el afio 2015, mientras tanto el nimero de empresas decrecid en un -70.9%. En
términos absolutos durante el afio 2015 con respecto al afio anterior se despidieron 586
personas. De acuerdo con la variacion presentada por el niUmero de empleados vy el
nimero de empresas se puede inferir que las empresas se fusionaron o hubo una
absorcién del mercado por parte de las empresas que mantuvieron la actividad, por lo

cual el decrecimiento en el nimero de empleados no es pronunciado.

La figura 2 muestra una variacion menor en los afios posteriores al afio 2015. Al repetir
el mismo analisis realizado con las variaciones absolutas y las variaciones
porcentuales, la Tabla 5 muestra que en los afios posteriores al afio 2015 existe una
variacion menor en las empresas en términos de variaciones absolutos e interanuales.
Por ejemplo, en el afio 2013 el nimero de empleados experimenta una variacion
interanual de -10.7% con un valor absoluto de -227. Mientras que en el afio 2018 (afio
posterior al 2015) existe una variaciéon interanual de 10.9 con un valor de 170,
acompariados de variaciones de -3% en el afio 2016 y -3.7 en el afio 2020, las cuales
son las siguientes variaciones mas altas de los afios posteriores al 2015. Por ende, se
puede observar que las empresas de seguros de vida son mas sostenibles en el nimero

de empleados después del afio 2015.

Posterior al afio 2015, el afio en que mas crece la contratacion de empleados es el afio
2018, cuando existe una variacion interanual de 10.9%, que representa un aumento de
170 empleados. Hay que recalcar que antes del afio 2015, el afio 2014 fue cuando mas
crecio el numero de personas empleadas, con un valor de 315 personas adicionales que
fueron empleadas. En el periodo 2012-2020 la tasa interanual de crecimiento promedio
fue de -3.8%. Es decir, el nimero de personas empleadas en el sector decreci6 durante

los 9 afos analizados.
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Tabla 5: Variacion del numero de empleados del sector de seguros de vida durante el

periodo 2012-2020

~ Tasa Interanual de Variaciones
Afo Nro. Empleados .
crecimiento absolutas
2012 2125
2013 1898 -10,7 -227,0
2014 2213 16,6 315,0
2015 1627 -26,5 -586,0
2016 1579 -3 -48,0
2017 1562 -1,1 -17,0
2018 1732 10,9 170,0
2019 1719 -0,8 -13,0
2020 1655 -3,7 -64,0
Promedio 1790
Tasa de variacion promedio -3,08%

Elaboracion propia
Figura 2: Evolucion del nimero de empleados del sector de seguros de vida
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Elaboracion propia
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De acuerdo con la Tabla 7 y Figura 3 sobre el nimero de empleados clasificados por
sexo, se puede observar que el mercado de seguros de vida estd conformado
principalmente por mujeres. Analizando las variaciones porcentuales con respecto al
afio anterior de cada afio se puede observar que mayormente se han despedido a
hombres que a mujeres. Sin embargo, en términos absolutos la interpretacion es
diferente, por ejemplo, durante el afio 2015 se despidieron a 274 hombres y 320

mujeres

Es decir, si analizamos la variacion con respecto al total de hombres del mercado de
seguros de vida (que representa un nimero menor) y mujeres, un porcentaje mayor del
total de hombres existente en el mercado fue despedido, pero en nimero absolutos mas
de mujeres fueron despedidas que hombres. En este caso la variacion en términos
absolutos permite entender de mejor manera la evolucion del nimero de empleados
del sector. En el periodo la tasa de interanual de crecimiento promedio fue de -3.57%
para los hombres y -2.71% para las mujeres. En suma, 233 hombres y 237 mujeres

menos trabajan en el sector de seguros de vida desde el afio 2012 al afio 2020.

Tabla 6: Variaciéon del namero de empleados clasificados por género del sector de
seguros de vida durante el periodo 2012-2020

Emplea Tasa Variacione Tasa Variacione
Interanual s absolutas Interanual s absolutas
~ dos Empleado

ARo de - de
hombre o S mujeres o
s crecimient crecimient
0 0

2012 923 1.202

2013 853 -7,6 70,00 1045 -13,1 157,00

2014 972 14 -119,00 1241 18,8 -196,00

2015 698 -28,2 274,00 929 -25,1 312,00

2016 684 -2 14,00 895 -3,7 34,00

2017 663 -3,1 21,00 899 0,4 -4,00

2018 720 8,6 -57,00 1012 12,6 -113,00

2019 731 1,5 -11,00 988 -2,4 24,00

2020 690 -5,6 41,00 965 -2,3 23,00

) )3

Promedio 770,44 233,00 Promedio  1019,56 237,00

27



Tasa de Tasa de
variacion -3,57% variacion -2,71%
promedio promedio

Elaboracion propia

Figura 3: Evolucion del numero empleados clasificados por género del sector de
seguros de vida
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Elaboracion propia

Con respecto a la evolucién de las ventas totales del sector de seguros de vida en la
Tabla 7 y Figura 4 se observa una tendencia creciente, esto implica un efecto contrario
a comparacion de lo observado en el nimero de empresas y nimero de empleados que
tienen una tendencia decreciente. Se puede interpretar por ende, que con menos
empresas en el mercado de seguros de vida se contrata a menos personas pero se vende
mas. Esto podria estar implicado con aumentos en la eficiencia o a un efecto de

economia de escala.

Un aspecto importante para recalcar es que para el afio 2015 se puede observar una
variacion porcentual anual de -1.2%, pero para el afio 2016 existe una variacion
porcentual anual de -12.6%. Esto es importante analizar en virtud de que la nueva Ley
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General de Seguros, publicada el 12 de septiembre del afio 2014, en su articulo 51,
establece que los seguros podrén ceder parcialmente su cartera a otra empresa de
seguros. Asi también, el articulo 44 manifiesta que el afianzado esta “obligado a
mantener en vigencia la pdéliza [...] hasta el total cumplimiento de las obligaciones
garantizadas”, 1o cual explica porque para el afio 2015 no existe un decremento
considerable en las ventas de lo seguros de vida y si existe un mayor decremento para
el afio 2016.

La figura 7 muestra una variacion menor en promedio en los afios posteriores al afio
2016 como se menciond este afio recoge el efecto de la nueva Ley de Seguros aplicada
en el afio 2014. En promedio en los afios posteriores al 2016 el mercado varia en un
6.77% y en los afios anteriores al 2016 varian en un 9.73%. También si se analizan las
ventas en referencia al afio 2016, en promedio en los afios posteriores, las ventas totales
fueron 438 millones de délares y en los afios anteriores al afio 2016 las ventas en
promedio fueron de 438 millones de ddlares. Sin embargo, en los afios posteriores al
2016 el promedio de las variaciones en valores absolutos muestra un valor de 6
millones de dolares y en los afios anteriores al afio el promedio de las variaciones en
valores absolutos es de 32 millones de ddlares. Si bien las ventas del mercado de
seguros de vida variaron menos en los afios posteriores al 2016 la I6gica de esta
variacion corresponde a que en los afios anteriores hubo un mayor incremento en las
ventas. Es decir las ventas del mercado de seguros de vida posterior al afio 2016 han
crecido en un ritmo menor al que se observa en los afios 2012, 2013, 2014 y 2015.

Asimismo, después del afio 2016 el afio en donde més decrecen las ventas en términos
absolutos es en el afio 2020 con una reduccién de 34 millones de dolares, a este afio le
sigue el afio 2019 con una reduccion de 10.4 millones de dolares. Por otro lado, el afio
en donde mas crecen las ventas en términos absolutos es en el afio 2018 con un
aumento de 62 millones de dodlares, seguido del afio 2014 donde las ventas
incrementaron en 57 millones de doélares. En total las ventas tuvieron una tasa
interanual de crecimiento promedio de 2.18%. Asi, del afio 2012 al afio 2020 las ventas
incrementaron en 356 millones de délares. En promedio cada afio el sector de seguros

de vida vendié 424 millones de ddlares.
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Tabla 7: Variacion de las ventas totales del sector de seguros de vida durante el

periodo 2012-2020

~ Tasa Interanual de Variaciones
Ao Ventas totales .
crecimiento absolutas
2012 $356.112.106
2013 $402.627.842 13,1 $ 46.515.736,00
2014 $460.338.646 14,3 $ 57.710.804,00
2015 $454.621.668 -1,2 $ -5.716.978,00
2016 $397.182.422 -12,6 $-57.439.246,00
2017 $405.503.806 2,1 $ 8.321.384,00
2018 $467.778.956 15,4 $ 62.275.150,00
2019 $457.372.646 -2,2 $-10.406.310,00
2020 $423.324.986 -7,4 $-34.047.660,00
Promedio $424.984.786,4
Tasa de variacién promedio 2,18%

Elaboracion propia

Figura 4: Evolucion de las ventas totales del sector de seguros de vida
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4.1.2 Nivel de competencia de las empresas de seguros mediante indices

estadisticos de concentracion
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Una vez descrito el sector de seguros de vida y su evolucion se procede a determinar
el nivel de competencia de seguros de vida mediante estadisticos de concentracion.
Para efectos de demostracion se procede a calcular los indicadores de concentracion
de mercado en el sector de seguros de vida del afio 2015 debido a que en este afio hubo

mayor relevancia y variaciones que en otros afios.

Para el calculo del IHH se utiliza las ventas de las empresas existentes del afio 2015,
de tal modo que se ordena de mayor a menor para posteriores calculos (indice de
Kwoka).

Tabla 8: Ventas de las Empresas de Seguro afio 2015

Nro. Empresa Ventas Nro. Empresa Ventas

1 $143.831.402,00 17 $54.565,00
2 $114.269.377,00 18 $53.311,00
3 $71.394.920,00 19 $52.926,00
4 $35.498.695,00 20 $50.607,00
5 $30.871.410,00 21 $50.039,00
6 $20.468.478,00 22 $42.285,00
7 $18.677.844,00 23 $40.400,00
8 $9.572.029,00 24 $23.900,00
9 $4.069.323,00 25 $20.092,00
10 $3.881.452,00 26 $19.585,00
11 $574.850,00 27 $18.662,00
12 $297.794,00 28 $13.294,00
13 $297.778,00 29 $11.816,00
14 $255.507,00 30 $5.824,00
15 $127.706,00 31 $5.816,00
16 $67.490,00 32 $2.491,00

=SUMA TOTAL VENTAS $454.621.668,00

Elaboracion propia

Aplicamos la ecuacién del IHH, donde;
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N Xl-
HHI = Z(—* 100)?
i X
-1
Xi= Son las ventas de cada empresa en ese afo.
X=Es la suma de todas las ventas de todas las empresas de ese afio, cuyo valor para el
ejemplo aplicado del afio 2015 es $454.621.668,00

A partir de la anterior formula se procede al célculo del IHH. Para ello, se obtiene la
cuota de mercado de cada empresa a partir de dividir la venta de cada empresa con las
ventas totales del sector de seguros de vida para el afio 2015, luego se multiplica por
100. También, se eleva al cuadrado cada cuota de mercado para finalmente realizar
una suma de los valores obtenidos. Esta suma representa el IHH. A continuacién se
presenta la tabla con los datos de cada empresa:

Tabla 9: Célculo del IHH en empresas de seguros del afio 2015

Cuotas de Mercado Cuota del mercado al
Nro. X;
Ventas % * 100 cuadrado
Empresa X.
(Yl *100)?
1 $143.831.402,00 | 31,6376 1000,937973
2 $114.269.377,00 | 25,13505 631,7706659
3 $71.394.920,00 | 15,70425 246,6234453
4 $35.498.695,00 | 7,8084 60,97116784
5 $30.871.410,00 | 6,79057 46,11186303
6 $20.468.478,00 | 4,50231 20,27079767
7 $18.677.844,00 | 4,10844 16,8792531
8 $9.572.029,00 2,10549 4,433102259
9 $4.069.323,00 0,8951 0,801205762
10 $3.881.452,00 0,85378 0,728933949
11 $574.850,00 0,12645 0,01598854
12 $297.794,00 0,0655 0,004290734
13 $297.778,00 0,0655 0,004290273
14 $255.507,00 0,0562 0,003158678
15 $127.706,00 0,02809 0,000789082
16 $67.490,00 0,01485 0,000220383
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17 $54.565,00 0,012 0,000144055
18 $53.311,00 0,01173 0,00013751

19 $52.926,00 0,01164 0,000135531
20 $50.607,00 0,01113 0,000123914
21 $50.039,00 0,01101 0,000121148
22 $42.285,00 0,0093 8,65112E-05
23 $40.400,00 0,00889 7,89701E-05
24 $23.900,00 0,00526 2,76373E-05
25 $20.092,00 0,00442 1,9532E-05

26 $19.585,00 0,00431 1,85587E-05
27 $18.662,00 0,0041 1,68506E-05
28 $13.294,00 0,00292 8,55089E-06
29 $11.816,00 0,0026 6,75524E-06
30 $5.824,00 0,00128 1,64113E-06
31 $5.816,00 0,00128 1,63662E-06
32 $2.491,00 0,00055 3,00225E-07
IHH 2029,56

Elaboracién propia

El IHH de acuerdo con la Tabla 10 y Figura 5 durante los afios anteriores al afio 2015
mantuvo un valor menor a 1800. Por lo cual, durante ese periodo, se considera al
mercado de seguros de vida como un mercado moderadamente concentrado. Por otro
lado, a partir del afio 2015 el sector de seguros de vida se considera como un mercado
altamente concentrado, porque hubo un indice IHH superior a 1800. Entonces, un
efecto que se puede observar de las regulaciones emitidas con la nueva Ley General
de Seguros del 2014 es que provocaron un aumento de la concentracidn que se expresa
en el IHH. Asimismo, las variaciones porcentuales indican una estabilidad del

indicador.

Es importante sefialar que a partir del afio 2015 el IHH presenta unas tasas interanuales
de crecimiento bajas con respecto al periodo anterior del afio 2015. Este efecto también
se observd al analizar el numero de empresas, el numero de empleados y total de
ventas. En ese sentido el nivel de concentracion en el mercado de seguros es mas
estable posterior a las regulaciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias
Valores y seguros. Esto sucede debido a que en los afios posteriores al 2015 el namero
de empresas mantiene niveles de variacion bajos, con lo cual también se puede
observar una influencia superior de la variable nimero de empresas en el indice IHH

ya que si se revisa las variaciones obtenidas en el total de ventas esta no cuenta con
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una variacion superior a todo el periodo que sea determinante en comparacién con el
namero de empresas. Por lo cual en el afio 2015 este indicador experimenta una mayor

variacion que en el afio 2016.

Por otro lado, se puede observar que el afio en donde més crece el IHH es en el afio
2013 con una variacion porcentual de 45.21% y un incremento en valores absolutos de
553.6. Sin embargo, si se toma el criterio de las variaciones absolutas antes que el
criterio de la tasa interanual de crecimiento, el afio en donde mas crecio el IHH es en
el afio 2015 con una variacion absoluta de 571.6 y una variacion interanual de 39.21%.
Continuando con el analisis, el afio en donde menos decrece el IHH es en el afio 2016
con un aumento del 0.13% en variaciones interanuales y un aumento de 2.6 en valores
absolutos. En total el IHH tuvo una tasa interanual de crecimiento promedio de 2.18%.
Asi, del afio 2012 al afio 2020 el IHH increment6 en 813.59 puntos.

Tabla 10: Variacion del IHH del sector de seguros de vida durante el periodo 2012-
2020

~ Tasa interanual de Variaciones Variaciones
ANo IHH _
crecimiento absolutas absolutas

2012 1224,43
2013 1777,99 45,21 553,6 0,0087
2014  1457,95 -18,00 -320,0 -0,0086
2015 2029,56 39,21 571,6 0,0123
2016 2032,16 0,13 2,6 -0,0041
2017  1999,73 -1,60 -32,4 -0,0005
2018 2006,83 0,36 7,1 0,0051
2019 2052,36 2,27 45,5 -0,0024
2020 2038,02 -0,70 -14,3 0,0021

Promedio 1846,56

Tasa de_varlacmn 6.58%

promedio

Elaboracién propia

Figura 5: Evolucion del IHH del sector de seguros de vida durante el periodo 2012-
2020
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Elaboracién propia
Para obtener el indice de Dominacion se calcula a través de la siguiente formula

o )?
ID = Z(m* 100)>

-1

Donde:

p; = cuota de mercado de la i-ésima empresa.

[HH = indice de Herfindahl-Hirschman

N =es el nimero de empresas que participan dentro del mercado.

Para ello, se obtiene la cuota de mercado de cada empresa a partir de dividir la venta
de cada empresa con las ventas totales del sector de seguros de vida para el afio 2015,
luego se eleva al cuadrado. También, se divide la cuota del mercado al cuadrado por
el IHH anteriormente calculado y se multiplica por 100. Posteriormente a ello, se eleva
al cuadrado el resultado anteriormente obtenido. Finalmente se realiza una suma de los
valores obtenidos. Esta suma representa el indice de Dominacién. A continuacion se

presenta la tabla con los datos de cada empresa:
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Tabla 11: Calculo del ID de las empresas de seguros del afio 2015

Nro. Xi| @)% | 0)? (p))?
Ventas pi =+ *100 * 100)?2

Empresa X IHH VT )
1 $143.831.402,00 | 0,31638 | 0,1001 | 0,0049318 0,0000243
2 $114.269.377,00 | 0,25135 | 0,0632 | 0,0031128 0,0000097
3 $71.394.920,00 | 0,15704 | 0,0247 | 0,0012152 0,0000015
4 $35.498.695,00 | 0,07808 | 0,0061 | 0,0003004 0,0000001
5 $30.871.410,00 | 0,06791 | 0,0046 | 0,0002272 0,0000001
6 $20.468.478,00 | 0,04502 | 0,0020 | 0,0000999 0,0000000
7 $18.677.844,00 | 0,04108 | 0,0017 | 0,0000832 0,0000000
8 $9.572.029,00 0,02105 | 0,0004 | 0,0000218 0,0000000
9 $4.069.323,00 0,00895 | 0,0001 | 0,0000039 0,0000000
10 $3.881.452,00 0,00854 | 0,0001 | 0,0000036 0,0000000
11 $574.850,00 0,00126 | 0,0000 | 0,0000001 0,0000000
12 $297.794,00 0,00066 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
13 $297.778,00 0,00066 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
14 $255.507,00 0,00056 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
15 $127.706,00 0,00028 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
16 $67.490,00 0,00015 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
17 $54.565,00 0,00012 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
18 $53.311,00 0,00012 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
19 $52.926,00 0,00012 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
20 $50.607,00 0,00011 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
21 $50.039,00 0,00011 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
22 $42.285,00 0,00009 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
23 $40.400,00 0,00009 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
24 $23.900,00 0,00005 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
25 $20.092,00 0,00004 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
26 $19.585,00 0,00004 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
27 $18.662,00 0,00004 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
28 $13.294,00 0,00003 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
29 $11.816,00 0,00003 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
30 $5.824,00 0,00001 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
31 $5.816,00 0,00001 | 0,0000 | 0,0000000 0,0000000
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32 | $2.491,00  0,00001 | 0,0000 | 0,0000000 | 0,0000000

n

_ (Pi)z 2
ID = (m * 100) 0,0000356483

i-1

Elaboracion propia

El indice de dominacion (D) es un criterio adicional que permite reforzar la
interpretacion del nivel de competencia del mercado de seguros de vida. De acuerdo
con la Tabla 12 y Figura 6 los valores obtenidos mantienen el mismo comportamiento
que el IHH. Asimismo, se puede observar que este indicador recoge el efecto de la

variacion del nimero de empresas como antes se habia mencionado.

También, se puede observar que el afio en donde mas crece el indice de Dominacion
es en el afio 2015 con una variacion porcentual de 52.67% y un incremento en valores
absolutos de 0,000012. Ademas, el afio en donde menos decrece el indice de
Dominacidn es en el afio 2018 con un aumento del 0.74% en variaciones interanuales
y un aumento de 0,0000002 en valores absolutos. En total el indice de Dominacion
tuvo una tasa interanual de crecimiento promedio de 4,05%. Asi, del afio 2012 al afio
2020 el indice de Dominacion increment6 en 0.0000093.

De acuerdo con el criterio de interpretacion para el indice de Dominacion, los valores
son menores a 1y cercanos a 0, lo cual muestra que la estructura del mercado para el
sector de vida es de competencia perfecta. Es decir, no existe una empresa
completamente dominante en el mercado como para ejercer dominio sobre las

empresas mas pequeiias.

Tabla 12: Variacion del indice de dominacién del sector de seguros de vida durante
el periodo 2012-2020

Tasa Interanual de

Ao ID - Variaciones absolutas
crecimiento

2012 0,0000250

2013 0,0000327 30,70 0,0000077

2014 0,0000233 -28,56 -0,0000093

2015 0,0000356 52,67 0,0000123

2016 0,0000305 -14,33 -0,0000051
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2017 0,0000292 -4,45 -0,0000014

2018 0,0000294 0,74 0,0000002
2019 0,0000322 9,53 0,0000028
2020 0,0000343 6,67 0,0000021

Promedio 0,000030

Tasa de_varlacmn 4,05%

promedio

Elaboracion propia

Figura 6: Evolucion del indice de Dominacion del sector de seguros de vida durante
el periodo 2012-2020
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Elaboracion propia

Para el Calculo del indice de Kwoka de igual modo se procede a calcular las cuotas de
mercado (pi) y se las resta las cuotas de la empresa siguiente. Esto matematicamente

se expresa del siguiente modo:
n
IK = Z(pi — Pi+1)?
i—-1

Donde:

p; = es la cuota de mercado de la i-esima empresa
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pi+1 = €s la cuota del mercado de la empresa inmediatamente siguiente en tamario
N =es el nimero de empresas que participan dentro del mercado.

Para ello, se obtiene la cuota de mercado de cada empresa a partir de dividir la venta
de cada empresa con las ventas totales del sector de seguros de vida para el afio 2015,
luego se le resta la cuota de mercado de la empresa inmediatamente siguiente en
tamafo. Posteriormente a ello, se eleva al cuadrado el resultado anteriormente
obtenido. Finalmente se realiza una suma de los valores obtenidos. Esta suma
representa el indice de Dominancia de Kwoka. A continuacion, se presenta la tabla

con los datos de cada empresa:

Tabla 13: Calculo del IK de las empresas de seguro del afio 2015

Nro. Ventas P = % Pi — Pi+1 (Pi — Pi+1)?
Empresa

1 $143.831.402,00 | 0,31638 | 0,06502555219 0,00422832243783
2 $114.269.377,00 | 0,25135 | 0,09430799282 0,00889399750909
3 $71.394.920,00 | 0,15704 | 0,07895845607 0,00623443778452
4 $35.498.695,00 | 0,07808 | 0,01017832041 0,00010359820627
5 $30.871.410,00 | 0,06791 | 0,02288261368 0,00052361400889
6 $20.468.478,00 | 0,04502 | 0,00393873439 0,00001551362863
7 $18.677.844,00 | 0,04108 | 0,02002943467 0,00040117825331
8 $9.572.029,00 0,02105 | 0,01210392374 0,00014650496990
9 $4.069.323,00 0,00895 | 0,00041324691 0,00000017077301
10 $3.881.452,00 0,00854 | 0,00727330489 0,00005290096399
11 $574.850,00 0,00126 | 0,00060942102 0,00000037139398
12 $297.794,00 0,00066 | 0,00000003519 0,00000000000000
13 $297.778,00 0,00066 | 0,00009298061 0,00000000864539
14 $255.507,00 0,00056 | 0,00028111507 0,00000007902568
15 $127.706,00 0,00028 | 0,00013245299 0,00000001754379
16 $67.490,00 0,00015 | 0,00002843023 0,00000000080828
17 $54.565,00 0,00012 | 0,00000275834 0,00000000000761
18 $53.311,00 0,00012 | 0,00000084686 0,00000000000072
19 $52.926,00 0,00012 | 0,00000510094 0,00000000002602
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20 $50.607,00 0,00011 | 0,00000124939 0,00000000000156
21 $50.039,00 0,00011 | 0,00001705594 0,00000000029091
22 $42.285,00 0,00009 | 0,00000414630 0,00000000001719
23 $40.400,00 0,00009 | 0,00003629391 0,00000000131725
24 $23.900,00 0,00005 | 0,00000837620 0,00000000007016
25 $20.092,00 0,00004 | 0,00000111521 0,00000000000124
26 $19.585,00 0,00004 | 0,00000203026 0,00000000000412
27 $18.662,00 0,00004 | 0,00001180762 0,00000000013942
28 $13.294,00 0,00003 | 0,00000325105 0,00000000001057
29 $11.816,00 0,00003 | 0,00001318019 0,00000000017372
30 $5.824,00 0,00001 | 0,00000001760 0,00000000000000
31 $5.816,00 0,00001 | 0,00000731377 0,00000000005349
32 $2.491,00 0,00001 | 0,00000547928 0,00000000003002

n

K=Y (i = pien)? 0,020600718096
i-1

Elaboracion propia

El indice de Kwoka permite medir la dispersién de tamarfio existente en el sector de
seguros de vida. De acuerdo con la tabla 14 y figura 7 se puede observar que este
indicador tiene tendencia creciente. También, los valores obtenidos muestran un
comportamiento igual que el IHH y el indice de Dominacion, teniendo una variacion

alta en el afio posterior a la publicacion de la Ley General de Seguros de 2014.

Asimismo, se puede observar que el afio en donde maés crece el indice de Kwoka es en
el afio 2015 con una variacion porcentual de 148.93% y un incremento en valores
absolutos de 0.012. Este indicador de concentracion es el que mayor variacion tiene
durante el afio 2015 a comparacion del IHH e indice de Dominancia. Por otro lado, el
afio en donde mas decrece es en el afio 2014 con una tasa interanual de crecimiento de
-50.76%a y en términos absolutos de -0,0086. En total el indice de Kwoka tuvo una
tasa interanual de crecimiento promedio de 12,28%. Asi, del afio 2012 al afio 2020 el

indice de Dominacién incrementé en 0.013.

De acuerdo con el criterio de interpretacion para el indice de Kwoka, los valores son
menores a 1 y cercanos a 0, lo cual muestra que el mercado de seguros de vida tiene

una estructura de mercado de competencia perfecta.
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Tabla 14: Variacion del indice de Kwoka del sector de seguros de vida durante el
periodo 2012-2020

Tasa Interanual de

Ao IK . Variaciones absolutas
crecimiento

2012 0,0082
2013 0,0169 105,31 0,0087
2014 0,0083 -50,97 -0,0086
2015 0,0206 148,93 0,0123
2016 0,0165 -20,01 -0,0041
2017 0,0160 -3,00 -0,0005
2018 0,0211 32,07 0,0051
2019 0,0187 -11,44 -0,0024
2020 0,0208 11,08 0,0021

Promedio 0,016

Tasa de_varlauon 12.28%

promedio

Elaboracion propia
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Figura 7: Evolucion del indice de Kwoka del sector de seguros de vida durante el
periodo 2012-2020
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Elaboracion propia
Anadlisis estadistico de los indicadores de concentracion

En sintesis, el andlisis estadistico de los indicadores de concentracion permite ampliar
el analisis del nivel de competencia que tienen las empresas del sector de seguros de
vida. La media de los valores obtenidos para el IHH de 1846 confirma que el mercado
de seguros de vida tiene un nivel alto de concentracion de mercado. Por otro lado, el
indice de Dominancia e indice de Kwoka muestran que no existe una empresa
completamente dominante en el mercado como para ejercer dominio sobre las

empresas mas pequefias y que su estructura de mercado es de competencia perfecta.

Con respecto a la desviacion estandar de las tasas interanuales de crecimiento de cada
indicador de concentracion, se puede observar que el indice Kwoka es el que posee
una mayor desviacion en relacion con su promedio de 67.55 en promedio. Es decir,
existe una alta variabilidad en los datos obtenidos de este indicador. De igual forma,
el indice de Kwoka es el que mayor rango posee con un valor de 199.90, con lo cual
es el indicador que mas ha decrecido en el periodo estudiado con un valor de -50.96%
en el afio 2014 y también el que mas ha crecido con un valor de 148.93% en el afio
2015. En promedio este indicador ha experimentado una variacion interanual de

crecimiento de 26.49%.
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El indicador que menos variacion tiene con respecto a su media es el IHH, el cual
mantiene una desviacion estandar de 21.89%, por lo cual es el indicador mas estable
de los indicadores analizados. Se puede observar que durante el periodo estudiado este
indicador tuvo un decrecimiento minimo de -18% en el afio 2014 y su crecimiento
maximo fue de 45.21% en el afio 2013 con un rango de 63.21% en sus datos. En
promedio este indicador ha experimentado una variacion interanual de crecimiento de
8.36%.

Para el caso del indice de Dominancia su variacion es cercana al IHH, teniendo una
variabilidad de los datos en promedio de 25.47%. Este indicador presenta un
crecimiento minimo de -28.96% en el afio 2014 y un crecimiento maximo de 52.67%
en el afio 2015 con un rango de 81.23% en sus datos. En promedio este indicador ha

experimentado una variacién interanual de crecimiento de 6.62%.

De forma general, se puede observar que los tres indicadores de acuerdo con su
coeficiente simetria positivo mantienen valores en sus tasas interanuales de
crecimiento por debajo de su media, lo cual permite manifestar el nimero de resultados
obtenidos han estado por debajo del promedio. El coeficiente de asimetria y la curtosis
para el indice de Dominancia esta entre -1y 1, con lo cual su distribucién es normal,
a diferencia de los indices IHH y de Kwoka que tiene valores ligeramente mayores a
1.
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Tabla 15: Analisis estadistico de los indicadores de concentracion

Tasa interanual de

Tasa interanual de

Tasa interanual de

IHH crecimiento IHH ID crecimiento 1D IK crecimiento IK

Media 1846,56 8,36 0,000030261912 6,62 0,016334 26,49
Error tipico 101,30 7,74 0,000001357549 9,01 0,001656 23,88
Mediana 2006,83 0,24 0,000030541665 3,71 0,016881 4,04
Moda #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D

Desviacion estandar 303,90 21,89 0,000004072648 25,47 0,004967 67,55
Varianza de la muestra  92357,72 479,20 0,000000000017 648,92 0,000025 4563,42
Curtosis 1,06 -0,03 -0,467291708028 0,45 -0,252905 0,15
Coeficiente de asimetria -1,51 1,05 -0,550059512042 0,66 -1,010227 1,04
Rango 827,93 63,21 0,000012298654 81,23 0,012887 199,90
Minimo 1224,43 -18,00 0,000023349726 -28,56 0,008222 -50,97
Maximo 2052,36 45,21 0,000035648380 52,67 0,021108 148,93
Suma 16619,03 66,87 0,000272357204 52,97 0,147008 211,96
Cuenta 9,00 8,00 9,000000000000 8,00 9,000000 8,00

Elaboracion propia
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4.1.3 Nivel de desigualdad en las ventas de las empresas de seguros analizando

la distribucion que tienen en el mercado

Para hallar el nivel de desigualdad en las ventas se calculan los coeficientes de Gini de
cada afio. Asimismo, a modo de ejemplo se procede a calcular el coeficiente de Gini
para el afio 2015, debido a que en este afio es el més relevante, ya que hubo cambios

en las estructuras y politicas de las empresas de seguros de vida.

Para hallar el coeficiente de Gini se debe jerarquizar las ventas de las 32 empresas
existentes en ese afio en veintiles. Es decir, se clasifican en 20 rangos o clases (n=20),
de mayor a menor. Asi, para obtener los limites superior e inferior aplicamos las
formulas de “percentil” que viene incluido en el paquete de Excel. Cabe mencionar
que la tabla 6 muestra las ventas totales del afio 2015, mientras que la tabla 11 muestra
las ventas promedio del afio 2015. Es decir, si hay varias ventas de ese afio que se
encuentren en la misma clase se obtienen el promedio. Es por ello que se obtiene un

resultado diferente en ventas.

Tabla 16: Ventas promedio del 2015

Veintiles Limite. Inferior Limite. Superior Ventas Promedio
1 2491 4652,25 2491,00
2 4652,26 7621,60 5820,00
3 7621,61 13220,10 11816,00
4 13220,11 19215,80 15978,00
5 19215,81 21044,00 19838,50
6 21044,01 38750,00 23900,00
7 38750,01 46549,70 41342,50
8 46549,71 51070,80 50323,00
9 51070,81 53253,25 52926,00
10 53253,26 61027,50 53938,00
11 61027,51 146876,15 97598,00
12 146876,16 289323,80 255507,00
13 289323,81 422469,20 297786,00
14 422469,21 3900239,10 2228151,00
15 3900239,11 8196352,50 4069323,00
16 8196352,51 19394097,60 14124936,50
17 19394097,61 31102774,25 25669944,00
18 31102774,26 60626052,50 35498695,00
19 60626052,51 124616085,75 92832148,50
20 124616085,76 143831402,00 143831402,00

VENTA PROMEDIO 2015 15.959.193

Elaboracion propia
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Tabla 17: Calculo del coeficiente de Gini para el afio 2015

Veintiles | Ventas Promedio | y;(n+ 1 — i)
(i) (vi) n=20
1 2491,00 49820
2 5820,00 110580
3 11816,00 212688
4 15978,00 271626
5 19838,50 317416
6 23900,00 358500
7 41342,50 578795
8 50323,00 654199
9 52926,00 635112
10 53938,00 593318
11 97598,00 975980
12 255507,00 2299563
13 297786,00 2382288
14 2228151,00 15597057
15 4069323,00 24415938
16 14124936,50 70624683
17 25669944,00 102679776
18 35498695,00 106496085
19 92832148,50 185664297
20 143831402,00 143831402
Z yiln+1-1) 658749123
L

Una vez obtenido todos los datos se calcula el coeficiente de Gini para el afio 2015 de

la siguiente manera:
1 2 ,
G = 1+H—mz‘yi(n+ 1—1)
l

Donde:
n = es igual al nimero estratos en el mercado de seguros de vida.
y; = promedio de ingreso de cada estrato del mercado de seguros de vida.

Por ende,

1 2

b 658749123
20 20% % 15959193

G015 =1

G015 = 0,843614529
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Del mismo modo, se calculan los coeficientes de Gini para los afios restantes. Los
valores obtenidos difieren de la tendencia creciente que tenian los indicadores de
concentracion. Es decir, los valores del coeficiente de Gini tienden a ser menores a lo
largo del periodo estudiado, lo que difiere de los indicadores de competencia que
tienen una tendencia creciente durante el periodo analizado. También se observa un
efecto contrario con la nueva Ley General de Seguros del 2014. En este caso, para el
afio 2015, se observa un decrecimiento de 7.8% con respecto al afio anterior. En otras
palabras, a partir de la nueva Ley General de Seguros y las regulaciones emitidas, el
nivel de desigualdad en las ventas de las empresas de seguros de vida disminuye.
Luego, para el afio 2016 este indice tiene una variacion porcentual anual positiva de
2.2%, la que nuevamente decrece para el afio siguiente finalizando con un indice de
Gini de 0.85.

Tabla 18: Variaciones del indice de Gini del sector de seguros de vida durante el
periodo 2012-2020

Afo GC Tasa Interanual de crecimiento
2012 0,89
2013 0,91 2,2
2014 0,91 0,4
2015 0,84 -7,8
2016 0,86 2,2
2017 0,86 -0,4
2018 0,85 -0,9
2019 0,85 -0,7
2020 0,85 0,2
\ Promedio 0,87
Tasa de variacion promedio -0,64%

Elaboracion propia

Figura 8: Evolucion del indice de Gini del sector de seguros de vida durante el periodo
2012-2020
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Elaboracién propia

El analisis estadistico del indice de Gini muestra una media de 0.86 durante el periodo
estudiado, con lo que se evidencia que el mercado del sector de seguros de vida es
desigual. Es decir, existe una alta desigualdad en las ventas dentro del sector de los
seguros de vida, donde hay empresas con un alto nivel de ventas en comparacion con
otras empresas que venden menos. Con respecto a la variacion interanual se puede
observar que en promedio el indice de Gini decreci6 en -0.59%. Por otro lado, existe
una desviacion en relacién con su promedio de 67.55 en promedio, por lo cual existe
una baja variabilidad en el indice de Gini. El crecimiento minimo que tuvo este
indicador es de -7.76% en el afio 2015 y un crecimiento maximo de 2.22% en el afio
2016 con un rango de 9.98%. Ademas, de acuerdo con el coeficiente de asimetria
negativo queda claro que el crecimiento del indice de Gini estuvo por encima de la
media. Dado que sus coeficientes de asimetria y curtosis son mayoresa 1y -1 se puede

mencionar que los datos no siguen una distribucién normal.

Tabla 19: Analisis estadistico de los indicadores de concentracién

GC Tasa interanual de crecimiento GC
Media 0,87 -0,59
Error tipico 0,01 1,11
Mediana 0,86 -0,07
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Moda #N/D #N/D

Desviacion estandar 0,03 3,13
Varianza de la muestra 0,00 9,82
Curtosis -1,13 4,92
Coeficiente de asimetria 0,85 -2,00
Rango 0,07 9,98
Minimo 0,84 -7,76
Méaximo 0,91 2,22
Suma 7,83 -4,73
Cuenta 9 8

Elaboracién propia
4.2  Discusion

Un mercado concentrado puede tener diferentes connotaciones en una economia. Para
Kumar (2016) existen ventajas y desventajas de un mercado concentrado. Asi, por
ejemplo, se espera que el impacto de la crisis sistematica sea menor en un mercado
mas concentrado. También a menudo se argumenta que es mas facil supervisar a unos
pocos actores importantes que a varios actores pequefios en la industria (Kumar y
Acharya, 2016). Sin embargo, la alta concentracién a menudo se asocia con un precio
mas alto (prima), como resultado de una colusion entre las aseguradoras. Asimismo,
los riesgos de fallas ‘demasiado grandes' son mas agudos en el sector altamente
concentrado. Es decir, cuanto mas competitiva sea la industria, es menos probable que

el pais experimente cualquier crisis o falla del mercado (Nyan y Nyan, 2019).

Por lo anterior, el seguimiento de la concentracién en cualquier sector es un factor
clave para garantizar el nivel de competencia y que el beneficio social sea lo mas alto
posible. La medicion de la concentracion crea espacio para la aplicacion de métodos
cuantitativos, incluidos métodos estadisticos y econometricos, teorias de juegos, asi
como el uso de indices especiales enfocados en el cumplimiento de las normas de

competencia (Pekar et al., 2015).
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Existe una hipotesis en el ambito del estudio de la concentracion de mercados. Se
argumenta que cuando la concentracioén de mercado es mayor, es méas favorable para
la colusion de las empresas, por ende el precio es mayor y el poder de mercado de la
empresa también. Por lo tanto, la concentracion de mercado tiene una relacion negativa
con la competitividad. Dimi¢ (2018) manifiesta que en la teoria hay dos direcciones
para determinar esta relacion. Es decir, autores que probaron y autores que no probaron

esa relacion.

Asi, estudios como el de Jeng et al. (2017) muestra una relacién negativa entre la
concentracion y competencia de los seguros de no vida, pero solo en la submuestra
con mayor poder de mercado. El estudio de Celik (2018), por su parte, demuestra que
los mercados con alta concentracion también exhiben un comportamiento competitivo.
Esta investigacion a su vez demuestra a través de los indices calculados, como el indice
de Herfindahl-Hirschman, indice de Dominacion e indice de Dominancia de Kwoka,
que el mercado de seguros de vida tiene un nivel alto de concentracion de mercado,
pero no existe una empresa completamente dominante en el mercado, por lo que se

mantiene una estructura de mercado de competencia perfecta.
4.3  Preguntas de investigacion

Esta investigacion plantea dos preguntas de investigacion las cuales seran resueltas en

este apartado:

¢ Qué grado de concentracion existe entre las empresas del sector de seguros de
vida del Ecuador?

Para responder a esta pregunta se utiliza los valores promedio obtenidos de cada uno

de los indicadores calculados:

Tabla 20: Resultados de los indicadores de concentracion

Indicadores Valores
indice de Herfindahl-Hirschman 1846,56
indice de dominacién 0,000030
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indice de Dominancia de Kwoka 0,016

Elaboracion propia

De acuerdo con los criterios respectivos de cada uno, se puede determinar que la media
de los valores obtenidos para el IHH de 1846 confirma que el mercado de seguros de
vida tiene un alto nivel de concentracion de mercado. Por otro lado, la media del indice
de Dominacion de 0,000030 permite manifestar que no existe una empresa
completamente dominante en el mercado como para ejercer dominio sobre las
empresas mas pequefias. Por ultimo, el indice de Kwoka con un valor 0.016 muestra
que el sector de seguros de vida tiene una estructura de mercado de competencia

perfecta

¢ Qué nivel desigualdad de concentracion existe en las colocaciones de primas de

las empresas de seguros durante el periodo 2012-2020 en el Ecuador?

De acuerdo con la media del valor obtenido del indice de Gini de 0.87% se determina
que existe un alto nivel de desigualdad en las ventas del sector de los seguros de vida,
donde hay empresas con un alto nivel de ventas a comparacion de las empresas que

venden menos dentro del sector.
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5.1

CAPITULOV

CONCLUSIONES

Conclusiones

En virtud de los objetivos planteados se concluye lo siguiente:

Las empresas de seguros de vida han experimentado importantes
transformaciones en su estructura. Durante el periodo estudiado se observa, a
través de las variables nimero de empresas, numero de empleados, nimero de
empleados clasificados por genero y ventas totales que las regulaciones
emitidas en el afio 2014 tuvieron una repercusion negativa en este sector. La
variable ventas totales, sin embargo, ha logrado recuperarse durante los Gltimos
afios teniendo una tendencia positiva.

A través del indicador de concentracion IHH se determina que el sector de
seguros de vida tiene un nivel alto de concentracién de mercado. Sin embargo,
el indice de Dominancia permite manifestar que no existe una empresa
completamente dominante en el mercado como para ejercer dominio sobre las
empresas mas pequefias. Asimismo, de acuerdo con el indice de Kwoka el
sector de seguros de vida tiene una estructura de mercado de competencia
perfecta. También, este estudio demuestra la importancia del uso de méas de un
indicador de concentracion para tener una interpretacion mas amplia del nivel
de concentracion de un mercado.

El indice de Gini revela un alto nivel de desigualdad en las ventas totales del
sector de seguros de vida, por ende, existen empresas con un alto nivel de
ventas a comparacion de las empresas que venden menos dentro del sector. A
partir de la nueva Ley General de Seguros y las regulaciones emitidas, el nivel
de desigualdad en las ventas de las empresas de seguros de vida disminuye

manteniendo una tendencia negativa.
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5.2 Limitaciones del estudio

Para describir el sector de seguros del Ecuador y su evolucion este estudio toma como
base los datos proporcionados por el Directorio de Empresas y Establecimientos, de
donde se pudo extraer informacion sobre el nimero de empresas, nimero de
empleados y total de ventas. Sin embargo, no se pudo recolectar informacion sobre
larentabilidad de las empresas, la variacion de los activos, capital social, obligaciones
corrientes y no corrientes entre otras variables de interes que ayuden a tener una mejor
interpretacion sobre la evolucion del sector de seguros, asi como también el efecto de
las regulaciones emitidas en el afio 2014 (que corresponde al periodo de estudio)
dentro del ramo de seguros de vida a través del analisis de las diferentes cuentas

mencionadas.

5.3 Futuras lineas de investigacion

Se propone como futura linea de investigacion el estudio del impacto de la nueva Ley
General de Seguros en las principales cuentas de las empresas de seguros con el fin de
obtener evidencia que permita establecer las consecuencias de la regulacion del sector

de seguros.
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ANEXOS

Anexo 1: Base de datos -empresas de seguros de vida 2012

Codigo Nro. Codigo Coédigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afio Ventas
Clase empresas | provincia | canton total hombres mujeres

2012 K6511 1 101 10101 6 2 4 $121.753,00
2012 K6511 2 209 20901 4 3 1 $221.875,00
2012 K6511 3 117 11701 91 36 55 $41.910.251,00
2012 K6511 4 209 20901 102 40 62 $29.713.649,00
2012 K6511 5 209 20901 10 7 3 $358.235,00
2012 K6511 6 209 20901 1 0 1 $40.918,00
2012 K6511 7 209 20901 6 3 3 $150.317,00
2012 K6511 8 209 20901 1 1 0 $925.507,00
2012 K6511 9 209 20901 1 0 1 $331.235,00
2012 K6511 10 209 20901 2 1 1 $42.755,00
2012 K6511 11 209 20916 1 1 0 $66.038,00
2012 K6511 12 209 20901 144 70 74 $25.015.082,00
2012 K6511 13 209 20901 1 1 0 $22.627,00
2012 K6511 14 209 20901 0 0 0 $56.460,00
2012 K6511 15 209 20901 4 2 2 $179.248,00
2012 K6511 16 209 20901 0 0 0 $1.962.063,00
2012 K6511 17 209 20901 1 1 0 $23.746,00
2012 K6511 18 209 20901 7 3 4 $34.144,00
2012 K6511 19 209 20901 1 1 0 $38.012,00
2012 K6511 20 209 20901 18 6 12 $951.490,00
2012 K6511 21 209 20901 9 5 4 $290.999,00
2012 K6511 22 209 20901 6 3 3 $147.843,00
2012 K6511 23 209 20901 9 4 5 $103.581,00
2012 K6511 24 209 20901 3 1 2 $49.056,00
2012 K6511 25 209 20901 0 0 0 $26.742,00
2012 K6511 26 209 20901 3 2 1 $57.862,00
2012 K6511 27 209 20901 3 0 3 $61.911,00
2012 K6511 28 209 20901 0 0 0 $14.265,00
2012 K6511 29 209 20901 10 6 4 $389.303,00
2012 K6511 30 209 20901 2 1 1 $16.135,00
2012 K6511 31 209 20901 1 0 1 $15.080,00
2012 K6511 32 209 20901 1 0 1 $6.861,00
2012 K6511 33 209 20901 4 2 2 $186.464,00
2012 K6511 34 209 20901 0 0 0 $33.350,00
2012 K6511 35 209 20901 1 1 0 $808,00
2012 K6511 36 209 20901 7 3 4 $212.680,00
2012 K6511 37 209 20901 9 3 6 $664.954,00
2012 K6511 38 117 11701 103 51 52 $19.604.511,00
2012 K6511 39 209 20901 35 7 28 $2.152.522,00
2012 K6511 40 110 11004 7 2 5 $310.832,00
2012 K6511 41 111 11101 9 5 4 $383.933,00
2012 K6511 42 213 21301 5 3 2 $240.949,00
2012 K6511 43 117 11701 8 4 4 $396.860,00
2012 K6511 44 117 11701 1 1 0 $29.154,00
2012 K6511 45 117 11701 7 2 5 $284.871,00
2012 K6511 46 117 11701 89 36 53 $25.677.645,00
2012 K6511 47 117 11701 0 0 0 $170.304,00
2012 K6511 48 117 11701 45 20 25 $1.878.412,00
2012 K6511 49 117 11701 0 0 0 $4.378,00
2012 K6511 50 117 11701 2 1 1 $102.347,00
2012 K6511 51 117 11701 174 100 74 $68.312.432,00
2012 K6511 52 117 11701 20 11 9 $847.309,00
2012 K6511 53 117 11701 3 1 2 $17.837,00
2012 K6511 54 117 11701 1 0 1 $26.801,00
2012 K6511 55 117 11701 6 2 4 $222.689,00
2012 K6511 56 117 11701 10 2 8 $294.009,00
2012 K6511 57 117 11701 18 6 12 $822.423,00
2012 K6511 58 117 11701 4 2 2 $28.237,00
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2012 K6511 59 117 11701 56 17 39 $1.028.240,00
2012 K6511 60 117 11701 2 1 1 $85.858,00
2012 K6511 61 117 11701 3 1 2 $35.862,00
2012 K6511 62 117 11701 13 3 10 $7.787.747,00
2012 K6511 63 117 11701 4 1 3 $36.697,00
2012 K6511 64 117 11701 0 0 0 $20.896,00
2012 K6511 65 117 11701 3 2 1 $35.400,00
2012 K6511 66 117 11701 13 3 10 $468.295,00
2012 K6511 67 117 11701 3 1 2 $203.632,00
2012 K6511 68 117 11701 4 1 3 $38.646,00
2012 K6511 69 117 11701 12 3 9 $522.300,00
2012 K6511 70 117 11701 12 4 8 $426.132,00
2012 K6511 71 117 11701 11 3 8 $288.207,00
2012 K6511 72 117 11701 342 152 190 $76.160.617,00
2012 K6511 73 117 11701 22 9 13 $10.812.290,00
2012 K6511 74 117 11701 17 5 12 $2.542.347,00
2012 K6511 75 117 11701 13 6 7 $490.303,00
2012 K6511 76 117 11701 1 1 0 $41.211,00
2012 K6511 77 117 11701 3 1 2 $27.741,00
2012 K6511 78 117 11701 0 0 0 $9.287,00
2012 K6511 79 117 11701 53 26 27 $2.674.872,00
2012 K6511 80 117 11701 17 4 13 $822.614,00
2012 K6511 81 117 11701 195 79 116 $11.670.455,00
2012 K6511 82 117 11701 16 8 8 $665.734,00
2012 K6511 83 117 11701 16 7 9 $244.427,00
2012 K6511 84 117 11701 5 4 1 $158.254,00
2012 K6511 85 117 11701 1 1 0 $23.010,00
2012 K6511 86 117 11701 5 3 2 $148.740,00
2012 K6511 87 123 12301 4 1 3 $99.375,00
2012 K6511 88 117 11701 8 3 5 $565.332,00
2012 K6511 89 117 11701 6 3 3 $100.732,00
2012 K6511 90 117 11701 3 1 2 $39.381,00
2012 K6511 91 117 11701 5 2 3 $104.366,00
2012 K6511 92 117 11701 20 9 11 $2.043.473,00
2012 K6511 93 117 11701 5 2 3 $86.484,00
2012 K6511 94 117 11701 12 6 6 $335.144,00
2012 K6511 95 117 11701 0 0 0 $21.386,00
2012 K6511 96 117 11701 94 42 52 $4.069.734,00
2012 K6511 97 117 11701 13 3 10 $410.964,00
2012 K6511 98 117 11701 0 0 0 $10.266,00
2012 K6511 99 117 11701 3 1 2 $92.451,00
2012 K6511 100 117 11701 9 7 2 $360.571,00
2012 K6511 101 117 11701 15 8 7 $436.807,00
2012 K6511 102 117 11701 1 0 1 $26.333,00
2012 K6511 103 117 11701 1 0 1 $18.325,00
2012 K6511 104 117 11701 14 4 10 $1.356.835,00
2012 K6511 105 117 11701 0 0 0 $7.042,00
2012 K6511 106 117 11701 1 0 1 $29.570,00
2012 K6511 107 117 11701 5 1 4 $76.089,00
2012 K6511 108 117 11701 12 7 5 $1.003.073,00
2012 K6511 109 117 11701 15 3 12 $603.663,00
2012 K6511 110 117 11701 3 0 3 $48.388,00
2012 K6511 111 117 11701 6 3 3 $182.024,00
2012 K6511 112 117 11701 2 2 0 $10.601,00
2012 K6511 113 117 11701 3 1 2 $27.021,00
2012 K6511 114 117 11701 1 1 0 $6.458,00
2012 K6511 115 117 11705 1 0 1 $7.627,00
2012 K6511 116 117 11701 5 2 3 $68.815,00
2012 K6511 117 118 11801 0 0 0 $142.208,00
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Anexo 2: Base de datos -empresas de seguros de vida 2013

Codigo Nro. Codigo Codigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afio Ventas
Clase empresas | provincia | canton total hombres mujeres

2013 K6511 1 101 10101 6 3 3 $247.777,00
2013 K6511 2 101 10101 5 2 3 $107.138,00
2013 K6511 3 110 11004 6 1 5 $274.297,00
2013 K6511 4 111 11101 9 6 3 $607.510,00
2013 K6511 5 117 11701 94 38 56 $53.629.398,00
2013 K6511 6 117 11701 8 4 4 $586.659,00
2013 K6511 7 117 11701 1 1 0 $28.925,00
2013 K6511 8 117 11701 6 2 4 $533.052,00
2013 K6511 9 117 11701 0 0 0 $72.319,00
2013 K6511 10 117 11701 44 19 25 $1.765.335,00
2013 K6511 11 117 11701 0 0 0 $1.894,00
2013 K6511 12 117 11701 180 103 77 $91.031.202,00
2013 K6511 13 117 11701 20 13 7 $698.503,00
2013 K6511 14 117 11701 3 1 2 $19.204,00
2013 K6511 15 117 11701 6 2 4 $218.768,00
2013 K6511 16 117 11701 9 3 6 $305.544,00
2013 K6511 17 117 11701 17 7 10 $719.543,00
2013 K6511 18 117 11701 7 3 4 $303.540,00
2013 K6511 19 117 11701 3 1 2 $28.657,00
2013 K6511 20 117 11701 3 2 1 $99.687,00
2013 K6511 21 117 11701 4 1 3 $46.362,00
2013 K6511 22 117 11701 367 189 178 $117.354.250,00
2013 K6511 23 117 11701 1 1 0 $24.790,00
2013 K6511 24 117 11701 3 2 1 $33.405,00
2013 K6511 25 117 11701 16 4 12 $413.006,00
2013 K6511 26 117 11701 5 3 2 $208.727,00
2013 K6511 27 117 11701 4 1 3 $48.828,00
2013 K6511 28 117 11701 13 4 9 $560.169,00
2013 K6511 29 117 11701 11 3 8 $315.451,00
2013 K6511 30 117 11701 26 11 15 $12.441.701,00
2013 K6511 31 117 11701 20 7 13 $3.097.041,00
2013 K6511 32 117 11701 14 6 8 $513.754,00
2013 K6511 33 117 11701 1 1 0 $25.507,00
2013 K6511 34 117 11701 3 2 1 $32.511,00
2013 K6511 35 117 11701 0 0 0 $12.634,00
2013 K6511 36 117 11701 19 5 14 $547.510,00
2013 K6511 37 117 11701 211 88 123 $14.032.682,00
2013 K6511 38 117 11701 65 23 42 $3.708.388,00
2013 K6511 39 117 11701 15 5 10 $737.708,00
2013 K6511 40 117 11701 17 4 13 $227.455,00
2013 K6511 41 117 11701 7 4 3 $884.784,00
2013 K6511 42 117 11701 4 3 1 $196.191,00
2013 K6511 43 117 11701 1 1 0 $19.425,00
2013 K6511 44 117 11701 5 2 3 $115.609,00
2013 K6511 45 117 11701 9 4 5 $509.276,00
2013 K6511 46 117 11701 7 3 4 $101.231,00
2013 K6511 47 117 11701 2 1 1 $2.803,00
2013 K6511 48 117 11701 3 1 2 $36.278,00
2013 K6511 49 117 11701 6 2 4 $123.698,00
2013 K6511 50 117 11701 21 9 12 $2.012.778,00
2013 K6511 51 117 11701 5 2 3 $90.972,00
2013 K6511 52 117 11701 9 6 3 $196.731,00
2013 K6511 53 117 11701 0 0 0 $23.384,00
2013 K6511 54 117 11701 3 1 2 $82.882,00
2013 K6511 55 117 11701 23 11 12 $824.222,00
2013 K6511 56 117 11701 2 1 1 $31.211,00
2013 K6511 57 117 11701 1 1 0 $44.386,00
2013 K6511 58 117 11701 16 5 11 $1.749.831,00
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2013 K6511 59 117 11701 0 0 0 $4.328,00
2013 K6511 60 117 11701 2 0 2 $33.998,00
2013 K6511 61 117 11701 5 1 4 $64.857,00
2013 K6511 62 117 11701 13 8 5 $137.705,00
2013 K6511 63 117 11701 1 1 0 $4.611,00
2013 K6511 64 117 11701 17 6 11 $684.530,00
2013 K6511 65 117 11701 3 0 3 $36.830,00
2013 K6511 66 117 11701 6 4 2 $150.534,00
2013 K6511 67 117 11701 2 2 0 $15.687,00
2013 K6511 68 117 11701 3 1 2 $25.126,00
2013 K6511 69 117 11701 1 1 0 $10.311,00
2013 K6511 70 117 11701 9 3 6 $199.456,00
2013 K6511 71 117 11705 1 0 1 $27.152,00
2013 K6511 72 118 11801 3 1 2 $178.066,00
2013 K6511 73 123 12301 6 1 5 $132.903,00
2013 K6511 74 209 20901 8 6 2 $307.307,00
2013 K6511 75 209 20901 105 41 64 $32.352.245,00
2013 K6511 76 209 20901 168 73 95 $44.047.894,00
2013 K6511 77 209 20901 12 7 5 $415.697,00
2013 K6511 78 209 20901 0 0 0 $51.069,00
2013 K6511 79 209 20901 1 0 1 $48.495,00
2013 K6511 80 209 20901 7 3 4 $178.722,00
2013 K6511 81 209 20901 1 0 1 $856.222,00
2013 K6511 82 209 20901 1 0 1 $284.539,00
2013 K6511 83 209 20901 3 2 1 $23.898,00
2013 K6511 84 209 20901 3 1 2 $42.106,00
2013 K6511 85 209 20901 0 0 0 $55.673,00
2013 K6511 86 209 20901 5 3 2 $131.546,00
2013 K6511 87 209 20901 0 0 0 $2.487.579,00
2013 K6511 88 209 20901 0 0 0 $18.994,00
2013 K6511 89 209 20901 7 3 4 $33.466,00
2013 K6511 90 209 20901 1 1 0 $45.261,00
2013 K6511 91 209 20901 21 5 16 $1.832.972,00
2013 K6511 92 209 20901 9 5 4 $316.047,00
2013 K6511 93 209 20901 8 5 3 $143.883,00
2013 K6511 94 209 20901 8 3 5 $169.614,00
2013 K6511 95 209 20901 3 2 1 $67.753,00
2013 K6511 96 209 20901 3 0 3 $57.009,00
2013 K6511 97 209 20901 0 0 0 $30.074,00
2013 K6511 98 209 20901 11 7 4 $332.486,00
2013 K6511 99 209 20901 2 1 1 $15.333,00
2013 K6511 100 209 20901 1 0 1 $27.044,00
2013 K6511 101 209 20901 3 2 1 $202.520,00
2013 K6511 102 209 20901 2 1 1 $2.237,00
2013 K6511 103 209 20901 6 4 2 $195.025,00
2013 K6511 104 209 20901 12 3 9 $748.153,00
2013 K6511 105 209 20901 6 3 3 $145.105,00
2013 K6511 106 209 20901 2 2 0 $20.244,00
2013 K6511 107 209 20901 34 8 26 $2.169.915,00
2013 K6511 108 209 20916 1 1 0 $76.289,00
2013 K6511 109 213 21301 6 4 2 $282.809,00
Anexo 3: Base de datos -empresas de seguros de vida 2013
Cddigo Nro. Cédigo Cédigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afio Ventas
Clase empresas | provincia | cantén totales hombres mujeres

2014 K6511 1 1 101 6 3 3 $231.967,00
2014 K6511 2 1 101 4 1 3 $95.092,00
2014 K6511 3 9 901 7 5 2 $329.758,00
2014 K6511 4 17 1701 97 37 60 $49.001.653,00
2014 K6511 5 9 901 111 45 66 $33.847.048,00
2014 K6511 6 9 901 126 55 71 $56.563.175,00
2014 K6511 7 9 901 8 5 3 $216.181,00
2014 K6511 8 9 901 1 0 1 $866.972,00
2014 K6511 9 9 901 4 2 2 $38.385,00
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2014 K6511 10 9 901 28 6 22 $2.255.581,00
2014 K6511 11 9 901 6 3 3 $164.066,00
2014 K6511 12 9 901 3 1 2 $5.501,00
2014 K6511 13 9 901 36 11 25 $1.850.722,00
2014 K6511 14 10 1004 7 2 5 $341.878,00
2014 K6511 15 17 1701 1 1 0 $29.851,00
2014 K6511 16 17 1701 6 3 3 $334.804,00
2014 K6511 17 17 1701 13 6 7 $459.506,00
2014 K6511 18 17 1701 384 194 190 $91.841.506,00
2014 K6511 19 17 1701 5 2 3 $45.297,00
2014 K6511 20 17 1701 14 5 9 $489.820,00
2014 K6511 21 17 1701 342 131 211 $62.218.760,00
2014 K6511 22 17 1701 219 84 135 $13.890.438,00
2014 K6511 23 17 1701 14 5 9 $770.097,00
2014 K6511 24 17 1701 4 3 1 $109.713,00
2014 K6511 25 23 2301 7 2 5 $118.527,00
2014 K6511 26 17 1701 7 4 3 $357.526,00
2014 K6511 27 17 1701 6 3 3 $126.950,00
2014 K6511 28 17 1701 4 1 3 $91.345,00
2014 K6511 29 17 1701 1 0 1 $32.088,00
2014 K6511 30 17 1701 3 1 2 $29.314,00
2014 K6511 31 18 1801 3 1 2 $145.659,00
2014 K6511 32 17 1701 13 4 9 $334.409,00
2014 K6511 33 9 901 5 3 2 $166.221,00
2014 K6511 34 17 1701 167 99 68 $104.514.244,00
2014 K6511 35 17 1701 13 7 6 $802.131,00
2014 K6511 36 9 901 1 0 1 $33.706,00
2014 K6511 37 9 901 11 7 4 $252.828,00
2014 K6511 38 9 901 0 0 0 $3.021.273,00
2014 K6511 39 9 901 8 5 3 $240.344,00
2014 K6511 40 17 1701 7 3 4 $112.611,00
2014 K6511 41 17 1701 3 2 1 $27.392,00
2014 K6511 42 17 1701 2 1 1 $20.308,00
2014 K6511 43 17 1701 4 2 2 $160.510,00
2014 K6511 44 17 1701 4 2 2 $92.356,00
2014 K6511 45 17 1701 7 3 4 $692.103,00
2014 K6511 46 17 1701 1 1 0 $32.970,00
2014 K6511 47 17 1701 41 22 19 $16.923.754,00
2014 K6511 48 17 1701 69 24 45 $3.924.192,00
2014 K6511 49 17 1701 5 3 2 $249.648,00
2014 K6511 50 17 1701 20 8 12 $645.375,00
2014 K6511 51 9 901 7 2 5 $28.728,00
2014 K6511 52 9 901 3 2 1 $69.848,00
2014 K6511 53 9 901 2 1 1 $16.040,00
2014 K6511 54 17 1701 12 6 6 $159.414,00
2014 K6511 55 17 1701 4 1 3 $41.282,00
2014 K6511 56 17 1701 0 0 0 $4.088,00
2014 K6511 57 9 916 1 1 0 $72.831,00
2014 K6511 58 9 901 1 0 1 $27.859,00
2014 K6511 59 9 901 0 0 0 $43.043,00
2014 K6511 60 9 901 19 6 13 $899.437,00
2014 K6511 61 17 1701 6 3 3 $129.196,00
2014 K6511 62 11 1101 10 7 3 $432.304,00
2014 K6511 63 17 1701 3 1 2 $40.687,00
2014 K6511 64 17 1701 3 2 1 $35.726,00
2014 K6511 65 17 1701 8 5 3 $252.716,00
2014 K6511 66 17 1701 0 0 0 $26.800,00
2014 K6511 67 9 901 0 0 0 $52.556,00
2014 K6511 68 17 1701 13 3 10 $107.776,00
2014 K6511 69 9 901 0 0 0 $23.094,00
2014 K6511 70 17 1701 14 6 8 $612.840,00
2014 K6511 71 9 901 3 0 3 $62.133,00
2014 K6511 72 9 901 2 1 1 $44.536,00
2014 K6511 73 17 1701 17 5 12 $1.522.883,00
2014 K6511 74 9 901 3 2 1 $163.578,00
2014 K6511 75 9 901 4 2 2 $45.600,00
2014 K6511 76 17 1701 3 2 1 $39.012,00
2014 K6511 77 17 1701 2 1 1 $26.524,00
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2014 K6511 78 13 1301 7 4 3 $217.955,00
2014 K6511 79 17 1701 17 3 14 $496.067,00
2014 K6511 80 17 1701 2 1 1 $6.721,00
2014 K6511 81 17 1701 2 1 1 $44.072,00
2014 K6511 82 17 1701 4 1 3 $26.740,00
2014 K6511 83 17 1701 1 1 0 $22.636,00
2014 K6511 84 17 1701 0 0 0 $18.730,00
2014 K6511 85 9 901 6 2 4 $101.030,00
2014 K6511 86 9 901 1 0 1 $24.737,00
2014 K6511 87 9 901 2 1 1 $974,00
2014 K6511 88 17 1701 1 0 1 $7.013,00
2014 K6511 89 9 901 7 4 3 $148.057,00
2014 K6511 90 9 901 5 2 3 $104.629,00
2014 K6511 91 17 1701 4 1 3 $134.445,00
2014 K6511 92 17 1701 10 3 7 $284.265,00
2014 K6511 93 17 1701 0 0 0 $1.188,00
2014 K6511 94 9 901 0 0 0 $16.197,00
2014 K6511 95 9 901 0 0 0 $46.241,00
2014 K6511 96 17 1701 6 2 4 $530.527,00
2014 K6511 97 9 901 1 0 1 $369.416,00
2014 K6511 98 17 1701 46 21 25 $1.429.576,00
2014 K6511 99 9 901 1 0 1 $8.763,00
2014 K6511 100 9 901 6 3 3 $159.170,00
2014 K6511 101 17 1701 47 26 21 $1.292.736,00
2014 K6511 102 17 1701 7 3 4 $257.880,00
2014 K6511 103 17 1705 2 0 2 $37.941,00
2014 K6511 104 17 1701 1 1 0 $5.449,00
2014 K6511 105 17 1701 8 3 5 $198.242,00
2014 K6511 106 9 901 6 4 2 $119.407,00
2014 K6511 107 9 901 5 4 1 $22.939,00
2014 K6511 108 17 1701 3 1 2 $30.717,00
2014 K6511 109 1 101 5 3 2 $42.400,00
2014 K6511 110 17 1701 2 0 2 $5.700,00
Anexo 4: Base de datos -empresas de seguros de vida 2015
Codigo Nro. Codigo Codigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afo Ventas
Clase empresas | provincia | cantén totales hombres mujeres

2015 K6511 1 17 1701 87 36 51 $35.498.695,00
2015 K6511 2 9 901 121 52 69 $30.871.410,00
2015 K6511 3 9 901 99 42 57 $18.677.844,00
2015 K6511 4 9 901 5 3 2 $67.490,00
2015 K6511 5 12 1205 2 1 1 $40.400,00
2015 K6511 6 17 1701 3 2 1 $50.607,00
2015 K6511 7 17 1701 390 191 199 $143.831.402,00
2015 K6511 8 17 1701 378 132 246 $71.394.920,00
2015 K6511 9 17 1701 204 74 130 $9.572.029,00
2015 K6511 10 17 1701 3 0 3 $54.565,00
2015 K6511 11 17 1701 8 4 4 $255.507,00
2015 K6511 12 17 1701 167 96 71 $114.269.377,00
2015 K6511 13 9 901 0 0 0 $4.069.323,00
2015 K6511 14 17 1701 7 3 4 $574.850,00
2015 K6511 15 17 1701 49 26 23 $20.468.478,00
2015 K6511 16 17 1701 66 23 43 $3.881.452,00
2015 K6511 17 9 901 1 0 1 $53.311,00
2015 K6511 18 17 1701 0 0 0 $23.900,00
2015 K6511 19 9 901 0 0 0 $42.285,00
2015 K6511 20 17 1701 1 1 0 $20.092,00
2015 K6511 21 9 901 0 0 0 $19.585,00
2015 K6511 22 9 901 0 0 0 $52.926,00
2015 K6511 23 17 1701 0 0 0 $5.816,00
2015 K6511 24 9 901 0 0 0 $50.039,00
2015 K6511 25 9 901 15 4 11 $297.794,00
2015 K6511 26 9 901 11 3 8 $297.778,00
2015 K6511 27 17 1701 4 1 3 $18.662,00




2015 K6511 28 9 901 0 0 0 $127.706,00
2015 K6511 29 17 1701 0 0 0 $13.294,00
2015 K6511 30 17 1701 3 2 1 $5.824,00
2015 K6511 31 9 901 0 0 0 $2.491,00
2015 K6511 32 17 1701 3 2 1 $11.816,00

Anexo 5: Base de datos -empresas de seguros de vida 2016
Codigo Nro. Codigo Codigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afo Ventas
Clase empresas | provincia | canton totales hombres mujeres

2016 K6511 1 9 901 125 52 73 $38.535.282,00
2016 K6511 2 9 901 104 49 55 $30.030.907,00
2016 K6511 3 9 901 4 2 2 $68.176,00
2016 K6511 4 12 1205 2 1 1 $52.035,00
2016 K6511 5 17 1701 3 2 1 $13.986,00
2016 K6511 6 17 1701 375 186 189 $113.711.086,00
2016 K6511 7 17 1701 381 133 248 $74.550.294,00
2016 K6511 8 17 1701 221 86 135 $7.448.532,00
2016 K6511 9 17 1701 3 0 3 $55.917,00
2016 K6511 10 17 1701 8 5 3 $190.523,00
2016 K6511 11 17 1701 161 90 71 $102.994.397,00
2016 K6511 12 17 1701 0 0 0 $167.518,00
2016 K6511 13 17 1701 49 27 22 $22.483.234,00
2016 K6511 14 17 1701 64 20 44 $3.609.853,00
2016 K6511 15 17 1701 0 0 0 $4.440,00
2016 K6511 16 17 1701 0 0 0 $43.326,00
2016 K6511 17 9 901 0 0 0 $16.811,00
2016 K6511 18 17 1701 0 0 0 $18.400,00
2016 K6511 19 9 901 11 5 6 $221.343,00
2016 K6511 20 17 1701 0 0 0 $76.820,00
2016 K6511 21 9 901 0 0 0 $16.520,00
2016 K6511 22 9 901 0 0 0 $520,00

2016 K6511 23 17 1701 0 0 0 $4.587,00
2016 K6511 24 9 901 3 2 1 $173.111,00
2016 K6511 25 9 901 15 4 11 $464.866,00
2016 K6511 26 9 901 12 4 8 $736.351,00
2016 K6511 27 17 1701 14 4 10 $419.991,00
2016 K6511 28 9 901 1 1 0 $50.134,00
2016 K6511 29 17 1701 0 0 0 $35.705,00
2016 K6511 30 17 1701 3 2 1 $43.051,00
2016 K6511 31 9 901 0 0 0 $21.493,00
2016 K6511 32 17 1701 0 0 0 $23.278,00
2016 K6511 33 17 1701 1 0 1 $109.700,00
2016 K6511 34 18 1801 6 3 3 $283.984,00
2016 K6511 35 17 1701 10 4 6 $476.809,00
2016 K6511 36 17 1701 3 2 1 $29.442,00

Anexo 6: Base de datos -empresas de seguros de vida 2017

. Cddigo Nro. Cadigo Cédigo Empleados | Empleados | Empleados

Ao Ventas
Clase empresas | provincia | cantén totales hombres mujeres

2017 K6511 1 9 901 122 51 71 $43.264.944,00
2017 K6511 2 9 901 105 49 56 $25.093.868,00
2017 K6511 3 9 901 4 2 2 $73.491,00
2017 K6511 4 12 1205 4 2 2 $63.432,00
2017 K6511 5 17 1701 1 1 0 $10.924,00
2017 K6511 6 17 1701 353 172 181 $104.669.280,00
2017 K6511 7 17 1701 392 144 248 $80.256.819,00
2017 K6511 8 17 1701 214 81 133 $7.486.358,00
2017 K6511 9 17 1701 3 0 3 $58.564,00
2017 K6511 10 17 1701 6 3 3 $98.231,00
2017 K6511 11 17 1701 162 84 78 $110.602.825,00
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2017 K6511 12 17 1701 0 0 0 $132.000,00
2017 K6511 13 17 1701 46 25 21 $26.070.140,00
2017 K6511 14 17 1701 62 19 43 $3.595.146,00
2017 K6511 15 17 1701 0 0 0 $2.214,00
2017 K6511 16 9 901 1 0 1 $83.610,00
2017 K6511 17 17 1701 0 0 0 $59.952,00
2017 K6511 18 9 901 0 0 0 $5.192,00
2017 K6511 19 9 901 1 0 1 $2.563,00
2017 K6511 20 17 1701 0 0 0 $43.778,00
2017 K6511 21 9 901 0 0 0 $16.832,00
2017 K6511 22 9 901 4 2 2 $218.235,00
2017 K6511 23 9 901 14 4 10 $669.876,00
2017 K6511 24 9 901 15 4 11 $1.022.609,00
2017 K6511 25 17 1701 21 7 14 $557.254,00
2017 K6511 26 9 901 2 1 1 $47.236,00
2017 K6511 27 17 1701 0 0 0 $96.673,00
2017 K6511 28 17 1701 3 1 2 $62.132,00
2017 K6511 29 9 901 0 0 0 $23.124,00
2017 K6511 30 17 1701 0 0 0 $34.495,00
2017 K6511 31 17 1701 2 0 2 $124.887,00
2017 K6511 32 18 1801 6 4 2 $287.578,00
2017 K6511 33 17 1701 10 4 6 $499.742,00
2017 K6511 34 17 1701 2 1 1 $38.694,00
2017 K6511 35 17 1701 5 2 3 $57.310,00
2017 K6511 36 23 2301 2 0 2 $73.798,00
Anexo 7: Base de datos -empresas de seguros de vida 2018

Codigo Nro. Codigo Codigo | Empleados | Empleados | Empleados
Afio Ventas

Clase empresas | provincia | cantén totales hombres mujeres
2018 K6511 1 9 901 111 43 68 $37.395.309,00
2018 K6511 2 9 901 0 0 0 $23.830,00
2018 K6511 3 9 901 4 2 2 $70.410,00
2018 K6511 4 9 901 1 0 1 $99.292,00
2018 K6511 5 9 901 3 1 2 $54.530,00
2018 K6511 6 9 916 13 3 10 $1.210.375,00
2018 K6511 7 9 916 16 4 12 $1.290.287,00
2018 K6511 8 9 901 5 3 2 $264.886,00
2018 K6511 9 9 901 0 0 0 $35.373,00
2018 K6511 10 12 1205 5 2 3 $82.818,00
2018 K6511 11 17 1701 0 0 0 $121.751,00
2018 K6511 12 17 1701 198 92 106 $49.057.217,00
2018 K6511 13 17 1701 177 88 89 $136.237.260,00
2018 K6511 14 17 1701 1 1 0 $12.072,00
2018 K6511 15 17 1701 325 152 173 $102.468.990,00
2018 K6511 16 17 1701 496 186 310 $100.913.289,00
2018 K6511 17 17 1701 42 19 23 $28.804.926,00
2018 K6511 18 17 1701 213 79 134 $4.948.355,00
2018 K6511 19 17 1701 60 20 40 $2.382.189,00
2018 K6511 20 17 1701 2 0 2 $47.733,00
2018 K6511 21 17 1701 8 3 5 $191.125,00
2018 K6511 22 17 1701 1 0 1 $39.615,00
2018 K6511 23 17 1701 4 2 2 $94.054,00
2018 K6511 24 17 1701 0 0 0 $1.903,00
2018 K6511 25 17 1701 0 0 0 $127.874,00
2018 K6511 26 17 1701 3 1 2 $60.786,00
2018 K6511 27 17 1701 23 9 14 $653.276,00
2018 K6511 28 17 1701 1 0 1 $32.182,00
2018 K6511 29 17 1701 0 0 0 $45.042,00
2018 K6511 30 17 1701 2 0 2 $235.998,00
2018 K6511 31 17 1701 8 4 4 $345.292,00
2018 K6511 32 18 1801 6 4 2 $313.473,00
2018 K6511 33 23 2301 4 2 2 $117.444,00
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Anexo 8: Base de datos -empresas de seguros de vida 2019

Codigo | Nro. Cadigo Codigo Empleados | Empleados | Empleados
Afio Ventas

Clase empresas | provincia | cantén totales hombres mujeres
2019 K6511 1 9 901 113 42 71 $37.811.872,00
2019 K6511 2 17 1701 73 33 40 $8.111.956,00
2019 K6511 3 9 901 4 2 2 $71.608,00
2019 K6511 4 17 1701 162 79 83 $42.309.730,00
2019 K6511 5 17 1701 1 0 1 $10.604,00
2019 K6511 6 17 1701 293 126 167 $82.260.112,00
2019 K6511 7 17 1701 733 301 432 $110.177.808,00
2019 K6511 8 17 1701 2 0 2 $38.260,00
2019 K6511 9 17 1701 1 1 0 $169.423,00
2019 K6511 10 17 1701 184 90 94 $140.916.939,00
2019 K6511 11 17 1701 46 20 26 $29.625.810,00
2019 K6511 12 17 1701 8 3 5 $172.601,00
2019 K6511 13 17 1701 0 0 0 $1.828,00
2019 K6511 14 9 901 2 1 1 $102.432,00
2019 K6511 15 17 1701 1 1 0 $380,00
2019 K6511 16 17 1701 1 0 1 $64.550,00
2019 K6511 17 9 901 0 0 0 $22.293,00
2019 K6511 18 9 901 4 2 2 $259.761,00
2019 K6511 19 9 916 14 3 11 $1.433.036,00
2019 K6511 20 9 916 19 5 14 $1.825.103,00
2019 K6511 21 17 1701 26 9 17 $775.578,00
2019 K6511 22 17 1701 0 0 0 $159.069,00
2019 K6511 23 17 1701 4 2 2 $45.895,00
2019 K6511 24 9 901 0 0 0 $54.680,00
2019 K6511 25 17 1701 1 0 1 $31.418,00
2019 K6511 26 17 1705 2 0 2 $75.745,00
2019 K6511 27 18 1801 8 4 4 $294.191,00
2019 K6511 28 17 1701 1 0 1 $32.921,00
2019 K6511 29 17 1701 13 6 7 $426.818,00
2019 K6511 30 23 2301 3 1 2 $90.225,00

Anexo 9: Base de datos -empresas de seguros de vida 2020

Cadigo Nro. Cédigo Cadigo Empleados | Empleados | Empleados
Afio o . Ventas

Clase empresas | Provincia | Cantéon | Totales Hombres Mujeres
2020 K6511 1 9 901 113 43 70 $37.390.405,00
2020 K6511 2 17 1701 73 34 39 $8.693.870,00
2020 K6511 3 9 901 4 2 2 $64.077,00
2020 K6511 4 12 1205 5 2 3 $1.250,00
2020 K6511 5 17 1701 153 76 77 $38.872.428,00
2020 K6511 6 17 1701 0 0 0 $8.696,00
2020 K6511 7 17 1701 284 123 161 $64.877.085,00
2020 K6511 8 17 1701 682 264 418 $100.639.987,00
2020 K6511 9 17 1701 7 4 3 $436.742,00
2020 K6511 10 17 1701 2 0 2 $37.578,00
2020 K6511 11 17 1701 1 1 0 $60.211,00
2020 K6511 12 17 1701 173 82 91 $135.055.149,00
2020 K6511 13 17 1701 47 21 26 $30.858.005,00
2020 K6511 14 17 1701 5 2 3 $257.162,00
2020 K6511 15 17 1701 0 0 0 $1.336,00
2020 K6511 16 9 901 2 1 1 $90.496,00
2020 K6511 17 17 1701 1 1 0 $120,00
2020 K6511 18 9 901 4 2 2 $380.037,00
2020 K6511 19 17 1701 0 0 0 $2.000,00
2020 K6511 20 9 901 0 0 0 $26.186,00
2020 K6511 21 9 901 1 0 1 $305.150,00
2020 K6511 22 9 901 3 2 1 $100,00
2020 K6511 23 9 916 12 2 10 $1.625.675,00
2020 K6511 24 9 916 22 7 15 $2.029.635,00




2020 K6511 25 17 1701 29 9 20 $719.353,00
2020 K6511 26 17 1701 5 3 2 $151.468,00
2020 K6511 27 17 1701 1 0 1 $34.634,00
2020 K6511 28 9 901 2 1 1 $80.743,00
2020 K6511 29 17 1705 2 0 2 $130.315,00
2020 K6511 30 18 1801 7 4 3 $212.204,00
2020 K6511 31 17 1701 1 0 1 $42.072,00
2020 K6511 32 17 1701 14 4 10 $240.817,00
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