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RESUMEN EJECUTIVO

Un saldo positivo en la Balanza comercial es favorable para la economia del pais, sin
embargo en los ultimos afios la Balanza Comercial ecuatoriana ha registrado saldos
deficitarios a pesar de las medidas arancelarias que los gobiernos han optado. En
consecuencia, esta investigacion busca analizar el comportamiento de las
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econométricos MCO, VAR, VECM y cointegracion de Engle y Granger en el software

Gretl, para verificar la Hipdtesis planteada.

En base a los resultados se determin0 que las exportaciones e importaciones si
contribuyen al crecimiento econdémico del pais, pero no son buenas predictores para el

PIB Real al presentar un valor R? relativamente bajo.
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ABSTRACT

A positive balance in the Trade Balance is favorable for the country's economy,
however in recent years the Ecuadorian Trade Balance has registered deficit balances
despite the tariff measures that governments have chosen. Consequently, this research
seeks to analyze the behavior of Exports and Imports as determinants of the Trade
Balance, through descriptive, graphic and econometric analysis to determine if their
behavior contributes to the economic growth of the country. For this, historical reviews
and data of the study variables were used, with which the econometric models MCO,
VAR, VECM, Engle and Granger Cointegration were developed in the Gretl software,
to verify the hypothesis raised.

Based on the results, it was determined that exports and imports do contribute to the
economic growth of the country, but they are not good predictors for Real GDP as they

present a relatively low R? value.
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CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1 Justificacion

1.1.1 Justificacién teérica

Una de las formas de medir el desenvolvimiento de un pais es traves de la balanza de
pagos, en el cual se registra todas las transacciones econdémicas del mismo en relacion

con otros paises.

En Ecuador “El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos esta fuertemente
determinado por la evolucién de la balanza comercial, la cual es altamente dependiente
de las exportaciones petroleras” (Cardenas, 2015). Siendo la balanza comercial, la que
registra las compras y ventas de bienes y servicios, es decir, las exportaciones e

importaciones, y ademas las transferencias unilaterales.

Como lo menciona (Arteaga Custode, 2015) la balanza comercial y la cuenta corriente
son importantes en una economia para mantener el flujo de dinero dentro del pais en
cuestion, en el caso de Ecuador que es un pais dolarizado, los aranceles ayudan a

disminuir las importaciones, siendo este rubro también una renta para el estado.

Un pais debe propender a obtener un saldo positivo en su balanza comercial. Por
tanto, dicho saldo se consigue cuando la diferencia entre el valor de las
exportaciones y el valor de las importaciones sea positiva para el pais en cuestion.
El incremento positivo del saldo en el comercio exterior se debera utilizar en la
inversion productiva que estimule el crecimiento de la produccion nacional.
(Morales Moreno & Ramos Camacho, 2016)

Jiménez (2012), destaca que para determinar si la balanza comercial es favorable o
no para un pais, se la cataloga como positiva cuando las exportaciones hayan
superado a las importaciones, lo que se conoce como un superavit comercial y se la
cataloga como negativa, al tener un indice mas alto de importaciones que de
exportaciones, lo que se denomina déficit comercial, esta situacion puede ocasionar
una recesion en la produccion interna, debido a una reducida produccién de

materias primas o la baja calidad de las mismas, dando la oportunidad a productos

1



de afuera para cubrir la produccién nacional. (Borsic Laborde, Benitez Burbano, &
Garcia Osorio , 2016)

Cuando un pais adopta el délar como circulante, y no existen flujos de capital
significantes “la balanza comercial deberia ser la principal fuente de circulante para el

pais y, por lo tanto, el sostén de la dolarizacion” (Reyes Baquerizo, 2017).

A finales del siglo XX, la crisis financiera ecuatoriana afectd drasticamente en las
exportaciones, tornando un saldo negativo en la balanza comercial, haciendo que el
gobierno de turno optara la dolarizacion como fuente de salida a la crisis, con esta
decision Ecuador entraria al area de competitividad, debido a que el ddlar es una
moneda fuerte a nivel mundial. Un afio después de la dolarizacion la balanza comercial
mostro un déficit de $ 258 millones, mientras que en el afio 2000 se dio un superavit
de $ 1526 millones.

La economia ecuatoriana se ha visto evidenciada por alteraciones en la politica
comercial de cada gobierno, cambios internos y externos, que dan como resultado
desequilibrios en las exportaciones e importaciones lo que afecta a la balanza

comercial y por ende al crecimiento econdémico, tornandose inestable.

Yaimplementada la dolarizacion, el ambito internacional se volvié importante, debido
a que, en este sector, se dinamiza la actividad de produccion al generar circulante. “En
este contexto, los factores que impacten fuertemente en los ingresos de divisas del pais
afectaran directamente al grado de liquidez de la economia, incidiendo de esta manera

en los niveles de produccion, empleo y bienestar de la poblacion” (Cardenas, 2015).

Ecuador tuvo mayor capacidad econémica cuando se adopto el délar como moneda de
circulacion, debido al cambio de moneda el precio de las importaciones disminuyo

causando un saldo negativo en la Balanza Comercial.

Las exportaciones dependen en su gran mayoria del sector petrolero, por ende un saldo
positivo en la Balanza Comercial se establece por este sector, sin embargo, el precio
del petréleo se ve afectado por la oferta y demanda global del mismo. Por otro lado, el
sector exportador primario se volvio insignificante para la Balanza Comercial, debido

a que no representa el valor de las importaciones.



La economia ecuatoriana depende de su comercio internacional, el cual est4 basado en
“importaciones de bienes de capital (tecnologia) y materias primas; y una estructura
en exportaciones basada en productos de origen primario y de algunos productos no

tradicionales que se caracterizan por su poca manufactura” (Zufiiga Vire, 2012).

Para (Cérdenas, 2015) las importaciones a partir del afio 2000 tienen un crecimiento
significativo, debido a una reduccion del aumento del precio de bienes y servicios, que
establecio que los bienes importados sean mas baratos. Desde el periodo de Rafael
Correa, las importaciones no petroleras crecieron aceleradamente, sin embargo el
gobierno disminuyd los costos de aranceles de importaciones de materias primas y
bienes de capital para proteger e incentivar la produccion nacional.

Las importaciones son necesarias para el pais, ya que, como lo sefiala (Tipan Llamuca,
2016), en algunos casos hay productos cuya elaboracion produce altos costos de
fabricacion de manera local que en el exterior, lo cual da paso a que una economia se
especialice en actividades competitivas. También hay que hacer énfasis en las
exportaciones ya que estas son un ingreso para el pais, por lo que muchas veces es
conveniente exportar un producto antes que consumirlo dentro del mercado interno,
provocando que con los ingresos obtenidos por la exportacion se pueda producir mas

de ese producto para consumo nacional.

El comercio exterior ha sido muy favorable para el crecimiento econdmico del pais,
sin embargo, la entrada de importaciones ocasiona que los productos nacionales
disminuyan su precio, reduciendo las ventas y generando mayor competencia, debido
a esto, los gobiernos han implantado medidas arancelarias, procedimientos aduaneros
y politicas de competencia, para ayudar a la produccion nacional y por ende a las

exportaciones.

El comercio internacional debe seguir politicas comerciales en base a proteger e
incentivar la produccion nacional, es decir, es necesario motivar al sector exportador
para obtener un crecimiento econémico, debido a que este genera ingresos al pais, tal

como lo menciona (Reyes & Jiménez, 2012)



Para facilitar los procesos de importacion y exportacion, los gobiernos optan por
realizar acuerdos comerciales entre paises, buscando ventajas para los productos
nacionales. EI comercio entre paises aumenta con estos acuerdos y son favorables para
ambas partes. Las decisiones gubernamentales sobre estos acuerdos impulsan a la
industria nacional y promueven nuevos mercados, basdndose en normativas a largo
plazo. Ecuador si no tuviera acuerdos comerciales, tendria un mercado pobre, y
limitado crecimiento industrial, sin embargo para evitarlo se ha mantenido acuerdos
con diversos paises como Reino Unido, El salvador, Nicaragua, México, Cuba, Unién

Europea, entre otros.

Desde el afio 2000, el dolar activd y progres6 algunos importantes indices
macroeconoémicos. “A partir de este afio de acuerdo con los datos que muestra el Banco
Mundial (2018), las mejoras que han tenido las principales variables de la balanza
comercial se han mantenido en crecimiento constante” (Aguilar, Maldonado, &
Solorzano, 2020).

Basandonos en la teoria econdmica que se sustenta la investigacion. En el articulo
de revista escrito por Raquel Gonzales (2011) se menciona la teoria Ricardiana que
habla sobre la ventaja comparativa, y refiere a que un pais exportara los bienes y
servicios en los que tenga mejor ventaja comparativa, e importara aquellos
productos o servicios que tenga menor ventaja comparativa. Se dice que un pais
experimenta la ventaja comparativa en la produccion de un bien especifico cuando
lo puede producir a un costo de oportunidad mas bajo que otro pais. (Moreno Silva,
2018)

En base a esto, se busca analizar el comportamiento de las importaciones y
exportaciones como determinantes de la balanza comercial para identificar su

contribucion al crecimiento econémico ecuatoriano en el periodo 2000-2018.

1.1.2 Justificacion metodoldgica (viabilidad)

Para llevar a cabo esta investigacion, se realiza un estudio de la explicacion y
descripcion de las variables, tomando en cuenta como poblacion finita el Ecuador, de
la misma que se extraen datos trimestrales del Producto Interno Bruto Real afio base

2007, Exportaciones e importaciones en valores FOB, durante el periodo 2000-2018.



Para medir cudl de las dos variables que integran la balanza comercial contribuyen mas
al crecimiento econdémico, se utiliza el Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR),
que se aplica en el software Gretl, obteniendo la base de datos de la pagina del Banco
Central de Ecuador (BCE), que corresponden a una serie temporal de los periodos
2000-2018. EI andlisis teorico se explica mediante el enfoque Cuanti-cualitativo,
puesto que se utilizara fuentes de informacion secundaria que ayudarén a contrastar la
evolucion de las exportaciones e importaciones y el crecimiento econémico, con datos
historicos y estadisticos extraidos de las paginas anteriormente mencionadas, también
se tiene como fuentes de investigacion, libros, articulos cientifico, paginas web y

documentos que sustentan el estudio.
1.1.3 Justificacion préactica

Este estudio es importante porque puede ser utilizado como referencia para futuras
investigaciones econdmicas, puesto que se manejan datos factibles sobre el tema
mencionado, también es de gran utilidad en el &mbito académico, aportando al
conocimiento en torno a los postulados existentes acerca de la balanza comercial y

crecimiento econémico.

El gobierno o las autoridades locales y empresariales, al no tener un adecuado control
de las importaciones y exportaciones pueden generar una crisis, por lo que es
importante analizar estas variables, debido a que por un inadecuado manejo se puede

presentar desequilibrios econdmicos y fuga de capitales.

La investigacion se realiza para analizar el comportamiento de las importaciones y
exportaciones como determinantes de la balanza comercial para identificar su
contribucion en el crecimiento econdmico de Ecuador durante el periodo 2000-2018,
siendo este un tema de alta controversia econdmica, politica y social. Con esta
informacidn se pueden determinar medidas respecto a la politica comercial, ya que la
balanza comercial nos proporciona informacion acerca de como controlar las
exportaciones e importaciones, mediante el analisis estadistico se puede determinar
importantes decisiones relacionadas al comercio interno y externo, y por ende a la

economia.



Esta investigacion, también contribuye al progreso del perfil profesional, ya que se
pone en practica lo aprendido en las aulas de la facultad a lo largo de la carrera
universitaria, a la vez, fortalece nuestro conocimiento al adentrarse mas alla que los

conceptos al obtener una perspectiva real de la economiay el comercio en nuestro pais.
1.1.4 Formulacién del problema de investigacion

¢Cémo contribuyen las importaciones y exportaciones como determinantes de la

balanza comercial al crecimiento econémico del Ecuador, periodo 2000-2018?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo general

e Analizar el comportamiento de las importaciones y exportaciones como
determinantes de la balanza comercial, para identificar su contribucién en el

crecimiento econémico del Ecuador, en el periodo 2000-2018.
1.2.2 Objetivos especificos

e Investigar la evolucidén del crecimiento econémico en Ecuador, mediante
resefias historicas y analisis grafico de los datos, para identificar su cambio
durante el periodo 2000-2018.

e Evaluar los datos de las variables que conforman la balanza comercial
ecuatoriana, con un andlisis grafico y estadistico, para determinar su tendencia
durante el periodo 2000-2018.

o Aplicar el modelo de vectores autorregresivos (VAR) en el software Gretl, para
medir la contribucion de las determinantes de la balanza comercial en el

crecimiento econémico de Ecuador periodo 2000-2018.



CAPITULO Il
MARCO TEORICO

2.1 Revision de la literatura

2.1.1 Antecedentes investigativos

Debido a que este tema es importante a nivel mundial no seré la primera investigacion
realizada en cuanto a la balanza comercial y el crecimiento econémico, por lo que se
obtuvo informacion de diversos articulos cientificos relacionados con el tema en
cuestion, los mismos que sirven como base para la investigacion, de los cuales se

destacan los siguientes:

Haciendo referencia al crecimiento econémico, se cuenta con el articulo escrito por
Garcia Molina & Quevedo Caro (2005) en su investigacion denominada “Crecimiento
econdmico y balanza de pagos: evidencia empirica para Colombia” los autores
caracterizan la relacion entre estas dos variables durante el periodo 1952-2000, y
analizan si la ley de Thirlwall se aplica en el pais, mostrando como resultado de la
investigacion que el modelo de crecimiento colombiano se adapta a esta ley, debido a
que el crecimiento sobrepasoé el equilibrio, lo cual no se sostiene a largo plazo. Este

estudio se realizd utilizando test de cointegracion y Dickey Fuller.

En el articulo “Balanza de pagos y crecimiento econdmico restringido. Una
comparacion entre la economia argentina y la mexicana” escrito por Matesanz Gomez,
Fugarolas Alvarez-Ude, & Candaudap (2007), compara el crecimiento econdmico
entre estos dos paises durante los afios 1968-2003, mediante dos modelos: restriccidn

de balanza de pagos y al igual que la investigacion anterior la ley de Thirlwall.

El estudio se realizé6 mediante un analisis descriptivo de las variables, también utilizé
analisis grafico y analisis econométrico basados en la cointegracion de Johansen,
Engle y Granger y Vectores Autorregresivos VAR para facilitar de mejor manera la
comparacion; mostrando como resultado que la economia Argentina tiene un pobre
desempefio en exportaciones, mientras que la economia Mexicana aumenta los

requerimientos de importaciones, la investigacion concluye que los dos pais tienen un



lento crecimiento econdmico, y acerca de los modelos, las dos economias explican su

crecimiento y crisis seguin el modelo de restriccion de la balanza de pagos.

Por el lado de la balanza comercial, para el afio (2015) Samaniego, Vallejo, &
Martinez-Alier desarrollaron un estudio con el tema “Desequilibrios en la balanza
comercial andina: ;se ajustan biofisicamente?”” en donde evaluan la balanza comercial
fisica y monetaria de Colombia, Ecuador y Pert en el periodo 1980-2014, los
resultados en el estudio muestran que los paises no tienen un comercio exterior
favorable, ya que se exporta a precios mas baratos que las importaciones que llegan al
pais provocando un déficit en sus balanzas, esto se evidencia mas para paises de
América del Sur, lo que un déficit podria provocar una devaluacion de la moneda, sin
embargo, como Ecuador es un pais dolarizado los gobiernos de turno deberian poner

restricciones comerciales para evitar un mayor nimero de importaciones.

Borsic Laborde, Benitez Burbano, & Garcia Osorio (2016) en su estudio “Analisis de
la evolucién de la balanza comercial y el producto interno bruto en el Ecuador en el
periodo comprendido entre los afios 2011-2015” incluyen un analisis tedrico de la
balanza comercial y el Producto Interno Bruto (PIB), lo que conlleva a conocer la
relacion que existe entre estas dos variables. La investigacion utiliza datos estadisticos
y documentacién gubernamental obtenidos del Banco Central del Ecuador,
evidenciando como resultado que la balanza comercial presentd un déficit en todos los
afios de estudio, debido a que hubo una disminucion de exportaciones petroleras, pero
a pesar de contar con un déficit comercial Ecuador tuvo un crecimiento en su PIB de
4.41% debido a financiamiento externo, lo que ha llevado a los investigadores a
concluir que el déficit en la balanza al no ser cubierto este ha ido en tendencia durante
los siguientes afios, obligando al estado a acudir a la deuda externa y a la venta

anticipada de producciones futuras.

En el articulo “Balanza comercial ecuatoriana y sustitucion de importaciones” escrita
por Yanez Flores (2018), analiza la evolucion de la balanza comercial ecuatoriana en
el periodo 2008-2013 y da a conocer las razones del cambio en la matriz productiva al
sustituir las importaciones. El estudio al presentar graficos estadisticos para interpretar
los resultados, da a conocer que durante el afio 2009 al 2013 se dio un déficit en la

balanza comercial debido a la disminucion de la venta del petroleo sin importar que



las importaciones fueran afectadas un 20.52% al implementar el cambio de la matriz
productiva, con estos resultados el autor concluye que, debido al cambio de la matriz
productiva las empresas ecuatorianas han mejorado en su produccion y
comercializacion, sin embargo, este cambio no ha sido suficiente para combatir al alto

nivel de importaciones que genera un déficit comercial.

En el mismo afio de estudio, Machuca Mera, Iglesias Escobar, Intriago Duran, &
Moreira Garcia (2018) en su articulo con ¢l tema “Analisis de la evolucion de la
balanza comercial del Ecuador, periodo 2009-2016 describen los componentes y la
evolucion de la balanza comercial. Al utilizar andlisis estadistico los resultados
mostraron que la variable presenta un saldo negativo por los altos niveles de
importacion a pesar de las restricciones establecidas, lo que indica variaciones en su
comportamiento. Los autores concluyeron que un déficit en la balanza comercial altera
y causa inestabilidad en los fondos publicos porque el consumo es superior al a
productividad.

Haciendo referencia a la balanza comercial y al crecimiento econémico, se cuenta con
la aportacion realizada por Estrada Mencia, y otros, (2019) en su investigacion
denominada “Incidencia del déficit comercial en el crecimiento econdémico de
Honduras durante el periodo 2013-2017” analiza el comportamiento de las dos
variables de estudio mediante resefia historica, y determina la relacion de la misma
por el método de causalidad de Engle y Granger, obteniendo como resultado que al
provocarse ese déficit que ha sido llevado por afios en el pais, los gobiernos optan por
recurrir al endeudamiento publico, mismo que pone en riesgo las reservas. Los autores
concluyen que la balanza comercial refleja el crecimiento economico, la produccién y
competencia que tiene un pais, en el caso de Honduras presenta un déficit comercial

porque este pais no ha llegado a la industrializacion.

Para el mismo afio (2019) los autores Cardenas, Vaca, & Alvarado, en su articulo con
el tema “El modelo de crecimiento economico en Ecuador en el periodo 2004-2015:
Una perspectiva a partir de la ley de Thirlwall” analizan descriptivamente las
restricciones del crecimiento econémico en Ecuador durante el periodo de estudio, y
hace una breve resefia historica a cerca de esta variable. Al analizar los datos se

determind que al restringir la balanza de pagos se provoca un lento crecimiento de



exportaciones evidenciada en la investigacion un 10.34% en 11 afios, este limita al
crecimiento del comercio exterior y por ende al desarrollo econémico de pais, llegando

a la conclusion que al pais le falta competitividad.

Como se puede evidenciar algunos autores han utilizado la ley de Thirlwall para sus

investigaciones, la cual es conveniente definirla para mejor entendimiento del lector.

Céardenas, Vaca, & Alvarado (2019) mencionan que en ley de Thirlwall las
exportaciones son importantes para el equilibrio del crecimiento de un pais a largo
plazo, debido a que de esta variable depende el signo de la balanza comercial,

determinando un déficit o un superavit.

Anthony Thirlwall afirmé que, si el equilibrio de la balanza de pagos puede ser
mantenido, la tasa de crecimiento “Y” de un pais en el largo plazo podria ser

determinada por la razon entre su tasa de crecimiento de exportaciones “x” y su

elasticidad-ingreso de la demanda de importaciones “n”. (Vieira Delgado, 2018)

Aguilar, Maldonado, & Solorzano (2020), en su articulo con el tema “Incidencia de la
balanza comercial en el crecimiento econémico de Ecuador: analisis econométrico
desde Cobb Douglas, periodo 1980-2017 » analiza tedricamente el crecimiento
econdmico de Ecuador y las variables que conforman la balanza comercial, y
econométricamente mediante términos de elasticidad al aplicar doble log la relacion
que estas variables poseen, dando como resultado un 80.39% de relacion, lo que llevo
a las autores a concluir que la balanza comercial es importante para la economia ya
que ayuda a su crecimiento y desarrollo, teniendo un superavit comercial en los Gltimos

periodos de estudio.
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2.1.2 Fundamentos teéricos
2.1.2.1 Balanza Comercial

La balanza comercial, asi como lo menciona Dominguez Cevallos (2012) forma parte
de la balanza de pagos de un pais, el cual registra las importaciones y exportaciones
de bienes y servicios. La informacién que muestra la balanza comercial nos ayuda a
identificar un equilibrio o desequilibrio de estas transacciones en el comercio exterior,

durante un periodo de tiempo. Su célculo es el siguiente:
Balanza Comercial= Exportaciones — Importaciones

Resultado de este calculo se determina el saldo de la balanza comercial, cuyo resultado

puede mostrar un deficit o un superavit.

Mankiw (2012) menciona que la balanza comercial también es conocida como
exportaciones netas, si presenta saldo positivo se denomina superavit que indica que
existe mas exportaciones que importaciones. Si las importaciones son mayores a las
exportaciones se denomina déficit, lo que muestra un saldo negativo en la cuenta
corriente. Si la balanza comercial es cero, las exportaciones e importaciones son

iguales y se denomina intercambio comercial equilibrado.

Cuando un pais experimenta un déficit en su balanza comercial generalmente recurre
a la deuda, provocando un estancamiento del crecimiento econémico, debido a este
resultado los precios de los productos importados suben, se generan problemas
internos, el gobierno al no tener dinero deja de hacer obras publicas, existe desempleo,
incrementa la pobreza, e incluso se puede generar crisis econémica porgque sus reservas

disminuyen.

Para Machuca Mera, Iglesias Escobar, Intriago Duran, & Moreira Garcia (2018) los
paises buscan tener una balanza comercial favorable (superavit), apoyando e
incentivando al sector exportador a través de politicas comerciales para obtener
mayores ingresos y circulacion de capital. Cuando un pais presenta déficit en su
balanza comercial se la cataloga como un pais comercialmente no viable, debido a que
no cuenta con experiencia para poder manejar de mejor manera su mercado

exportador.

11



2.1.2.1.1 Importancia de la Balanza Comercial

La balanza comercial es importante porque en base a sus resultados se puede
determinar politicas economicas y comerciales respecto a las importaciones y
exportaciones para mantener un equilibrio comercial, como lo mencionan Machuca
Mera, Iglesias Escobar, Intriago Durdn, & Moreira Garcia (2018) esto es importante
porque ayuda al desarrollo del PIB, al existir un intercambio de divisas sobre todo en

una economia abierta.
2.1.2.1.2 Componentes o determinantes de la Balanza Comercial

Los componentes de la balanza comercial son: importaciones y exportaciones, las

cuales se definen como:
e Importaciones

“Es un régimen aduanero que permite el ingreso legal de mercancias provenientes del

exterior, para ser destinadas al consumo” (Huesca Rodriguez , 2012).

Esta autora también menciona que la importacion de mercancias puede ser definitiva
y temporal, la primera, cuando son nacionalizadas y quedan a disposicion del
propietario; la segunda, cuando cumplido el objetivo por el que fue importada retorna
a su pais de origen, destacando que generalmente son utilizadas para una posterior

exportacion.
Clasificacién de las importaciones

Las importaciones se clasifican en: bienes de consumo, materias primas y bienes de
capital. En el grafico 1 se muestra los porcentajes de participacion de cada clasificacion

de las importaciones en Ecuador, durante el Gltimo periodo de estudio.
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Gréfico 1: Clasificacion de las importaciones en Ecuador, afios 2017-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2018)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar las materias primas son el tipo de importaciones que mas
han ingresado al Ecuador, con un porcentaje de participacion de 36.8% en 2017 y
34.5% en 2018, de este porcentaje segun el Banco Central del Ecuador (2018) son
destinadas para la industria un 25.6%, un 6.4% para el sector agricola y un 2.5% en
materiales para construccion en 2018.

Con respecto a los bienes de consumo, no habido mayor variacién en las importacion
durante el periodo 2017-2018 , estos bienes se clasifican en duraderos, no duraderos y
correos rapidos o trafico de postales, tomando en cuenta el 100% las mayores
importaciones recibidas son los bienes de consumo no duraderos con un 52.2% que
representa a $216.1 millones, seguido por los bienes duraderos con $ 184.5 millones
con una participacién de 44.5% y correos rapidos o trafico de postales con un 3.3% es

decir, 13.5 millones.

Para los bienes de capital tomando en cuenta los 23.9% de participacion en las
importaciones en el afio 2018, estos bienes han sido destinados un 16.3% para la

industria, un 6.8% para el transporte y un 0.8% para la agricultura.
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Los combustibles y lubricantes representan un 18.9% de las importaciones, en esta
seccion lo que mas se importa es Diesel con un 38.1%, Nafta 35.8%, Propano 9.6%,
Cutter stock 8%, Butano 3.2%, Avgas 0.1% y otros 5.3%, tomando en cuenta el 100%

Las importaciones en general han crecido un 19.2% con respecto al afio 2017. El sector
industrial, sector agricola, de transporte y construccion son los sectores que llevan gran
parte de las importaciones que llegan al pais, debido a que no se cuenta con tecnologia
de punta para elaborar ciertas materias primas y bienes que son importantes para estos
sectores; la mayor importacién recibida llega de Estados Unidos y China en lo

referente a materias primas, maquinaria y tecnologia.

En la tabla 1 se puede observar los principales paises de los cuales Ecuador importa.

Tabla 1: Importaciones por destino 2015-2018

Millones de USD

Pais 2015 2016 2017 2018
Estados Unidos  5.791,5 4.129,3 4.532,0 5.531,2
China 3.265,6 2.549,4 3.062,9 3.588,6
Unién Europea 2.482,9 1.857,1 2.573,3 2.956,4
Colombia 1.765,5 1.421,1 1.716,1 1.922,6
Panama 1.010,3 892,4 1.274,6 1.721,0
Brasil 712,3 6719 866,5 962,4
Peru 788,5 688,7 830,3 875,9
Corea del Sur 791,5 526,2 615,7 707,1
México 655,6 490,7 660,0 732,3
Japén 478,0 2929 408,1 416,2

Fuente: (Banco Central del Ecuador)

Elaborado por: Johanna Manjarres

La tabla 1 presenta que el mayor pais del cual se recibe importaciones es Estados
Unidos, se puede observar que a partir del afio 2016 este ha ido en aumento, al igual
que los demas pais importadores, este pais exporta bienes de capital, materias primas
e insumos. En segundo lugar se encuentra China, el pais exporta a Ecuador lo referente

a maquinaria, computadoras, culares, prendas de vestir, etc. Los paises que mas
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exportan de la Union Europea (UE) son: Espafia, Holanda y Alemania, segun datos del
Banco Central, estos tres paises exportan 1623.8 millones de dolares, Ecuador importa
de este conteniente mas productos manufacturados como: maquinas industriales un

10%, medicina 8%, autos 5% Yy otros productos 77%.

Colombia por su parte exporta a Ecuador, camiones, quimicos, cosméticos, productos
de higiene como jabdn, papel, etc. Ecuador importa de Panama antibioticos, maquinas
para procesamientos de datos, Usb, y al igual que Brasil, calzado. De Per( se importa
principalmente aceites crudos, conservas, cobijas, madera, langostinos, cocinas,

minerales de cobre.

En la tabla 1 se evidencia que para el afio 2015 al 2016 las importaciones
disminuyeron, esto debido a que se aplico las salvaguardias como medida econémica
para proteger la industria nacional. Como lo menciona Avila Ramirez, Mendoza Vera,
& Pinargote Navarrete (2017), a pesar de la implementacion de esta medida las
importaciones no petroleras no disminuyeron, mientras que las importaciones
petroleras si, llevando a los autores a concluir que el Ecuador no estaba preparado para

satisfacer la demanda interna y el mercado exterior.

Las materias primas y los bienes de capital fueron los mas afectados por las
salvaguardias, causando que los productores y empresas que requerian estos productos
también se vieran perjudicados con esta medida que fue aplicada hasta el 1 de junio de
2017.

Espinosa Santamaria & Charly Camino (2017) definen a las salvaguardias como un
mecanismo para limitar el volumen de importaciones en un pais; se consideran
medidas de urgencia para prevenir que las importaciones amenacen a los productos
nacionales, recalcando que cualquier pais puede aplicar esta medida a un corto plazo

(hasta 4 afos).
e Exportaciones

“Bienes y servicios que se producen en la economia doméstica y que se venden en el

extranjero” (Mankiw, 2012).
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Mediante las exportaciones las empresas entran al mercado internacional, sus
productos se exhiben a nivel mundial y asi generan mas ingresos en ventas. Muchos
de los empresarios que se dedican a la exportacion se capacitan en sistemas de
produccién e innovacién para poder diversificar sus productos y competir en el

mercado internacional.

En el Ecuador existen cddigos, leyes, instituciones y organismos publicos y privados
que promueven este sector; como el codigo organico de la produccion, comercio e
inversiones que como lo sefiala Vieira Delgado (2018), mediante este codigo se realiza
diversos eventos, colaboraciones, capacitaciones, desarrollo de mercados, alianzas de
exportadores, con el objetivo de diferenciar riesgos en los mercados internos, enfrentar

la competencia, y ganar competitividad.

También en nuestro pais existen programas y organismo para promover las
exportaciones, como PRO-ECUADOR, que es el “encargado de ejecutar las politicas
y normas de promocidn de exportaciones e inversiones del pais para promover la oferta
de productos y mercados del Ecuador para su insercién estratégica en el comercio

internacional” (Pro Ecuador ).

Clasificacién de las exportaciones en Ecuador

Tabla 2: Clasificacion de las exportaciones

NO PETROLERAS
TRADICIONALES NO TRADICIONALES

“Se refieren a aquellos que “Se refieren a los bienes
histéricamente ha venido que se han incorporado en
produciendo y exportando los ultimos afios a los
PETROLERAS

el pais, en esta categoria se mercados internacionales”
encuentra el cacao, banano, (Morales Verdugo &
café, atin y pescado” Andrade Diaz, 2018).
(Morales  Verdugo &

Andrade Diaz, 2018).

Fuente: (Morales Verdugo & Andrade Diaz, 2018)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Gréfico 2: Exportaciones Petroleras y No Petroleras 2016-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2018)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede observar en el grafico 2, las exportaciones no petroleras son mayores
a las exportaciones petroleras, sin embargo, las dos han ido en aumento durante los

anos de analisis.

Las ventas de petrdleo en el mercado internacional han crecido un 36.5%, a causa de
la volatilidad de 42.3% en el precio del barril de petréleo en el periodo analizado en el

grafico anterior.

Las exportaciones no petroleras han cambiado su tendencia de crecimiento desde la
dolarizacion. En relacién con el afio 2017-2018 las exportaciones tradicionales han

aportado un 58.6% mientras que las no tradicionales un 41.4%.

Del afio 2001 al 2017, los productos tradicionales presentan un crecimiento anual de
11.2%, y los productos no tradicionales un crecimiento de 9.2%. Como se puede
evidenciar los productos tradicionales son los que lideran las exportaciones no
petroleras con una mayor tasa de crecimiento, recalcando que los productos agricolas
son los que mas aportan a este sector, debido a una mayor produccién y demanda del

mercado externo.
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Tabla 3: Principales productos de exportacién periodo 2016-2018

Productos Anos
2016 2017 2018

Petrdleo Crudo 4077.5 5029.2 6764.5
Camaroén 2140.5 2510.4 2703.9
Banano y Platano 2273.4 2551.9 2630.9
Enlatados de 751.1 964.5 1054.0
pescado
Flores naturales 686.1 756.0 731.6
Cacaoy 567.6 552.4 589
derivados
Manufacturas de 256.5 304.2 355.4
metal
Atln y pescado 212.6 188.4 267.9
Extractos y 236.2 249.7 227.6
aceites vegetales
Productos 254.7 225 226.8
mineros

Total 13778.4 15718.8 18234.7

Fuente: (Zabala Andrade, 2018)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Nota: Los datos estan expresados en millones de délares

Como se puede evidenciar en la tabla 3, el principal producto de exportacién en el
Ecuador es el petroleo crudo, el cual su nivel de exportaciones ha ido en tendencia
creciente en el periodo analizado (2016-2018), sin embargo, cabe destacar que para

febrero del 2018 el precio del barril de petréleo disminuy6 de $60.3 a $57.

El segundo producto de exportacion es el camaron con una participacion en las
exportaciones tradicionales de 43.7%, y en las exportaciones totales un 25.6% en 2018
y 24.7% en 2017, seguido del banano con 41.5% en las exportaciones tradicionales y

en las exportaciones totales un 26% en 2017 y 25.1% en 2018,
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Los enlatados de pescado presentan un 9.9% de todas las exportaciones realizadas y
las flores naturales un 7.1%, esta Gltima presenta un reduccion de exportaciones en el
periodo 2017-2018, debido a que los precios internacionales de este producto bajaron
al igual que el precio del cacao y sus derivados, ya que se presento sobre produccién
en la Costa de Marfil y Ghana. Los enlatados de pescado y las flores son los productos

que mas aportan a las exportaciones no tradicionales.

El mercado de atin y pescado representa un 4.3% de las exportaciones tradicionales
del Ecuador y sus exportaciones han tenido variacion en cada mes en el Ultimo afio de
estudio. El extracto de aceites vegetales representa un 2.5% de todas las exportaciones
y un 5.2% en las exportaciones no tradicionales. Los productos mineros representan
un 2.2% en todas las exportaciones que realiza el pais, y un 5.4% en las exportaciones

no tradicionales.

En su conjunto estas exportaciones representan un 85% del total de las exportaciones
registradas en ecuador.

Tabla 4: Exportaciones por pais de destino

) _ % del total de
Pais de destino _
exportaciones

Estados Unidos 31.51%
Vietnam 7.62%
Perd 6.71%
Chile 6.46%
Panama 4.89%
Rusia 4.42%
China 4.04%
Colombia 3.99%
Espafia 3.14%
Italia 3.07%

Fuente: (Guerra, 2018)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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La tabla 4 referente a las exportaciones por pais de destino muestra que el principal
destino de las exportaciones ecuatorianas es Estados Unidos, siendo los principales
productos de exportacion petrdleo crudo, camarones, banano y flores, estos productos
conllevan el 80.4% de las exportaciones destinadas al pais norteamericano. El segundo
destino de las exportaciones ecuatorianas es Vietnam, siendo el Unico producto de
exportacién camarones, representando el 97.94% de las exportaciones enviadas a

dicho pais.

El petréleo crudo y sus derivados es el principal producto de exportacion hacia Peru,
Chile, Panama y China; mientras que los paises como Rusia e Italia, prefieren la
exportacién de banano; Colombia los extractos vegetales y Espafia camarones y
enlatados de pescado, como se puede evidenciar estos paises prefieren productos no

petroleros.
2.1.2.1.3 Politicas comerciales

“Una politica comercial es una politica gubernamental que influye directamente en la
cantidad de bienes y servicios que un pais importa o exporta” (Mankiw, 2012). Para
este autor las politicas comerciales implementadas por los gobiernos ayudan a la
industria nacional, por ejemplo: el arancel que cominmente se utiliza a los bienes

importados o la cuota de importacion, etc.
Restricciones comerciales

Los gobiernos para disminuir las importaciones han decido implementar restricciones,

mismas que se clasifican en arancelarias y no arancelarias.
Barreras arancelarias

El arancel es “un impuesto sobre los bienes producidos en el extranjero y que se venden

en el mercado nacional” (Mankiw, 2012).

Los aranceles son parte de la politica comercial, y se aplican a las exportaciones e
importaciones, pueden verse expresados mediante una carga tributaria y restringir el
ingreso de algunas mercancias al pais, sin embargo se establecen lineamientos por la

Organizacién Mundial del Comercio (OMC) para no obstaculizar el comercio.
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Los aranceles se clasifican en 3 tipos segin Cancino Gomez (2016).

1. Arancel Ad Valorem “son impuestos exigidos como porcentaje del valor de
los bienes importados, por ejemplo, el 25% del valor de los camiones
importados a Estados Unidos” (Krugman & Obstfeld, 2006).

2. Arancel especifico, como lo menciona Cancino Gémez (2016) es el pago de
una cantidad fija de una mercancia por cada unidad de medida para controlar
las importaciones, este tipo de arancel toma en cuenta (valor/cantidad).

3. Arancel Mixto, en este tipo de arancel se aplica los dos mencionados
anteriormente, es la sumatoria de aplicar una cantidad monetaria y ademas un
porcentaje del valor en aduana a un producto determinado (Cancino Gomez,
2016).

Barreras no arancelarias

Segin ALADI Secretaria General (2017) las medidas no arancelarias comprenden
politicas y regulaciones que limitan y facilitan el comercio, estas medidas a diferencia
de las anteriores, modifican las cantidades y/o los precios de los bienes a comercializar.

Esta organizacion las clasifica en:
e Medidas técnicas

Sanitarias y fitosanitarias: hace referencia a la higiene, para prevenir enfermedades y
plagas, constando las certificaciones, inspeccion, etc.

Inspeccion: se inspecciona todas las medidas en el pais exportador.

Obstaculos técnicos al comercio: esta seccién toma en cuenta el etiquetado, embalaje,

restricciones, normas y requisitos de calidad para proteger el medio ambiente.
e Medidas no técnicas

De defensa comercial: medidas para equilibrar “los efectos de las importaciones, en el

mercado del pais importador” (ALADI Secretaria Gneral, 2017).

Licencias no automaticas, cuotas, prohibiciones: limitan la cantidad de intercambio.
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De control de precios: cambian o controlan los precios de las mercaderias importadas,
mediante impuestos, cuotas o0 gastos de aduana.

Financieras: limitan los pagos de importacion.

Inversiones relacionadas con el comercio: Restringe la inversion y las importaciones,

0 equilibran las exportaciones con las importaciones para realizar la inversion.
Restricciones de distribucién de bienes importados.
Restricciones de servicios de postventa.

Subsidios. Financiamiento publico, gubernamental o privado para beneficio de tipo

econdmico a la comunidad o un grupo de personas.

Restricciones de compras gubernamentales: restricciones que los vendedores

encuentran al vender a un gobierno exterior.

Normas de origen: consta de regulaciones y leyes establecidas por el gobierno del pais
importador para definir el pais de origen de sus productos.

e Medidas de exportacion

Medidas que los gobiernos aplican a sus exportaciones como: impuestos, cuotas,
prohibiciones, etc.

Cabe mencionar gque los aranceles ayudan especialmente a los productos nacionales
favoreciendo a los exportadores y productores, los perjudicados son los importadores
y los consumidores, debido a que el pago de aranceles provoca que el precio de la
mercaderia importada suba. El dinero de los aranceles va al gobierno siendo un ingreso
mas para la economia, sin embargo, al ser un impuesto puede generar pérdida a la

sociedad.
2.1.2.1.4 Valores FOB

En ingles Free un board que significa franco a bordo, es uno de los términos que
pertenece a la INCOTERMS (Normas de compra y venta internacional) ayuda a los

exportadores principiantes en el procedimiento aduanero, hace referencia a que el
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comprador se hace cargo de los gastos y riesgos de pérdida o dafio de los bienes que
llegan a su pais a partir del puerto maritimo de salida (Camara de Comercio de Bogota,
2008).

“Esta forma de cotizacion exige que el vendedor despache la mercancia en aduana para
la exportacion. La entrega se perfecciona cuando dicha mercancia ha sobrepasado la
borda del buque en el puerto de embarque convenido” (Cadmara de Comercio de
Bogotd, 2008).

“Los gastos y riesgos son por cuenta del vendedor hasta que la mercancia esté sobre la
borda del buque ya embarcada, el vendedor se encarga del tramite de exportacion.
Utiliza solo el medio de trasporte maritimo” (Merchan Atariguana & Tapia Zambrano,
2015).

2.1.2.2 Crecimiento econdmico

El crecimiento econémico aparecid a raiz de la revolucion industrial en el siglo XIX.
Es fundamental dentro del desarrollo de un pais, mismo que se logra a través del
tiempo y empleando politicas economicas eficaces. Se lo define como el incremento

de una economia por la produccidn de bienes y servicios, en un periodo de tiempo.

Para (Antunez, 2009) el crecimiento econémico ayuda a la economia cuando ésta
atraviesa una crisis o decrecimiento, mide el bienestar poblacional de un pais, sin
embargo no es espontéanea, sino la combinacion politica que cada gobierno adopta y el

crecimiento de sus componentes.

“El crecimiento econdmico es un proceso sostenido a lo largo del tiempo en el que los

niveles de actividad economica aumentan constantemente” (Labrunée, 2018).

Cuando los paises obtienen un crecimiento es bueno para una economia en particular,
porque amplia el mercado y se puede exportar mas, sin embargo este crecimiento
puede verse también como una competencia de productos mas innovadores y de mejor

calidad.
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Aunque el crecimiento econdémico es el objetivo de todo gobierno, no toma en cuenta
algunos factores importantes como las externalidades, deuda publica, distribucion del

ingreso, consumo de recursos no renovables (Ramirez Prieto, 2018).

Para medir el crecimiento econémico se toma en cuenta la variacion del PIB, a través
de la férmula:
PIB, — PIB,_,

t, = 100
n PIB, ,

2.1.2.2.1 Importancia del Crecimiento Econémico

El crecimiento econdmico, generalmente se encuentra en paises industrializados,
mismo que ayuda a brindar mejores servicios a la poblacion. Es importante porque
existe posibilidades de reducir la pobreza y enfrentar problemas sociales, sin embargo
no se puede sostener en el largo plazo (Castillo Martin, 2011).

El crecimiento econdmico es el objetivo de todo gobierno, debido a que ayuda a una
sociedad a obtener un mejor estilo de vida, genera empleos, reduce la pobreza,
incrementa el consumo y el ingreso. “En la medida en que la economia crece, puede
redistribuirse parte de la produccion adicional en beneficio de los grupos sociales mas
vulnerables” (Labrunée, 2018).

2.1.2.2.2 Producto Interno Bruto (PIB)

Es el valor de todo lo que se produce en una economia, (bienes y servicios finales) en

un periodo de tiempo.

“Es la unica variable a nivel macro que registra las contribuciones del estado, las
empresas y las familias, y muestra las variaciones que tiene la economia” (Poaquiza
Toainga, 2020). Es decir, es la suma de todos los productos en una sola medida, utiliza
los precios de mercado debido a que miden la cantidad que las personas estan
dispuestas a pagar por una mercancia (Mankiw, 2012).
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Gréfico 3: Porcentaje anual del crecimiento del PIB a nivel mundial
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Fuente: (Banco Mundial, 2019)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar en el grafico 3 a cerca de la economia mundial medida a
través del PIB, el afio 2009 fue afectado por una crisis economica representando un -
1.67% en el PIB Mundial, siendo este el valor mas representativo en el grafico. Esta
crisis es conocida como la gran recesion que tuvo lugar en Estados Unidos debido a
que su sistema financiero colapsé al quebrar varios bancos por las hipotecas a precios
subprime, las bolsas y mercados en todo el mundo colapsaron causando esta crisis a
nivel mundial. Con incentivos econémicos de parte de organismos internacionales
Estados Unidos logro salir adelante y las demas economias del mundo también,
mostrando para el afio 2010 un crecimiento del PIB mundial de 4.3%, pero para el afio
2012 ésta vuelve a tener una pequefia caida a 2.52% debido a la crisis en la zona del
euro que afectd al sistema financiero, econdmico, y a la deuda publica en algunos
paises europeos, sin embargo la economia mundial vuelve a crecer a pasos pequefios,
hasta 2016 donde la inestabilidad politica genera incertidumbre presentando un PIB
de 2.59% en dicho afio, de igual forma la economia vuelve a crecer en los posteriores

anos.
Componentes del PIB

Y=C+I1+G+XN
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Donde:

Y= Producto Interno Bruto

C= Consumo: “Gasto de los hogares en bienes y servicios, con excepcion de
las compras de viviendas” (Altamirano Haro, 2017).

I=Inversion: “Gasto en equipo de capital, inventarios y estructuras, incluyendo
las compras de los hogares de viviendas nuevas” (Mankiw, 2012).

G= Compras de gobierno: “Las compras del gobierno incluyen el gasto en
bienesy servicios de gobiernos locales, estatales y federal. Incluyen los salarios
de los trabajadores del gobierno, asi como el gasto en obras publicas”
(Altamirano Haro, 2017).

XN= Exportaciones Netas: “Gasto en bienes por extranjeros producidos
domeésticamente (exportaciones) menos gasto por residentes nacionales en

bienes extranjeros (importaciones)” (Mankiw, 2012).

Como se puede evidenciar el PIB no solo se presenta como un ingreso para el estado,

sino también como varias formas de gasto.

PIB po

Donde:

r el enfoque del ingreso

PIB = Re + Imp, + EBE +Ym

Re= Remuneraciones: “Es la renta que reciben los trabajadores por cuenta
ajena 'y comprende: salarios, compensaciones extrasalariales y cotizaciones de
las empresas a la seguridad social” (Banco Central del Ecuador, 2014).

Imp2= Impuesto sobre la produccion e importaciones: Los impuestos son
pagos al gobierno sobre un bien o servicio

EBE=Excedente Bruto de exportacion: “retribucion a los activos que
participan en el proceso productivo generados por empresas constituidas en
sociedad” (Banco Central del Ecuador, 2014).

Ym= Ingreso mixto: “es el excedente de las empresas no constituidas en

sociedad” (Banco Central del Ecuador, 2014).
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PIB por el enfoque de la produccion
PIB = Pb — Ci + Imp,
Donde:

e Pb= Produccién Bruta
e Ci= Consumo intermedio

e Imp1 = Impuesto neto sobre producto (Banco Central del Ecuador, 2014).

2.1.2.2.2.1 PIB Real

“Produccion de bienes y servicios valuados a precios constantes” (Mankiw, 2012). Los
precios constantes hacen referencia a un afio base, los mismo que no toman en cuenta

la variacion de precios.

El PIB real solo mide los cambios de produccion, y denota con la letray. “Al comparar
el valor de los bienes y servicios producidos a precios constantes, podemos medir el

cambio en el volumen de produccion” (Vargas Salinas, 2020).
Determinacién del afio base 2007 en Ecuador

El afio base es el periodo de referencia (estadistico-precios) de las cuentas nacionales
a cerca de la productividad de la economia. Para elegir cual sera el afio base se requiere
una serie de estudios macroeconémicos como; comprender el desenvolvimiento del
mercado y de los precios internos, contar con informacion estadistica confiable y veras,
resultados de encuestas no periddicas e investigaciones que relaten cambios en la
economia. Por otro lado se debe considerar que el afio base esté actualizado en relacién
con la situacion econdémica y se conserve hasta posteriores periodos. (Banco Central
del Ecuador).

Para establecer el afio 2007 como afio base se considero:

e Afo cercano
e Encuestas de condiciones de vida 2006
e Afio base del indice de precio al consumidos 2004-2005

e Inflacion en torno al 2%
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e Estabilidad econémica

e Superavit en la Balanza Comercial

e Investigaciones a cerca de agricultura, industria, comercio, salud, etc.

e Amplia informacion contable a cerca de los sectores institucionales (Banco

Central del Ecuador).
2.1.2.2.2.2 PIB Nominal

“Produccion de bienes y servicios valuados a precios actuales” (Mankiw, 2012).

Utiliza precios actuales con el objetivo de afiadirle un valor a la produccién.

El PIB nominal toma los precios y las cantidades de los bienes y servicios de cada afio,
es decir sus datos se extraen a precios actuales. Cuando la produccion o los precios de
los bienes y servicios aumenta el PIB nominal también aumenta, por ejemplo en una
economia con altos indices de inflacion, el PIB nominal aumenta debido al alza de

precios en los productos (De Gregorio).

2.1.2.2.2.3 Deflactor del PIB

“Es un promedio de los precios del afio corriente expresado como un porcentaje de los
precios del afio base” (Parkin, 2009). Es decir, calcula la actualidad de los precios, en

consecuencia a los datos del afo base.

“Si el PIB nominal aumenta, pero el PIB real permanece sin cambios, es porque
aumento el nivel de precios. A mayor PIB nominal para un PIB real dado, mas alto

sera el nivel de precios y mayor el deflactor” (Parkin, 2009).

PIB Nominal

Deflactor del PIB = meo

2.1.2.2.2.4 PIB Per céapita

Indica el bienestar econdmico por persona, es decir registra una estimacion del ingreso
y gasto por persona dentro de un pais, también refleja de forma indirecta la calidad de

vida que una poblacion posee y cuanto el gobierno invierte en bienestar social.
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Es larelacion en valores de mercado entre el valor total de productos y servicios finales
en una economia, y el nimero de habitantes de la misma naciéon en un periodo
determinado generalmente un afio. Sin embargo, en la realidad la riqueza no se reparte
igualitariamente. Los paises que registran un mayor indice Per capita son aquellos
paises desarrollados, debido a que generan el desarrollo de su poblaciéon (Producto
Interno Bruto per cépita (2007), 2009).

2.1.2.2.2.5 PIB Potencial

“Maxima cantidad de bienes y servicios que una economia puede producir y que es

consistente con una inflacion estable”. (Gonzéalez Gémez, 2017).

Los resultados que muestra el PIB Potencial sefialan el estado en el que se encuentra
la economia dentro del ciclo econdmico, muestra la distancia de un crecimiento

adecuado sin presentar inflacion.
2.1.2.2.3 Factores del crecimiento econdmico

Recursos Humanos: Hace referencia a la capacitacion del personal o0 mano de obra,
debido a que “la disminucion del analfabetismo y la mejora de la salud y la disciplina,

aumentan extraordinariamente la productividad” (Castillo Martin, 2011).

Recursos Naturales: Un pais que goce de riqueza natural y sea explotada
adecuadamente logra el progreso econémico, debido a que puede comercializar sus

riquezas, siendo las mas importantes petrdleo, gas y recursos mineros.

Capital: A mayor capital mayor produccion, debido a la inversion en capital los paises
crecen rapidamente y pueden generar mayor obra publica para beneficio de la

ciudadania.

Cambio Tecnoldgico: “Se refiere a los cambios en los procesos de produccion o a
nuevos productos que permiten obtener una mayor y mejor produccion con un menor
namero de factores” (Moposita Velasquez, 2019).Sin embargo, son pocos los paises
en vias de desarrollo que cuentan con este factor y por ende no logran un adecuado

crecimiento econémico.
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2.1.2.2.4 Caracteristicas del crecimiento econémico moderno

e Declinacién de la agricultura

e Crecimiento de la industria

e Aumento de la urbanizacion

e Division del trabajo y especializacion

e Movimiento hacia la ciencia y tecnologia (Sanchez).
2.1.2.2.5 Principales pensamientos y teorias del crecimiento economico

Las teorias a cerca del crecimiento econémico han evolucionado desde los tiempo de
Adam Smith hasta la actualidad y tratan de explicar las causas, determinantes y
limitaciones de dicho crecimiento, analizan la expansién del PIB y la productividad
(Tene Fernandez, 2020).

Para Adam Smith el crecimiento econdmico es un proceso que no puede ser
interrumpido, la divisién del trabajo lo inicia, la acumulacion de capital lo mantiene y
la produccidn, los salarios, la renta y el consumo lo aumentan, sin embargo la inversion
rentable puede interrumpir este crecimiento. Thomas Malthus sefiala que el
crecimiento economico se debe por el comportamiento poblacional y su incremento,
el exceso de ahorro y el bajo consumo, siendo de vital importancia impulsar la

demanda por exceso de oferta (Enriquez Perez, 2016).

En 1994 David Ricardo planted que el crecimiento econémico es impulsado por el
incremento de capital y progreso técnico en la produccion, también menciona que el
avance tecnoldgico condiciona el excedente de la produccion en las tierras fértiles y la
tasa de beneficio del capital. EIl estancamiento de la economia es consecuencia del
crecimiento econdmico, debido a que al aumentar la produccion, aumenta la renta de
los terratenientes, y los beneficios se disminuyen, también disminuyen los beneficios
al aumentar los salarios por el crecimiento de la poblacion y la demanda de alimentos.
Por su lado John Stuart Mill imparte que un aumento en la economia se debe a las
ganancias, utilidad y buenos salarios, a partir de la ley de Say Mill en 1985 que indica
gue un incremento en la produccion es debido a la acumulacion de capital, de su
inversion y por tanto del ahorro. Este autor también tomo en cuenta el progreso técnico,

la acumulacion de capital, los rendimientos decrecientes y el incremento demografico.
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Karl Marx propone que la economia se divide en un sector que produce bienes de
capital y materias primas y otro que produce bienes de consumo, los dos pueden
alcanzar un equilibrio en capital constante a partir de la distribucion del ingreso entre
salario-trabajo y la plusvalia; y la propension al ahorro por parte del capitalista. El
crecimiento aumenta si aumenta el ingreso por produccién o la tasa de explotacion
(Enriquez Perez, 2016).

Joseph Schumpeter menciona que el crecimiento econdémico es impulsado por
innovaciones empresariales a la produccion. Para este autor la economia atraviesa por
una fase de crisis y otra de recesion, y solo sale de ella a través de un incentivo
tecnoldgico o cientifico en la produccién. Por otro lado Keynes sefiala dos factores
importantes para el crecimiento economico, las inversiones que ayudan a los
empresarios a motivarse, y el ahorro, tomando en cuenta también el crecimiento
demografico, la distribucion del ingreso y la tecnologia. Ademas hace énfasis en la
importancia de la politica fiscal que engloba a los impuestos y al gasto publico que

incide en el empleo, los precios y el ingreso. (Enriquez Perez, 2016).
Modelos neoclasicos

Los modelos neoclasicos se basan en que el PIB per capita no crece porque existe
ausencia de progreso técnico, y tal progreso se produce sin ayuda de los agentes
econdmicos. Estos modelos empiezan desde las aportaciones de Solow y Swan (1956)
gue muestran la incidencia de la tecnologia y el incremento de la poblacion en el
crecimiento, sus supuestos se orientan a explicar la acumulacién de capital fisico como
variable exdgena del capital humano y motor de crear nuevo conocimiento que impulsa
a una eficiencia de capital y por ende al crecimiento economico. Kaldor y James
Mirrlees en 1962 plantearon que el crecimiento econémico se debe al progreso técnico
especialmente en la inversion de maquinaria, esta teoria plantea a la industrializacién
como fuente de crecimiento econdémico, debido a que perfecciona la produccion, de
tal manera que las economias de escala y la manufactura aceleran el crecimiento de un
economia, por ello el estado debo invertir e incentivar la inversion cientifica,
investigativa y tecnoldgica. Joan Robinson al igual que otros autores menciona que el

crecimiento economico se debe al progreso técnico, un incremento en la investigacion,
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una educacion de calidad, la competitividad econdmica, y los salarios. Este modelo se
basa mas en la inversidn que en el ahorro (Enriquez Perez, 2016).

Modelo de crecimiento enddgeno

Se basa en que el conocimiento es otro factor de produccion que es acumulable e

ilimitado.

Paul Romer argumenta que el crecimiento econdémico se debe a la acumulacion de un
bien de capital intangible (conocimiento), debido a que este es ilimitado y tiende a
crecer, por lo que debe ser impulsado a través de investigaciones en tecnologia. Por
otra parte Philippe Aghion y Peter Howitt plantearon que el crecimiento econémico
se debe al progreso técnico, debido a la competencia de las empresas por crecer en
innovacion e investigacion para generar mejores bienes y servicios. Las teorias de
crecimiento enddgeno sefialan que los gobiernos al implementar politicas fiscales
deben centrarse en incentivar el ahorro, la inversion y la tecnologia, para obtener un

crecimiento a largo plazo (Enriquez Perez, 2016).
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Tabla 5: Teorias del crecimiento econémico

Momento Teoria 0 modelo Supuesto Basico
Keynesiano Keynesiano y EIl crecimiento depende del
Poskeynesiano  (Harrod, ahorro, rendimientos
Dormar, Kaldor, crecientes y externalidades
Robinson, etc.)
Neoliberal Neoclasicos El crecimiento a largo plazo
depende del progreso técnico
70° Solow, Ramsey, Swan,
etc. Rendimientos  constantes,
rendimiento decreciente de
capital
Endogeno Nuevas teorias El crecimiento a largo plazo
neoclasicas del depende de la acumulacion
1990

crecimiento endégeno

de capital fisico, capital

humano y conocimientos

Rendimientos crecientes

Fuente: (De Mattos, 2000)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Las teorias evolucionistas del crecimiento econdomico

Hacen énfasis en la importancia de la tecnologia en la productividad tomando en

cuenta la demanda y el conocimiento en tecnologia, esta teoria menciona que las

decisiones econdmicas se toman en momentos de incertidumbre, y existe una brecha

tecnoldgica entre paises lo que condiciona la competitividad internacional, incidiendo

en la demanda efectiva y en el crecimiento econdmico de un pais (Enriquez Perez,

2016).
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Estas teorias evolutivas toman en cuenta la balanza de pagos especialmente la cuenta

corriente. Como la demanda determina el crecimiento es necesario que las
exportaciones sean mayores que las importaciones, provocando una mayor
productividad en la economia nacional. Anthony Thirlwall menciona que las politicas
economicas deben estar encaminadas para que las exportaciones sean atractivas, y las
importaciones sean menores, objetivo logrado a través de la industrializacion y la
inversion extranjera directa. Por su parte Bart Verspagen argumenta que la tecnologia
incide directamente en el crecimiento econdémico y las exportaciones de forma
indirecta, ademas toma en cuenta la competitividad entre paises del Norte y Sur,
acontecimiento que frena la demanda y por ende el crecimiento (Enriquez Perez,
2016).

2.1.2.2.6 Ciclo econdmico

El ciclo econdmico presenta las fluctuaciones o cambios que una economia ha sufrido
en el pasar del tiempo, estas fluctuaciones se evidencian en las variables

macroeconomicas que registra un pais (Frontons, 2005).

Los ciclos econdmicos son “fluctuaciones irregulares y en gran medida impredecibles
de la actividad econémica, medida por la produccion de bienes y servicios, o por el

namero de personas empleadas” (Mankiw, 2012).

El ciclo econdémico consiste en dos etapas, la de disminucion y la de crecimiento, la
primera cuando la economia de un pais presenta recesion, y la segunda cuando se
encuentra en recuperacion y expansion; los dos puntos mas sobresalientes del ciclo
economico, son el pico y el valle, es decir el punto maximo y el punto minimo,
generalmente cuando existe un punto maximo indica un nuevo comienzo para la

economia (Heath, 2012). De esta forma se define las etapas del ciclo econémico:

Recuperacion: Es la fase en donde se reactiva la economia, aumenta la demanda, la
produccion, el empleo, la inversion; en si la actividad econémica de una nacion

empieza a crecer.

Expansion: La economia empieza a crecer y a tornarse cada vez mejor, la produccion

industrial aumenta al igual que el consumo.
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Auge: Es la mejor etapa de la economia y su punto méximo, donde existe un fuerte
crecimiento de la produccion, el consumo y la demanda, la economia se encuentra en

una etapa de bonanza con grandes beneficios.

Recesion: La economia empieza a bajar de manera significativa, empieza a
evidenciarse el desempleo y una disminucion en la produccion, el crecimiento

economico es lento, puede darse un proceso de inflacion.

Crisis: Es el punto minimo de la curva del ciclo econdémico, la economia ha tocado
fondo, empieza a caer la produccion, el consumo, las empresas quiebran, el estado

recurre a la deuda para salir de este ciclo.

“En el Ecuador se constatan seis ciclos de crecimiento completos con una duracion
promedio de 48 meses. Cada ciclo consta de cuatro fases: desaceleracion sobre

tendencia, desaceleracion bajo tendencia, recuperacion y expansion” (Banco Central

del Ecuador, 2019).

2.2 Hipdtesis (opcional) y/o preguntas de investigacion

Ho: Las Exportaciones e Importaciones como determinantes de la Balanza Comercial

no contribuyen en el Crecimiento econémico de Ecuador.

Ha: Las Exportaciones e Importaciones como determinantes de la Balanza Comercial

contribuyen en el Crecimiento econémico de Ecuador.
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CAPITULO 11l
METODOLOGIA

3.1 Recoleccion de la informacion

3.1.1 Poblacién, muestra y unidad de analisis

El presente trabajo de investigacion tomd como poblacion y muestra datos historicos
del Ecuador de las variables Crecimiento Econdmico medido por el PIB Real como
variable dependiente, y Balanza Comercial compuesta por Exportaciones e
Importaciones como variables independientes, datos que corresponden a una serie
temporal del periodo 2000-2018; esta informacion fue extraida del Banco Central del
Ecuador (BCE).

Se utiliz6 76 datos de cada variable econdmica es estudiar, 4 datos por afio debido a
que los datos son trimestrales. Los datos son expresados en miles de délares a precios
constantes con afio base 2007 para el PIB Real y en valores FOB para las exportaciones

e importaciones.

3.1.2 Fuentes primarias y secundarias

La investigacion utilizé fuentes de informacion secundaria como: articulos cientificos,
documentos, libros, boletines, que ayudaron al desarrollo de esta investigacion
brindando informacion relevante y necesaria. Los datos utilizados en toda la
investigacion fueron extraidos de los siguientes sitios web, porque presentan
informacion verificada y real a cerca de la situacion econémica historica y actual de

nuestro pais.

e Banco Central del Ecuador (BCE): Es una entidad publica que presenta
informacidn cuantitativa y cualitativa a cerca de la economia de nuestro pais
ya sea de forma estadistica 0 monetaria; ademas muestra boletines mensuales,
trimestrales y anuales de todas las variables macroeconémicas a nivel nacional,
de donde se extrajo resefias historicas y datos de las variables estudiadas.

e Banco Mundial (BM): Es una pagina web que presenta datos histéricos y
recientes de varias variables econdémicas de la mayoria de los paises del mundo,

el acceso es a través de su pagina web y ademas presenta graficas a cerca de la
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tendencia de los datos de la variable seleccionada, sus datos pueden ser
descargados en formato xIsx. De esta fuente se obtuvo datos del PIB Real del

Ecuador con afo base 2007.

3.1.3 Instrumentos y métodos para recolectar informacion

En base a que las fuentes de informacion secundaria mostraron los datos de las
variables estudiadas, se elaboré una propia base de datos con el objetivo de poder
manejarlos e incorporarlos en el software Gretl de forma sencilla. El analisis de los
datos fue elaborado en Excel utilizando como instrumento de recoleccion de
informacion la ficha de observacion (Anexo 1), debido a que los datos de cada variable

fueron distribuidos por columnas y ordenados cronoldgicamente de forma ascendente.

Los datos muestran una periodicidad trimestral desde el afio 2000 hasta el afio 2018.

3.1.4 Confiabilidad y validez de los instrumentos de informacion utilizados

Los datos registrados en la ficha de observacion son datos verificados porque se
obtuvieron de fuentes oficiales y confiables, datos que son actualizados

periddicamente.

Los instrumentos de informacion utilizados son Excel y el software Gretl, que realizan
calculos precisos mediante procesos automaticos al introducir la informacién
adecuada. Estos programas son compatibles con los datos para realizar un analisis

correlacional y descriptivo.

3.2 Tratamiento de la informacion

Para efectuar esta seccidn se utilizd: graficos estadisticos que determinan la tendencia
de los datos, anélisis estadistico, tablas, y modelos econométricos para determinar la
conducta de las variables de estudio, es decir la investigacion es de caracter descriptivo

y explicativo.
e Estudios descriptivos

Para cumplimiento del primer objetivo se utilizd boletines emitidos por el Banco
Central del Ecuador, articulos cientificos, sitios web; describiendo asi la evolucion del

crecimiento econémico mediante resefias histéricas. Con la ficha de observacion
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realizada en Microsoft Excel, se procedid a efectuar un andlisis de los datos del PIB
Real mediante graficos de tendencia, complementando de esta manera lo descrito en
la resefia histérica. Ademas para identificar de mejor manera el cambio de la variable

a través del tiempo de estudio, se utilizé la tasa de variacion del PIB.

La tasa de variacion del PIB es bastante util a la hora de observar y medir el
crecimiento econdémico que un pais o territorio ha experimentado en dicho periodo,
y otorgado a este cambio un valor porcentual. Analizando la evolucion que
desarrolla el PIB de un pais podemos comprobar, por definicion, los cambios en la
productividad del mismo en cada momento. (Factoria de Proyectos, 2019)

PIB, — PIB,_,

t, = 100
n PIB, ,

Donde:

tn= Tasa de Variacion

P1Bn= Valor del PIB actual
P1Bn.1= Valor del PIB afio anterior

Para cumplimiento del objetivo 2, se realiz6 un analisis comparativo entre los datos de
exportaciones e importaciones, ademas se utilizd estadistica descriptiva y analisis

gréficos para interpretar sus resultados.

El analisis estadistico se desarrolld mediante medidas de localizacion, variabilidad,

apuntamiento y asimetria.
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Tabla 6: Medidas de localizacion

Medida Célculo Significado
Media aritmética 7 = XX
B n
N. datos pares
n XX; = Sumatoria de todos los datos de X
Me = =
2 n=ntmero de datos
Mediana N. datos ¥ _ wmedia
impares
~n+1
cT 2

Fuente: (Martinez Bencardino, 2011)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Tabla 7: Medidas de variabilidad

Medida Calculo Significado
R = VMax — VMin VMax= Valor maximo
Rango . N
VMin= Valor Minimo
72 2 _ .
Varianza o2 = I(X; — X) o“ = Varianza
n X = Media
Desviacion o =+0? n = Numero de datos
estandar L, ,
o = Desviacion estandar
.. g
Coeficiente de Cv = i 100 Cv
variacion

= Coeficiente de Variacion

Fuente: (Martinez Bencardino, 2011)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Las medidas de localizacién o también llamadas medidas de tendencia central y
medidas de dispersidn o variabilidad, buscan resumir en un solo valor un conjunto de
datos, estas medidas describen la posicion y dispersion de los datos; la primera medida
representa el centro en torno de la ubicacién de los datos, mientras que las medidas de
variabilidad evallUan la dispersion o variacion de los datos entre si. (Quevedo Ricardi,
2011).

39



Medidas de apuntamiento y asimetria:

Para (Martinez Bencardino, 2011) la medida de apuntamiento también llamada
curtosis, determina la altura de la curva en una distribucion, es decir es el nivel de
agudez de la punta de la curva, si esta es mas aguda se la denomina leptocurtica, si es
una distribucion normal se denomina mesocurtica, pero si la cima es achatada se la
denomina platicurtica. Por otra parte la asimetria presenta el alargamiento de la curva,
cuando su valor es positivo la cola de la curva se desplaza hacia la derecha, y cuando

es negativo hacia la izquierda.

Tabla 8: Medidas de apuntamiento y asimetria

Medida Calculo Criterio Significado
K < 3:
e Platicurtica
Curtosis K= ZO;TX) =3 _
Mesocurtica X = Media
K > 3: n = Numero de datos
Leptocurtica o
S$<O0: = Desviacién estandar

K = Curtosis

~ Asimétrica S = Asimtria
X -x)°
S=)—

_ ) negativa X = Sumatoria
Asimetria no3

S = 0: Simétrica
S>0:
Asimétrica

Positiva

Fuente: (Martinez Bencardino, 2011)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Cabe mencionar que los datos de las variables de estudio son datos no agrupados.
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e Estudios explicativos

Finalmente, para cumplimiento del objetivo 3, la investigacion realizd un estudio
explicativo por medio del software Gretl, para medir la contribucion de las
determinantes de la Balanza Comercial en el Crecimiento econdmico del Ecuador

durante el periodo de estudio, para ello se utilizd6 modelos econométricos como:
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO)

Este método econométrico es muy amplio y facil de utilizar, debido a que realiza
analisis estadistico de las variables de estudio, transformandose asi en un modelo

atractivo y popular del analisis de regresion.
Ecuacion del Modelo:
Yi = Bo+ BiX1 + B X2+ 1

PIB Real = By + Bi(M) + B, (X) +u
Donde:
PIB Real = Variable dependiente
Bo = Intercepto
B1 = Pendiente
M = Importaciones (Variable independiente)
X= Exportaciones (Variable Independiente)
1 = Término de error
Luego de especificar el modelo procedemos a analizar los resultados:

Coeficiente de determinacion (R?) para sefialar cuan dispersos estan los datos en

relacion con la media.

R ajustado para comprobar la contribucion de las variables de la Balanza Comercial

(Exportaciones e Importaciones) al Crecimiento econémico.
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P Valor cuando es mayor que 0.05 rechazamos la Hipotesis nula y no existe linealidad,
es ideal para conocer el nivel de significancia del modelo econométrico, mientras mas

bajo resulte la prueba es significativa.

Para desarrollo de este modelo (MCO) se toma en cuenta los 7 supuestos propuestos

por Gauss en el libro de (Gujarati & Porter, 2010).

El primer supuesto menciona que el modelo debe ser lineal en sus parametros (Betas).
Para comprobar el supuesto desarrollamos el Test de no linealidad, este test ayuda a
comprobar si las variables estan asociadas de forma lineal, en caso de que el modelo

no cumpla este supuesto se debe aplicar logaritmos para corregirlo.
Regla de decision:
Valor p < Nivel de significancia se rechaza la Hipotesis nula.
Hipdtesis:
Ho= La relacién es lineal
Hi= La relacién no es lineal

El siguiente supuesto toma en cuenta que las variables X y el término de error son
independientes, es decir la covarianza es igual a cero, para verificar este supuesto se
aplica el test de Reset y Ramsey mismo que mide la linealidad y cémo se comportan
los Betas.

Regla de decision:
Valor p < Nivel de significancia se rechaza la Hipo6tesis nula.
Hipdtesis:
Ho= La especificacion es adecuada
Hi= La especificacion no es adecuada

Para el tercer supuesto, el valor del término de error es igual a cero, este andlisis se

realiza obteniendo los principales estadisticos de los residuos.
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El cuarto supuesto estd basado en la Hipotesis:
Ho= Homocedasticidad
Hi= Heterocedasticidad

Plantea que la varianza del término de error u es la misma para todos los datos, para
comprobar este supuesto se aplica el Test de White en el software Gretl que detecta

la heteroscedasticidad en el modelo.

El quinto supuesto determina que no exista autocorrelacion en las perturbaciones, para
ello se utilizo el contraste de Durbin Watson, este test de autocorrelacion determina

si el término de error es independiente para descartar conclusiones erréneas.
Hipdtesis:
Ho= No existe autocorrelacion
Hai= Existe autocorrelacion
El siguiente supuesto menciona que n debe ser superior que el nimero de 3 (betas).

Y el ultimo supuesto plantea que los valores de X en su mayoria no deben ser iguales
y no deben tener cantidades grandes que los diferencien, para corroborar este supuesto
se aplica el contraste de normalidad de los residuos para verificar si los datos son

ajustados en curtosis y asimetria a una distribucion normal.
Hipdtesis:
Ho= Los residuos se ajustan a una distribucion normal
H1= Los residuos no se ajustan a una distribucién normal

Para modelos mdltiples, por la presencia de mas de una variable independiente se
establece el Contraste de no multicolinealidad para determinar si alguna variable
explicativa debe ser excluida del modelo, este contraste debe ser menor a 10, por lo
tanto si excede de dicha cantidad existe problemas de colinealidad y el modelo no es

Optimo.
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Cabe mencionar que se aplico las primeras diferencias a los datos de las variables de
estudio, para brindar estabilidad al modelo, es decir trabajamos con datos que nos
permiten obtener valores reales y no espurios, debido a que con los datos originales el

modelo MCO no cumple con los supuestos expuestos por Gauss.
Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)

“El término “autorregresivo” se refiere a la aparicion del valor rezagado de la variable
dependiente en el lado derecho, y el término “vector” se atribuye a que tratamos con

un vector de dos (o mas) variables” (Gujarati & Porter, 2010).

Un modelo VAR esté constituido por un sistema de ecuaciones reducidas, es decir los
datos de las variables no aparecen como variables explicativas, si no cada variable
explicativa estd formada por un bloque de retardos y en cada ecuacion aparece un
mismo grupo de variables. “Podria incluirse como explicativa una variable que pueda

considerarse exdgena respecto a las variables que integran el modelo VAR” (Novales,

2017).

Luego de aplicar MCO procedemos a determinar si nuestro modelo presenta raiz
unitaria mediante el contraste de Dickey Fuller Aumentado, tomando en cuenta la

siguiente Hipotesis:
Ho= La serie no es estacionaria (existe raiz unitaria)
Hai= La serie es estacionaria

Si el modelo presenta raiz unitaria aplicamos las primeras diferencias a los datos, y
verificamos el cambio aplicando el contraste de Dickey Fuller Aumentado a las

primeras diferencias, basando el resultado en la siguiente regla de decision:
Rechazar Hosip < a
Acepto Hosip>a

Si el resultado del analisis de Dickey Fuller es negativo el orden del VAR es de orden

1, si el resultado es menor que 0.05 la serie es estacionaria.
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Se conoce como una serie estacionaria cuando la media y varianza de los datos es
constante, siendo una serie estacionaria un requisito para realizar el modelo VAR, en
donde si los datos presentan raiz unitaria la serie es no estacionaria, y para estabilizarla

realizamos las primeras diferencias de los datos.

Después de establecer si existe 0 no raiz unitaria, seleccionamos el orden del VAR,
este orden se determina mediante la valoracion del razago 6ptimo bajo los criterios de
Arkaike (AIC), Hannan Quinn (HCQ) y Criterio Bayesiano (BIC).

Luego de haber establecido el orden del VAR procedemos a especificar el modelo

mediante la siguiente ecuacion:

n n
Yo = Bo+ Z B1iYe-i + Z P2iXe—i tu
i=1 i=1

n n
X = Po+ Z.Bliyt—i + Z P2iXe—i T 1
i=1 im1

Donde:

Y= Variable enddégena 1

X¢= Variable end6gena 2

Yti = Rezago de la variable endogena 1
Xti= Rezago de la variable enddgena 2
B=Parametro

u = Término de error

Después de especificar el modelo VAR realizamos una prueba de estabilidad mediante
un gréafico de raiz inversa del VAR, donde para determinar si el modelo es estable

los valores deben estar dentro del grafico (circulo) y ser menores que 1.
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De igual forma que el modelo MCO se realiz6 las pruebas de presencia de
Autocorrelacion, Normalidad y Heterocedasticidad (Contraste de ARCH), con un

nivel de significancia de 0.05

Cabe mencionar que se realizé un modelo VAR por cada determinante de la Balanza

Comercial (Exportaciones e importaciones).

Luego de realizar el modelo VAR procedemos a determinar la cointegracion bajo el
test de Johansen, quien considera que “para determinar el nimero de vectores de
cointegracion se toma en cuenta la prueba de traza y la prueba maximo valor propio
(Nociones Elementales de Cointegracion Enfoque de Soren Johansen)., bajo la

siguiente Hipotesis:
Ho: r=0 No existen vectores de cointegracion
Ha: r=1 Existe al menos un vector de cointegracion
Regla de decision:
Acepte Ho: Valor del estadistico traza o el méximo valor propio <Valor critico (0.05).

Rechace Ho: Valor del estadistico traza o el maximo valor propio > Valor critico
(0.05).

Si el modelo presenta vectores de cointegracion, se aplica el Modelo de correccion
de errores (VEC). “Como una extension del modelo, si las variables estan
cointegradas se pueden utilizar los residuos para corregir los errores y estimar también

los efectos a corto plazo” (Montero Granados, 2013).

Un modelo VEC “es un modelo VAR restringido cuyas restricciones de cointegracion
estan incluidas en su especificacion, por lo que se disefia para ser utilizado con series
que no son estacionarias pero de las que se sabe que son cointegradas” (Jordan
Sanchez, 2014). Se caracteriza porque las variables de estudio presentan cointegracion,

es decir tienen una relacion de equilibrio a largo plazo.
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Estimacion del modelo segin (Jordan Sanchez, 2014):
Ve = YVee1 =B —xe-1) +Y (V1 —a—bxe_q) + &

Donde:
Y (¥¢—-1 — a—bx;_1) =y (u;—,) Mecanismo de correccion en quey > 0,
b= influencia a largo plazo de x sobre y
B =Estimacion de la influencia a corto plazo de x sobre y
€= Término de error
El modelo también se puede escribir como:

Ay, =B (Ax) +v (Ue—q) + &

Después de estimar el modelo VEC, se aplicé el test de Cointegracion de Engle y
Granger, el cual “realiza el contraste de Dickey Fuller Aumentado sobre los residuos

de la regresion” (Lucchetti, 2006)., bajo la Hipdtesis:
Ho= Existe Raiz Unitaria

Hi= No existe Raiz Unitaria
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3.3 Operacionalizacion de las variables

Variable dependiente: Crecimiento econémico

Tabla 9: Operacionalizacion de la variable dependiente

Concepto

Categoria

Indicadores

items

Técnica e Instrumentos

Incremento de la
economia causado por el
aumento del valor de
bienes y  servicios
producidos en un pais,
medido atreves del PIB
en un periodo
determinado de tiempo

generalmente un afio.

Producto Interno
Bruto (PIB)

PIB Real afio base 2007

PIB=C+G+I+(X—M)

¢Como ha progresado el
PIB Real durante los
afios 2000-2018?

Tasa de variacion del PIB Real

tn

PIB, — PIB,_,

PIB,_,

x100

¢ Cuadl fue el porcentaje
de variacion del PIB
durante cada periodo de

estudio?

Técnica: Observacion

Instrumento: Ficha de

observacion

Fuente: La investigacion

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Variable Independiente: Balanza Comercial

Tabla 10: Operacionalizacion de la variable independiente

exportaciones) de bienes
y servicios de un pais en
un periodo determinado

de tiempo.

Su saldo se determina
mediante la diferencia
entre exportaciones e
importaciones,

denotando un déficit o un
superavit en la balanza

comercial.

Exportaciones

Nivel de Exportaciones

exportaciones durante el
periodo 2000-2018?

Importaciones

Nivel de Importaciones

¢,Como han
evolucionado las
importaciones durante el
periodo 2000-2018?

Saldo

Déficit:
Exportaciones<

Importaciones

Superavit:
Exportaciones>

Importaciones

¢Cual ha sido el saldo de
la balanza comercial,
durante cada periodo de

estudio?

Concepto Categoria Indicadores Items Técnica e Instrumentos
Registro de la compra y
. . ¢Como han
venta  (importaciones, _
evolucionado las

Técnica: Observacion

Instrumento: Ficha de

observacion

Fuente: La investigacion

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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CAPITULO IV
RESULTADOS
4.1 Resultados y discusién

Una Balanza Comercial favorable es importante para la economia de paises en vias de
desarrollo, debido a que un intercambio de bienes y servicios puede ayudar a un
desenvolvimiento econémico amplio a nivel internacional. Tal como lo menciona
Aguilar, Maldonado, & Solorzano (2020) las Exportaciones han tenido mayor
relevancia de aportacion al crecimiento del PIB, ademés las Importaciones también
han favorecido a este crecimiento especialmente al adquirir FBK, al comparar esta
investigacion con el estudio realizado se establece que efectivamente las
exportaciones han aportado mayoritariamente a la contribucién del PIB, sin embargo
ha existido mayor saldo deficitario en el periodo de estudio, y de igual manera que la
investigacion realizada por Aguilar, Maldonado, & Solorzano, se determin6é una

aportacion positiva de las Importaciones al PIB.

Las exportaciones no petroleras en gran medidas han ayudado al crecimiento del PIB
especialmente cuando el sector petrolero se encuentra en crisis, aportando
significativamente a las exportaciones totales, por ende al igual que la investigacion
realizada por Borsic Laborde, Benitez Burbano, & Garcia Osorio (2016) se establece
que las exportaciones de productos no tradicionales deben ser impulsados al abrir
nuevos mercados. Sin embargo como plantea Yanez Flores (2018) en su investigacion
y se corrobora en este estudio las importaciones no petroleras son mayores a las
exportaciones no petroleras, no obstante las exportaciones totales han crecido mas que

las importaciones.

Al hablar de la tendencia de los datos, se afirma lo establecido por Machuca Mera,
Iglesias Escobar, Intriago Duran, & Moreira Garcia, (2018) y Samaniego, Vallejo, &
Martinez-Alier, (2015), las variables poseen tendencia creciente, y se mueven a la par

en el tiempo, sin embargo la tendencia para los proximos 5 afios es deficitaria.

Al comparar la propuesta de Matesanz Gomez, Fugarolas Alvarez-Ude, & Candaudap
(2007) se establece que en la economia Argentina y Mexicana al hablar de las
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determinantes de la Balanza Comercial, crecen lentamente sin un crecimiento
economico a largo plazo entre las variables, en estos paises las exportaciones han sido
menores que las importaciones, demostrando lo contrario a la economia Ecuatoriana.
Por otro lado al analizar la investigacion de Garcia Molina & Quevedo Caro (2005)
acerca del caso colombiano, las determinantes de la Balanza Comercial cuentan con
una relacion a largo plazo entre las variables de estudio, de igual forma que esta

investigacion.

Con la finalidad de cumplir con el objetivo 1 planteado para el desarrollo de esta
investigacion, se investigo la evolucion del crecimiento econdmico mediante resefias
historicas y un analisis descriptivo, para identificar el comportamiento de esta variable

desde el periodo de dolarizacion hasta el afio 2018.

Cabe mencionar que el crecimiento econdmico es medido a través del PIB, mismo que
es volatil al pasar el tiempo y se ve afectado por escenarios exdgenos y endégenos
como las crisis financieras a nivel mundial, politicas implementadas por cada gobierno
de turno, variacién de los precios del barril de petrdleo, etc., estos escenarios marcan
desequilibrios macroeconémicos y por ende una variacién en el PIB, provocando picos
y caidas en su actividad econdmica, por tanto es necesario revisar su historia y los
importantes acontecimientos que han provocado estas variaciones, empezando por la
implementacion del délar como moneda nacional el cual impact6 la economia

ecuatoriana.

Desde el afio 2000 el crecimiento econdmico ha ido en aumento, pero algunas variables
macroeconomicas se han visto afectadas por las limitaciones del tipo de cambio fijo

que presenta Ecuador (Reyes Baquerizo, 2017).

El PIB desde que se adopto el dolar no presenta aumentos acelerados, sin embargo
presenta signos de crecimiento por la reactivacion de la productividad y el consumo,
representando un crecimiento del 2.3% en el afio 2000 desde los afios 90’s. Desde el
punto de vista de bienes y servicios las importaciones en bienes de consumo duradero,
insumos para el sector manufacturero, y bienes de capital fueron en aumento, mientras
que las importaciones de los derivados de petrdleo, tabaco y alimentos, decayeron

(Banco Central del Ecuador).
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Haciendo referencia al comportamiento del PIB por actividad econémica en el afio

2000, el Grafico 4 muestra los siguientes datos.

Gréfico 4: PIB por actividad econémica afio 2000
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Fuente: (Banco Central del Ecuador)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

En donde se puede evidenciar que el sector mas afectado por la implementacion de la
dolarizacion fue el sector financiero obteniendo un decrecimiento del -8.4%, al igual
que el sector agricola con un -5.3% y el sector gubernamental con un -2.1%; el sector
agricola fue afectado por la reduccion de produccion camaronera y las bajas
exportaciones y produccién de banano, café y cacao (Banco Central del Ecuador).

El sector manufacturero presentd un incremento del 5.2% y el sector petrolero presentd
un aumento del 4.8% puesto que en el afio 2000 se incrementd la exportacion y
produccion de crudo gracias al Oleoducto transecuatoriano. De igual manera el
comercio, el transporte y la construccion presentaron incrementos en su actividad

mayores al 3%.

Un afio después de haber implementado la dolarizacion (2001) se presencié un
aumento del crecimiento economico del 5.6%, en ese entonces este indice fue uno de
los mejores en América Latina, los dos primeros trimestres del afio presentaron

crecimientos altos en referencia a los trimestres siguientes, denotando que la economia
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ecuatoriana encontro su estabilidad en el afio 2001. Las importaciones crecieron mas
que las exportaciones, evidenciando un déficit en la balanza comercial; el consumo de
igual manera crecié un 4.1% debido a las remesas provenientes del exterior (Banco

Central del Ecuador).

Al analizar el PIB Real de las actividades econdmicas en el afio 2001, tenemos que la
agricultura crecié un 14.5%, los productos agricolas especialmente maiz, cereales y
arroz crecieron un 6.7%, sin embargo el banano, café y cacao decay6 un 7.1% debido
a las condiciones climatologicas. El sector minero y petrolero crecid un 3%
conjuntamente, este sector tiene menor crecimiento que el afio anterior debido a la falta
de inversién en el oleoducto transecuatoriano. La manufactura crecié un 5% gracias a
la produccion de vehiculos y al aumento en las deméas ramas industriales. La
construccién también presentd un crecimiento del 14.7% impulsado por la
construccion de viviendas y diferentes obras como carreteras y oleoductos. En este afio
el sector que ha tenido un crecimiento significativo con un 11.2% es el comercio,
debido al incremento del consumo de bienes duraderos adquiridos por las remesas

recibidas por los emigrantes (Banco Central del Ecuador).

En el afio 2002 nuestra economia crece un 3.5% siendo nuevamente el indice més alto
de crecimiento en América Latina en ese afo, lo que impulsé a dicho crecimiento fue
el aumento del gasto de las familias, la inversién en activos fijos, el aumento de gasto
corriente y la reactivacion de la construccion de oleoductos de crudo. Sin embargo el
sector petrolero experiment6 una caida de -3.8% (EI Universo, 2003), pero las demas

actividades incrementaron como se muestra en el Grafico 5.
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Gréfico 5: PIB por actividad econdémica afio 2002
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Fuente: (El Universo, 2003)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

El PIB tuvo una variacién promedio inter trimestral de 1.025%. La economia estuvo
enmarcada por un nivel de confianza en los empresarios, al adoptarse el dolar como
moneda nacional se obtuvo una tendencia creciente y alineada en la economia para el
afio 2003 (Banco Central del Ecuador, s.f.) .

Uno de los momentos mas esperados y de mejora en el afio 2002, fue la reduccién de
la inflacion de 22.4% a 9.4%. Por otra parte la Balanza Comercial experimentd un
déficit de $ 900 millones.

La economia en el afio 2003 presentd un crecimiento de 2.7%, mostrando en el primer
trimestre un aumento de 0.6%, el segundo trimestre una caida de -1.8%, el tercer
trimestre un aumento del 3.2% y el dltimo trimestre igualmente un aumento del 4%,
este crecimiento se debio al incremento de la produccion de crudo, banano, café y

cacao (Banco Central de Ecuador, s.f.).
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Gréfico 6: PIB por actividad econdémica afio 2003
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Fuente: (Banco Central de Ecuador, s.f.)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede observar en el Grafico 6, la actividad econdmica que mas crecid y por
ende aportd al PIB fue la intermediacion financiera con un crecimiento del 10.5%,
debido a la estabilidad econdémica y la confianza en el sistema financiero al aumentar
los dep6sitos y créditos; el sector comunicaciones incrementd un 6.7% por la inversion
que se realiz6 en este sector y el lanzamiento de Alegro al mercado, la explotacion de
minas también crecié un 6.5% debido al incremento en la exportacion de barriles de
petréleo especialmente durante el ultimo trimestre del afio. El sector transporte
mantuvo un crecimiento de 3.7% igual al afio anterior, el sector que experimento un
menor crecimiento fue la construccion con 0.5% debido a la terminacion de los

Oleoducto de crudos pesados (OCP).

Para el afio 2004 el PIB experiment6 un crecimiento del 6.9%, este crecimiento fue
causado por la extraccion petrolera privada que aumenté un 54.4%, aportando al total
del PIB el 23%. Los Unicos sectores economicos que crecieron mas del 3% fueron los
servicios. La economia gan6 dinamismo por la exportacion petrolera y sus derivados
(CEPAL).
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El comercio crecio un 4.3%, el transporte, almacenamiento y comunicaciones un 3.5%
y la intermediacion financiera un 10.3%, juntas representan el 30.6% del PIB. El
crecimiento del sector transporte y comercio se debe a la evolucion de la produccién
y exportacion de petréleo; la intermediacion financiera es el sector que mas
crecimiento ha presentado debido a un aumento en la liquidez, los créditos y remesas

(Banco Central del Ecuador).

Para el afio 2005 Ecuador presenté inestabilidad en su economia debido al ambiente
politico, para dicho afio la economia crecié un 3.3%, reduciendo el indice de
crecimiento econémico que se mantenia desde que se adoptd la dolarizacion, el
crecimiento econdmico estaba ligado por el sector no petrolero que creci6 un 3.5%.
En la Tabla 11 se puede evidenciar los cambios en el crecimiento de las actividades

econdmicas con respecto al afio anterior

Tabla 11: PIB por actividad econémica 2004-2005

2004 2005
Agricultura 0,1% 1,8%
Explotacion de 23,6% 4,8%
petréleo
Manufactura 2,6% 3,2%
Construccion 2,6% 3,3%
Comercio 4,3% 3%
Transporte, 3,5% 3,5%
almacenamiento y
telecomunicaciones
PIB Petrolero 33,5% 3,1%
PIB no petrolero 3,1% 3,5%

Fuente: (La economia ecuatoriana en el 2005. Evolucién y principales caracteristicas)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

La Tabla 11 muestra que la economia se redujo para el afio 2005 drasticamente en la
explotacion de petroleo, reduciendo su crecimiento en 18.8%, provocando que el PIB

Petrolero de igual forma se reduzca de 33.5% a 3.1%, por tanto el PIB anual se vio
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explicado por el sector no petrolero y otras actividades que presentaron crecimiento
econébmico como la agricultura, manufactura, construccion, transporte
almacenamiento y telecomunicaciones. Una de las fuentes que también aporto al
crecimiento economico del PIB son las remesas de los emigrantes que alcanzaron 1700

millones de ddlares.

Ecuador crecié un 3.9% en 2006, esta cifra se logd gracias al sector petrolero y no
petrolero que crecieron 3.09%, junto a ello se presencidé un crecimiento en otros
sectores como la pesca con 15.68% y la manufactura con 8.6%. Sin embargo otras
areas reportaron un decrecimiento como la agricultura que decay6 3.89% y la
construccion 1.57% (EIl Universo, 2006).

En este afio la inversion y consumo de hogares no presentaron un alto nivel de
crecimiento, el consumo crecié 2.9% mientras que en el 2005 crecié 10.9%, la
inversion de igual manera decay0 su crecimiento mostrando para 2006 un crecimiento
de 4.5%, mientras que para el 2005 presentaba 21.8%. Este bajo crecimiento se registra
por un bajo dinamismo en el sector petrolero reduciendo asi el crecimiento econémico

del pais en referencia al afio anterior (Banco Central del Ecuador, 2006).

Los sectores que mas contribuyeron al crecimiento del PIB fueron el sector
manufacturero, el comercio al por mayor y el sector de transporte, almacenamiento
y comunicaciones; los cuales mostraron aumentos en su valor agregado de 8.5%,
6.4% y 4.6% respecto al afio 2005. (Banco Central del Ecuador, 2006)

El periodo de anélisis 2000-2006 se ha visto en vuelto por 3 elementos: la dolarizacion,
el incremento y variabilidad de los precios del petréleo y la inestabilidad politica. Sin
embargo el Ecuador se ha favorecido en el sector externo por el aumento del precio y
la produccion de barriles de petréleo, mostrando que el sector petrolero influye en el
crecimiento econdmico del pais. En este periodo también se puede determinar que la
inflacion y las tasas de interés se han reducido al igual que la deuda, el sector externo
ha mejorado, y la economia a pesar de su inestabilidad desde la dolarizacion presenta
tasas de crecimiento superiores en relacion con afios pasados (Evaluacion del
Programa de Ecuador: 2000-2006 , 2008).
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Los hechos mas relevantes que determinaron la evolucion econdmica del Ecuador
durante el periodo 2007 son: La economia se redujo registrando el crecimiento mas
bajo desde que se adoptd la dolarizacion, debido a que las exportaciones y produccion
de petroleo disminuyeron por la falta de inversion en afios anteriores. EI PIB no

petrolero crecid 4.4% (Jacome, Varela, & Mayoral).

La economia ecuatoriana se vio afectada por la crisis mundial dada entre los afios 2008
y 2009, en ese momento Ecuador se encontraba en un ciclo de recesion, en donde el

gobierno aplicd una politica fiscal expansiva.

Tabla 12: PIB por sector y Categoria del Gasto (% de crecimiento)

PIB por sector y Categoria del Gasto (% de crecimiento)
2007 2008 2009 2010 2011

PIB TOTAL 20 7.2 0,4 36 7.8
Por sector

Agricultura 41 54 1,5 -0,2 59
Comercio 32 66 -2,3 6,3 6,3
Construccion 0,1 138 54 6,7 21
Fabricacion 49 81 -15 6,7 69
Mineria, Extraccion, -1,7 1 24 25 43
Refinacion

Transporte y 31 54 3,7 25 6,1
Almacenamiento

Otros servicios 6 7,1 1,7 54 93
Otros 47 118 -15 47 59
Por categoria del Gasto

Consumo Privado 3,7 69 -0,7 7,7 59
Consumo de Gobierno 6,1 115 4 14 41
Formacién Bruta de Capital 25 16,1 -43 10,2 123
Fijo

Exportaciones 2,3 33 -5,9 2,3 82
Importaciones 79 99 -116 16,3 0,7

Fuente: (Ray & Kozameh, 2012)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Al analizar la Tabla 12 podemos evidenciar que durante el periodo 2007-2011 el PIB
a registrado variaciones, obteniendo un periodo de recesién en 2009 y un periodo de
recuperacion en 2010y 2011. Debido a que los sectores no petroleros también aportan
al PIB, se analizo los otros sectores econdémicos en donde se puede determinar que el
mayor sector con crecimiento durante el periodo 2007-2011 es la construccion,
teniendo su auge en el afio 2011 y una mayor disminucion en el afio 2007, para este
afio el sector que mayor crecimiento ha obtenido fue el sector de fabricacion con 4.9%.
El sector construccion crecio debido al financiamiento que se obtuvo para el bono de
la vivienda y préstamos hipotecarios. Respecto al PIB por el enfoque del gasto, la
formacion bruta de capital fijo ha sido el que mayormente ha crecido, registrando en
2008, 2010 y 2011 16.1%, 10.2% y 12.3% respectivamente. También podemos
evidenciar que en el afio 2009 se ha obtenido menores tasas de crecimiento respecto a

los afios anteriores.

Entre 2008-2009 las exportaciones cayeron 25% llevando a un déficit en la balanza
comercial. Para 2009 la balanza comercial se torn6 negativa debido al bajo precio del
petréleo a nivel mundial, sin embargo el gobierno adopté medidas arancelaria para

disminuir las importaciones.

Desde la recesién de 2008-2009 Ecuador ha adoptado un enfoque creativo con
respecto a la politica econémica y social. El gobierno de Correa llevé a cabo un
estimulo fiscal a través de préstamos en condiciones favorables, usando la
infraestructura prexistente de los bancos privados para poner en marcha la

recuperacion. (Ray & Kozameh, 2012)

En el afio 2010 la economia crecio interanualmente 3.6% debido a una alta inversion
publica, mostrando una alentadora recuperacién después de la crisis mundial en donde
el PIB disminuy6 0.54%. La exportacién de productos no tradicionales, y la expansién
de nuevos mercados internacionales ayudaron al sector exportador no petrolero a
obtener una tasa de variacion positiva respecto al afio anterior de 4.47% en el afio 2010.
En este afio la principal fuente de crecimiento econdémico del pais fueron las
exportaciones, por tanto un déficit en la balanza comercial hubiera provocado una

disminucion en el crecimiento economico (EI Universo, 2011).
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Para el afio 2011 la economia ecuatoriana crecié 7.8%, causado por la actividad del
sector privado y las exportaciones, sin embargo el crecimiento econémico también se
debid al incremento del gasto publico financiado por los altos precios de petroleo que
incrementaron el consumo. Segun el indice de volumen industrial las fabricas
incrementaron su produccion en 7% en comparacion con el afio pasado. Ecuador en
dicho afio crecidé por el consumo estimulado por los recursos publicos que se
implementaron en la economia. El gobierno mencion6 que la economia mantuvo un
crecimiento porque se redujeron las tasas de desempleo y el indice de pobreza (La
Hora, 2011).

El crecimiento econdmico también se puede denotar en la cantidad de ingresos y gastos
que presenta el estado, por lo tanto se analiza la Tabla 13 para determinar su evolucién
desde el periodo 2002-2011.

Tabla 13: Finanzas Publicas del Gobierno Ecuatoriano periodo 2002-2011

Mil millones de USD Porcentaje del PIB

Ingresos Gastos Saldo Ingresos Gastos Saldo
2002 6,3 6,1 0,2 25,6% 24,6% 1,0%
2003 6,9 6,2 0,7 24,3% 22, 7% 1,6%
2004 8,2 7,5 0,7 25,0% 22,9% 2,1%
2005 9 8,7 0,3 24,4% 23,7% 0,7%
2006 11,4 9,8 1,6 27,2% 23,6% 3,6%
2007 13,5 12,5 1 29,6% 27,4% 2,2%
2008 18,7 18,4 0,3 34,5% 33,9% 0,6%
2009 15,7 17,9 -2,2 30,2% 34,4% -4,2%
2010 19,7 20,7 -1 34,0% 35,6% -1,6%
2011 27,1 27,8 -0,7 40,9% 41,9% -1,0%

Fuente: (Ray & Kozameh, 2012)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Analizando el saldo que presentan las finanzas publicas, podemos denotar que desde
el periodo 2002 hasta el afio 2008 se ha mantenido un superavit, es decir los ingresos
han sido mayores que los gastos, denotando un mayor registro de ingresos en el afio

2006 con un superavit de 1.6 mil millones de ddlares; a partir del afio 2009 se empieza
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a obtener un saldo deficitario, debido a la crisis econdmica mundial (La Gran
Recesion) que afectd gran parte de los sectores econémicos de nuestro pais,

especialmente al sector petrolero y el sector exportador.

De igual forma los ingresos como porcentaje del PIB hasta el afio 2008 han sido
mayores que el porcentaje de gastos, posterior a este afio los ingresos han disminuido
para 2009, pero volvieron a subir para el afio 2010 y 2011, sin embargo el gasto ha ido

en tendencia creciente.

El crecimiento econémico de Ecuador para el afio 2012 fue del 5%, obteniendo 86166
millones de dolares en su PIB Nominal. Por actividad econdmica el sector que obtuvo
mayor crecimiento fue la construccién con un 10%, seguido de alojamiento con 6.5%,
comercio con 5.3%, manufactura con 4.2% y agricultura con 3.1%, siendo estos los

sectores que mayor creciente han obtenido en su produccion (Martinez Bravo).

El sector construccidn, el precio del petréleo y la inversion publica-privada fueron los
factores que aportaron al crecimiento del PIB, sin embargo ese afio la economia se
tornd inestable debido a un crecimiento econémico en el primer semestre y un

decrecimiento del 1.3% en el segundo semestre (El Telegrafo, 2012).

El PIB para el afio 2013 tuvo un crecimiento de 4.5%, siendo una de las mejores
economias de la regidn, este crecimiento se debid por el sector no petrolero que crecid
4.9% y represento el 85.4% del PIB. Las actividades econdmicas que mayormente han

contribuido al PIB son las siguientes:
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Gréfico 7: Contribucion a la variacion anual del PIB por actividad econémica
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2014)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar en el Grafico 7 el sector construccion es el que mas ha
contribuido al PIB con un 0.87%, seguido de petréleo y minas con 0.51%, agricultura
y manufactura con 0.43%. Siendo estas 3 las principales actividades de contribucion

al crecimiento economico del pais en el afio 2013.

En el afio 2013 la economia también se vio impulsada por las inversiones en

infraestructura, el consumo de hogares y la formacion bruta de capital.

Durante el afio 2014 el PIB tuvo una variacion anual de 3.8%; el sector no petrolero
crecio 4.3% y contribuy6 en 3.71% al crecimiento econdmico del pais. El crecimiento
del PIB estuvo determinado por la contribucion del crecimiento del gasto en el
consumo final de hogares (contribucion al PIB en 2.41 puntos) y por las exportaciones
(contribucion al PIB en 1.66 puntos) e inversion (contribucion al PIB en 1.02 puntos).

El Grafico 8 muestra el crecimiento anual de las 10 principales actividades econémicas

y su contribucion a la variacion del crecimiento econémico del pais en el afio 2014.
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Graéfico 8: Crecimiento econémico y contribucion a la variacion del PIB de las principales

actividades econémicas en el afio 2014
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2015)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar en el grafico, la actividad econdmica con mayor tasa de
crecimiento fueron los suministros de electricidad y agua con un crecimiento del 12%
respecto al afio anterior, esto debido a que se ejecutd en dicho afio el Plan Nacional de
Reduccion de Pérdidas Eléctricas, sin embargo, a pesar de su crecimiento esta
actividad no fue la que mayor contribucion tubo al crecimiento econdémico del pais,
siendo la administracion publica y de defensa quien ha contribuido con 0.53 punto al
crecimiento economico y ha crecido un 8.7% con respecto al afio anterior. El sector
econdémico que menor crecimiento y contribucion presentd fue la pesca con un

crecimiento de 2.5% y una contribucién al PIB de 0.02 puntos.

El afio 2015 se vio afectado por la volatilidad del precio del petréleo y la apreciacion
del ddlar, que causo inestabilidad en la competitividad de los productos exportadores,
provocando que las importaciones sean mayores, el gobierno para frenar este indice
negativo implementd medidas arancelarias (salvaguardias) para disminuir las
importaciones y la salida de divisas. En el tercer trimestre los efectos de la caida del

petréleo y la apreciacion del dolar se evidenciaron con una baja del crecimiento
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economico, sin embargo las salvaguardias ayudaron a que la balanza comercial se

mantenga desde mayo en superavit (Baquero Méndez, 2017).

El PIB apenas crecié 0.2%, siendo el Gasto de Consumo Final del Gobierno lo que
contribuyd mayormente al crecimiento economico con 0.09%, por otra parte la

Formacion Bruta de Capital Fijo disminuy6 -1.58%.

Las actividades econdmicas que presentaron una contribucién positiva y negativa a la

variacion del crecimiento del PIB en el afio 2015 fueron:

Tabla 14: Contribucidn al PIB por actividad econémica, afio 2015

Actividades economicas con Actividades economicas con
contribucion positiva al PIB contribucion negativa al PIB
Servicios sociales 0.44% Construccion -0.18%
y de salud
Ensefianza 0.35% Explotacion de minas y -0.17%
canteras
Agricultura, 0.33% Actividades -0.12%
silviculturay pesca profesionales, técnicas y

administrativas

Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2016)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Para el afio 2016 la economia ecuatoriana se encontraba en un escenario critico,
afectada por el sismo en abril, el bajo precio del petréleo, la valorizacion del dolar, y
un crecimiento poco alentador del PIB, para el primer semestre de este afio la economia
se encontraba en recesion. Para hacer frente a esta situacion el gobierno opt6 por
adquirir deuda publica interna y externa y elevar los impuestos en algunos aspectos
como la plusvalia, generando desconfianza economica a nivel internacional, sin
embargo estas y otras medidas contribuyeron al saneamiento econdmico del pais
(Meléndez & Moncagatta, 2017).

En el primer trimestre de dicho afio se evidencio una variacion de -1.9% con respecto
al primer trimestre del afio anterior, con un decrecimiento economico interanual de -

3%. El Gasto de Consumo Final del Gobierno, la Formacion Bruta de Capital Fijo, el
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Gasto de consumo final de hogares, las exportaciones e importaciones se redujeron
respectivamente en -5.2%, -4%, -2.5%, -0.3% y 4.9% (Banco Central del Ecuador,
2016).

El 2016 fue el Gnico afio en la Gltima década que present6 un decrecimiento de 1.5%
a causa de la disminucién en la demanda externa por Estados Unidos reduciendo el
nivel de exportaciones e importaciones, y el descuido por parte del gobierno en el
sector privado. Sin embargo, a finales del afio se presencid una leve recuperacion
economica por la emision de bonos por $1750 millones y las preventas del petroleo
por $1200 millones (Ecuavisa, 2017).

A continuacion, la Tabla 15 representa las actividades econdmicas que crecieron y

decrecieron durante este periodo aportando al crecimiento econdémico del pais.

Tabla 15: PIB por actividad econdémica afio 2016

Actividades econdémicas con Actividades econémicas con
contribucion positiva al PIB contribucién negativa al PIB
Refinacion de Correos y
] 45.4% o -10.8%
Petréleo comunicaciones
Acuicultura'y .
) 9.3% Construccion -8.9%
pesca de camaron
Suministro de Administracion
o 7.9% o -1%
electricidad y agua publica y defensa
Pesca excepto o
) 6.3% Alojamiento -5.9%
camaron
Actividades

profesionales,
o -3.9%
técnicas y

administrativas

Fuente: (Camara de Comercio de Guayaquil, 2017)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Como se puede observar 10 de cada 18 industrias decrecieron econémicamente,
evidenciando que la industria mas afectada fueron los correos y comunicaciones con
un decrecimiento de -10.8%, seguido del sector construccion con -8.9%, las ventas de
este sector se vieron afectadas desde el 2014 por la falta de inversion publica y la
ejecucion de la Ley de Plusvalia en el afio 2015. Por otra parte una de las industrias
que mayor crecimiento ha obtenido fue el sector petrolero, a causa de la reactivacion

de la Refineria de Esmeraldas.

Para el afio 2017 la economia creci6 2.4% en términos reales, es decir 70956 millones
de USD, este crecimiento debido principalmente al incremento en inversion privada,
gasto de consumo final de los hogares y del gobierno y las exportaciones. La inversion
presento un crecimiento anual respecto al afio anterior de 11.7% contribuyendo al PIB
en 2.6%, esta inversion mayormente fue utilizada en vehiculos 70.4%, maquinaria
62.6% Yy preparacion de terrenos 7.3%. Por otra parte el consumo final de hogares
present6 un incremento de 3.7% contribuyendo al PIB en 2.26%, este incremento se
debid por los créditos emitidos por parte del sector financiero y la economia popular y
solidaria; el gasto de consumo final del gobierno aporté al PIB en 0.48% obteniendo
un crecimiento de 3.2%. Las exportaciones apenas crecieron 0.7% y aportaron 0.2% a
la variacién del PIB, contribuyendo mayoritariamente a esta variable el camardn,
cacao, rosas, banano y platano. En dicho afio las importaciones tuvieron una mayor
contribucion al PIB de 3.2%, creciendo anualmente 12.2% (Banco Central del
Ecuador, 2018).

A continuacion la Tabla 16 muestra el crecimiento de las principales actividades
economicas y su contribucion a la variacion del crecimiento econémico del pais en el
afio 2017.
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Tabla 16: Principales actividades econémicas, crecimiento y contribucidn al PIB afio 2017

Actividades econdmicas Tasa de Tasa de

variacion contribucion

Refinacién de petrdleo 47,2% 0,38%
Act. Servicios financieros 13,8% 0,43%
Correo y comunicaciones 9,1% 0,31%
Act. Profesionales 6,4% 0,40%
Alojamiento 5,9% 0,10%
Ensefianza y servicios sociales y 5,6% 0,50%
de salud

Suministro de electricidad y 5,6% 0,16%
agua

Acuicultura y pesca de camaron 5,4% 0,06%
Comercio 5,4% 0,54%
Agricultura 1,9% 0,15%
Petr6leo y minas -1,4% -0,14%
Construccion -8,5% -0,80%

Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2018)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

La Tabla 16 muestra que la Refinacion de petréleo ha sido la actividad que mayor
crecimiento economico ha obtenido (47.2%), sin embargo no es quien mas aporto al
PIB, siendo el Comercio quien aportdé mayormente al crecimiento econémico con
0.54% y un incremento de la actividad con respecto al afio anterior de 5.4%. Por otra
parte las actividades que aportaron negativamente al crecimiento econémico del pais
fueron: Petrdleo y minas, y Construccion, con un decrecimiento de -1.4% y -8.5% y

una aportacion negativa al PIB de -0.14% y -0.80% respectivamente.

El afio 2018 cerrd su periodo econdmico con un crecimiento de 1.4% en su PIB, este
crecimiento se debi6 por el aumento del gasto del consumo final de hogares y del
gobierno, la inversion, importaciones y exportaciones, que registraron un incremento
de 2.7%, 2.9%, 2.1%, 0.9% y 5.8% respectivamente.

67



El sector no petrolero registro un crecimiento de 1.6%, con una tasa de variacion
positiva del 2%, mientras que el sector petrolero registré un decrecimiento de -2% y
una tasa de variacion negativa de -4% debido a la baja produccion de crudo vy el

estancamiento de los programas de refineria.

A continuacion la Tabla 17 muestra el crecimiento de las principales actividades
econdmicas y su contribucion a la variacion del crecimiento econémico del pais en el
afio 2018.

Tabla 17: Principales actividades econémicas, crecimiento y contribucion al PIB afio 2018

Tasa de Tasa de

variacion contribucion

Acuiculturay pesca de camarén  8,60% 0,09%
Ensefianza y servicios sociales y

4,30% 0,38%
de salud
Act. Servicios financieros 3,00% 0,10%

Administracion pablica 'y

defensa 1,60% 0,10%
Transporte 1,60% 0,11%
Correo y comunicaciones 1,40% 0,05%
Agricultura 3,00% 0,24%
Comercio 3,10% 0,32%
Act. Profesionales 0,90% 0,05%
Alojamiento 4,00% 0,07%
Manufactura 0,80% 0,10%
Construccion 0,60% 0,05%
Petr6leo y minas -2,90% -0,27%
Suministro de electricidad y

agua 3,50% 0,10%
Pesca (excepto camaron) -3,50% -0,02%
Refinacion de petréleo -10,00% -0,10%

Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Como se puede evidenciar en la Tabla 17, la Acuicultura y pesca de camarén es la
actividad econémica que mayor tasa de variacion positiva a obtenido, con un
crecimiento de 8.6% , seguido de ensefianza y servicios sociales y de salud con un
crecimiento de 4.3% siendo esta la de mayor aportacion a la contribucion de la
variacion del PIB con 0.38%, mientras que la actividad que ha contribuido
negativamente a este crecimiento poco acelerado es la Pesca y Refinacion del
petrolero, esta Gltima teniendo un decrecimiento de -10% y una contribucidn negativa

a la variacion del PIB de -0.10%.

Para determinar la evolucién del crecimiento econdmico ecuatoriano, a continuacién

la Tabla 18 muestra la tasa de variacion anual del PIB durante el periodo de estudio.

Tabla 18: Tasa de Variacion anual del PIB Real afio base 2007

Miles de $ %
ARos
PIB Real Tasa de Variacion

2000 $ 37.726.410,00

2001 $ 39.241.363,00 4,02%
2002 $ 40.848.994,00 4,10%
2003 $ 41.961.262,00 2,72%
2004 $ 45.406.710,00 8,21%
2005 $ 47.809.319,00 5,29%
2006 $ 49.914.615,00 4,40%
2007 $ 51.007.777,00 2,19%
2008 $ 54.250.408,00 6,36%
2009 $ 54.557.732,00 0,57%
2010 $ 56.481.055,00 3,53%
2011 $ 60.925.064,00 7,87%
2012 $ 64.362.433,00 5,64%
2013 $ 67.546.128,00 4,95%
2014 $ 70.105.362,00 3,79%
2015 $ 70.174.677,00 0,10%
2016 $ 69.314.066,00 -1,23%
2017 $ 70.955.691,00 2,37%
2018 $ 71.870.517,00 1,29%

Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2020)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Desde que se adopto el délar como moneda de circulacion en nuestro pais, el PIB Real
ha presentado variaciones positivas hasta el afio 2015, en donde se puede determinar
que en el afio 2016 este presenta una crisis como consecuencia de la caida del precio
del petroleo y el terremoto ocasionado en el mismo afio, sin embargo para el siguiente
afio tras las medidas econdémicas tomadas por el presidente de turno la economia entra

en una fase de recuperacion.

El periodo en el que la economia ecuatoriana obtiene un auge en su ciclo econémico
es en el afio 2004 con una variacion anual del PIB de 8.21% (la méas alta hasta la
actualidad). Sin embargo, los afios en el que el pais también ha presentado un buen
desenvolvimiento econdmico son 2005, 2006, 2008, 2011y 2012, a partir del afio 2013

la economia entra en una fase de recesion.

Al analizar la variacion trimestral del PIB, podemos denotar el cambio que el

crecimiento econémica ha sufrido en cada periodo de estudio

Gréfico 9: Tasa de Variacion Trimestral del PIB, periodo 2000-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2020)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede observar, el crecimiento econdmico de Ecuador es volatil, es decir
cambia constantemente al pasar del tiempo. El afio 2000 tuvo una tasa de variacion

positiva, por tanto la dolarizacion en su primer periodo de implementacion se torné
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positiva, pero para el primer trimestre del siguiente afio esta obtuvo un decrecimiento,
pero crecio lentamente hasta terminar el primer trimestre del afio 2003, en donde para
el siguiente trimestre empezd a decrecer -1.91%, sin embargo mostrd su recuperacion
en los siguientes periodos. El proximo escenario negativo del crecimiento econémico
de Ecuador se presentd a inicios del 2007 por la incertidumbre del cambio de
presidencia, pero a pesar que desde el segundo trimestre de este afio la economia
crecia, el 2009 torna a volverse negativa con un lento crecimiento al finalizar el afio,
el periodo de recuperacion de la economia tras la crisis mundial del 2009 empieza a
evidenciarse en el siguiente afio mostrando una lenta recuperacion hasta el tercer
trimestre del afio 2013, de alli la economia presenta otro primer trimestre negativo en
2014 empezando una fase de recesion hasta el siguiente afio y un afio de crisis en 2016,
de igual forma la economia empieza crecer lentamente en una fase de recuperacién
hasta el afio 2018.

A pesar de gue la economia ecuatoriana ha obtenido altos y bajos en su crecimiento
desde el periodo de dolarizacion, se ha evidenciado un crecimiento positivo con
tendencia ascendente, demostrando que fue bueno la implementacién del délar como

moneda de circulacion.

Gréfico 10: Evolucion del PIB Real afio base 2007, periodo 2000-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2020)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Para dar paso al cumplimiento del objetivo 2, se evalud los datos de las variables
Importaciones y Exportaciones mediante andlisis gréfico y estadistica descriptiva, para

determinar la tendencia de los datos durante el periodo de estudio.

Para realizar el analisis estadistico se utilizd medidas de localizacion, variabilidad,
asimetria y apuntamiento, efectuadas en Microsoft Excel mostrando los siguientes
resultados:

Tabla 19: Andlisis estadistico, Importaciones y Exportaciones

Importaciones Exportaciones

Fuente: Excel

Media 16089132,90 16115184,20
Error tipico 1017908,98 689570,81
Mediana 17894428,00 16287685,00
Moda No existe No existe
Desviacion estandar 4436962,37 3005769,49
Varianza de la

muestra 1,9687E+13  9,0347E+12
Curtosis -0,93658686  -0,85999009
Coeficiente de

asimetria -0,58267785  -0,54352972
Rango 14367782,00 8788309,00
Minimo 7307583,00  11069900,00
Maximo 21675365,00 19858209,00
Coeficiente de

variacion 0.28 0.19

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede determinar la Tabla 19 indica el analisis estadistico de los datos de los
componentes de la Balanza Comercial, entre ellas las Exportaciones, en donde en el
periodo analizado los datos presentan un promedio de 16115184.16 dolares, mientras
que el promedio de las Importaciones es de 16089132.95 dolares, es decir al comparar
estos datos se puede establecer que la Balanza Comercial anual promedio en el periodo
analizado presenta un superavit de 26051.21 dolares.
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Al hacer referencia a la mediana de los datos, mostramos el valor medio del mismo,
es decir para Exportaciones la mediana corresponde a 16287685 ddlares y para
Importaciones la mediana es de 17894428 ddlares, por tanto el 50% de los datos son

menores a esta cantidad y el otro 50% son datos superiores a esta cantidad.

Al hablar de moda, no existen datos modales debido a que no son repetibles los valores
expresados en las variables.

Luego de establecer las medidas de localizacion se realiz6 un andlisis de medidas de
variabilidad, para determinar la dispersion de los datos con respecto a la media, en
donde se puede observar que la desviacion estandar para los valores de Importaciones
corresponde a 4436962.37 ddlares y para Exportaciones 3005769.49 ddlares, valores
gue no muestran una dispersion alta, debido a que la media es mayor al grado de

dispersion en las dos variables de estudio.

La varianza para los datos de Importaciones muestra que el promedio de las
desviaciones cuadraticas en relacién con su media es de 19686635059752.30 ddlares

mientras que para los datos de Exportaciones es de 9034650241115,25 ddlares.

En cambio, el valor minimo de las variables de estudio es de 7307583 doblares y
11069900 dolares, mientras que el valor maximo de los datos es de $21675365 y
$19858209, para Importaciones y Exportaciones, dando como resultado un Rango de
datos de $14367782 y $8788309 respectivamente.

Adicionalmente el valor de la curtosis y asimetria de los datos de Importaciones y
Exportaciones contiene valores negativos, determinando una distribucion platicurtica
y asimetria negativa, exponiendo una cola alargada en la parte izquierda de la

distribucion.

Analizando el coeficiente de variacion, existe una relacion del 28% entre el valor
medio y la variabilidad de los valores de la variable Importaciones, mientras que las
Exportaciones presentan 19% de relacion entre su valor medio y variabilidad. Es decir,

las variables tienen poco movimiento al pasar del tiempo.
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Luego de analizar estadisticamente los datos de Importaciones y Exportaciones, la
Tabla 20 muestra el analisis estadistico referente a los datos de la Balanza Comercial

Ecuatoriana en el periodo de estudio 2000-2018.

Tabla 20: Analisis estadistico, Balanza Comercial

Balanza Comercial

Media 26051,21
Error tipico 438365,39
Mediana -148910,00
Moda No existe
Desviacion estdndar 1910790,46
Varianza de la muestra 3,65112E+12
Curtosis -0,867774794
Coeficiente de asimetria 0,2527151
Rango 6517178,00
Minimo -2576331,00
Maximo 3940847,00

Fuente: Excel

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Haciendo énfasis a las medidas de localizacion, la media de los datos de la Balanza
Comercial estd dada por 26051.21 ddlares, mientras tanto la media de los datos se
centra en un déficit de -148910 dolares, por consiguiente el 50% de los datos son
menores a esta cantidad y el otro 50% son datos superiores a esta cantidad. Al hablar
de moda, no existen datos modales debido a que no son repetibles los valores dados en

la Balanza Comercial.

Mientras tanto, las medidas de variabilidad determinan que, la desviacién estandar de
la variable corresponde a $1910790.46, valor que muestra una dispersion alta debido
a que la media es menor al grado de dispersion. Por otro lado, la varianza determina
que el promedio de las desviaciones cuadraticas en relacion con su media es de
3651120192307.51 dolares.

Al hablar del valor minimo de los datos se obtiene que el mas grande déficit que
presenta la Balanza Comercial Ecuatoriana es en el afio 2010 con -2576331 ddlares, y

74



por lo tanto el maximo valor corresponde a un superavit dado en el afio 2000 con
3940847 ddlares, por consiguiente el rango de datos corresponde a 6517178 dolares.

El valor de la curtosis posee un valor negativo, denotando una distribucion platicurtica

y asimetria positiva, mostrando una cola alargada en la parte derecha de la distribucion.

Por otra parte, al hablar de la tendencia de los datos de los componentes de la Balanza

Comercial, tenemos:

Gréfico 11: Evolucién de la Balanza Comercial y sus componentes, periodo 2000-2018

Evolucién de la Balanza Comercial y sus Componentes,
periodo 2000-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2020)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Para la variable Exportaciones podemos denotar en el Grafico 11 que la tendencia de
los datos es creciente, sin embargo desde el afio 2000 hasta el 2003 se ha mantenido
constante en sus variaciones, y a partir de este afio ha crecido significativamente, para
2004 su crecimiento fue 17% mas que el afio anterior siendo el mayor crecimiento en
el periodo analizado. Por consiguiente el mayor nivel de exportaciones desde que se
adopto la dolarizacion se evidencia en 2018, como lo sefiala (CESDE, 2019 ) a causa
de un crecimiento de 4.9% en las exportaciones no petroleras, y 7% en las
exportaciones industrializadas, en otras palabras 600 millones de USD y 4638 millones

de USD mas que el afio anterior.
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En cuanto a las Importaciones se determina que esta también posee tendencia creciente
desde el afio 2000, su mayor nivel de importaciones fue en el afio 2014 reportando
21675365 de dolares, mientras que el menor nivel de importaciones fue en el afio 2000
con 7307583 de ddlares, la mayor caida de importaciones se pudo denotar en el afio
2016 con una variacion anual de -9.62%. A pesar de que la ley de salvaguardas se
aplicé en el afio 2015 y durd hasta 2017, las importaciones si se redujeron dos afos,

pero volvieron a crecer y mantienen su tendencia de crecimiento.

Como se puede evidenciar en el Grafico 11, al hablar de exportaciones desde el afio
2000 hasta el afio 2007 han sido mayores que las importaciones, denotando un saldo
positivo en la Balanza Comercial, es decir superdvit, a partir del siguiente afio las
exportaciones han decrecido hasta la actualidad, con excepcion del afio 2016 en donde

tuvo un crecimiento, pero nuevamente decrecio.

La Balanza Comercial ecuatoriana esta conformada por el sector petrolero y no
petrolero, denotando un saldo positivo o negativo en sus periodos de estudio, este saldo
mayormente depende del sector exportador petrolero debido a que el crudo y sus

derivados son el producto estrella de la economia ecuatoriana.

En el Grafico 12 y 13 se puede determinar la evolucion y tendencia de los datos de

Exportaciones e Importaciones Petroleras y No Petroleras.

Graéfico 12: Evolucién de las Exportaciones Petroleras y No Petroleras
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Fuente: (Camara de Comercio de Guayaquil, 2017)

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Como se puede evidenciar el sector exportador petrolero no es constante en sus datos,
a causa de la variabilidad en el precio del petréleo, sin embargo desde el afio 2000 ha
crecido. Como se determina el mayor indice de crecimiento del sector fue en 2013 con
14107 millones de dolares, pero desde aquel periodo este ha ido en descenso en su
crecimiento. Como sefiala la (Camara de Comercio de Guayaquil, 2017) para los afios
2007-2014 las exportaciones petroleras ayudaban al sector exportador del pais,
contribuyendo un 56% al total, sin embargo una caida de este sector también
disminuye las exportaciones, como se puede evidenciar en 2015 y 2016 con una

disminucion del 89%.

Al hablar del sector no petrolero podemos observar que este ha crecido, obteniendo un
mayor crecimiento en 2014 y 2018 con 12449 millones de dolares y 12826 millones
de ddlares respectivamente, su tendencia al igual que el sector petrolero es creciente.
Este sector mayoritariamente depende de los productos no tradicionales primarios
como banano, café, cacao y camaron, esto en si provoca desbalances en la economia

por que la exportacion solo se basa en un solo sector.

En cuanto a las Importaciones Petroleras y no Petroleras, podemos observar en el
Grafico 13 que estos sectores han variado con el pasar de los afios, por consiguiente el
sector que mayor aportacion dio a las Importaciones fue el sector no petrolero quien
es mayor que el sector petrolero por més del 50% de su valor.
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Gréfico 13: Importaciones Petroleras y No Petroleras
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Fuente: (Camara de Comercio de Guayaquil, 2017)

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede determinar en el Grafico 13, el mayor nivel de Importaciones no
petroleras se presencié en el periodo 2013-2014 con 20089 millones de dodlares, y
desde ese afio las importaciones empezaron a bajar por la implementacion de las
salvaguardas, pero a pesar de ello, al quitar esta medida volvieron a incrementarse para
el afio 2017 y 2018. Respecto a las importaciones petroleras, el menor valor de
importacion se obtuvo en 2009 con 2338 millones de ddlares, mientras que el mayor
valor fue de 6359 millones de ddlares en 2014. Por lo tanto se puede mencionar que
las importaciones estan determinadas por su gran mayoria en el sector no petrolero, y
desde que se aplico la ley de salvaguardas para ayudar a la produccion nacional y
disminuir las importaciones, estas si han bajado en los dos sectores pero despues de su

retiro han vuelto a incrementarse y presentan una tendencia creciente.
Tendencia de los datos de Exportaciones e Importaciones, Petroleras y No Petroleras

La Tabla 21 muestra la tendencia de los datos en 5 afios de los componentes de la
Balanza Comercial Petrolera y No Petrolera.
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Tabla 21: Tendencia de los datos de Exportaciones e Importaciones, Petroleras y No Petroleras

Importaciones Exportaciones
A0S Petroleras No Petroleras  Petroleras No Petroleras
2019 $ 4598 $ 18.655 $ 12014 $ 13.971
2020 $ 4677 % 19.063 $ 12451 $ 14.615
2021 $ 4756 % 19472 $ 12888 $ 15.260
2022 $ 483  $ 19881 $ 13326 $ 15.904
2023 $ 4914 % 20290 $ 13763 $ 16.548

Fuente: Excel

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar las importaciones, el sector no petroleo crece mas que el sector petrolero,
de igual forma sucede con las exportaciones. Sin embargo, en el sector petrolero las
exportaciones tienden a crecer mas que las importaciones, en cambio con el sector no

petrolero sucede lo contrario.

Con respecto a la tendencia de los datos de Importaciones, Exportaciones y Balanza

Comercial en valores FOB, obtenemos:

Tabla 22: Tendencia de datos en valores FOB, Exportaciones e Importaciones

_ ) Balanza
. Importaciones Exportaciones )
Afos Comercial

2019 $23.451.004 $21.230.237 $ -2.220.766
2020 $24.187.191 $21.741.743 $ -2.445.448
2021 $24923.378 $22.253.248 $ -2.670.130
2022 $25.659.565 $22.764.753 $ -2.894.812
2023 $26.395.752 $23.276.259 $ -3.119.493

Fuente: Excel

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar la tendencia de los datos para el afio 2019 hasta el 2023 de
exportaciones e importaciones es creciente, en forma general las importaciones tienden
a crecer mas que las exportaciones, por tanto el saldo de la Balanza Comercial va

registrando mayor déficit.
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El déficit de la Balanza Comercial ecuatoriana es registrado por primera vez en el
periodo de estudio en el afio 2008, desde dicho afio se ha mantenido con saldo
deficitario hasta el 2015, para el afio 2016 presenta un saldo positivo, sin embargo

vuelve a tornarse negativa hasta periodos determinados en la tendencia.

Desde el afio 2000 hasta 2018 la Balanza Comercial ha obtenido 9 saldos
superavitarios y 10 saldos deficitarios, los saldos deficitarios empiezan a mostrarse
desde el periodo de la presidencia de Rafael Correa, estos saldos se han mostrado
volatiles, el mayor nivel de variacion fue en el afio 2010 con un aumento del déficit de
16.30%. Sin embargo, a pesar de registrar mas saldos negativos que positivos en el
periodo de estudio, las exportaciones en forma total desde el afio 2000 hasta el afio

2018 han sido mayores que las importaciones.

Por otro lado, otra forma de evaluar los datos de los componentes de la Balanza
Comercial es a traves del nivel de variacion, en donde en la Grafica 14 presentamos la

variacion anual de importaciones y exportaciones.

Gréfico 14: Tasa de variacion anual de Importaciones y Exportaciones, periodo 2000-2018

Tasa de Variacion Anual de Importaciones y
Exportaciones, periodo 2000-2018
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Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2020)
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se determina en la Grafica 14 las Importaciones desde el afio 2000 hasta 2003

presentan una tasa de variacion en forma descendente, en cambio a partir del afio 2004
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empieza a crecer y tornarse volatil hasta el periodo 2009, en donde desde dicho afio
nuevamente presenta una variacion negativa de -9.92%; este ciclo se repite hasta
mediados del afio 2015, a partir de este afio decae nuevamente con -9.62% y vuelve a

crecer y decaer hasta finalizar el periodo de analisis.

Por el contrario, las Exportaciones desde el afio 2000 empezaron a crecer hasta el afio
2004, desde ese afio empez0 un periodo de descenso hasta mediados del 2009, a partir
de dicho afio nuevamente empezé su tendencia creciente hasta el afio 2011, y se ha
mantenido volatil hasta el afio 2015 donde vuelve a decaer a -0.64% Y tiende a crecer
lentamente hasta 2018. La tendencia de los datos de las variaciones interanuales de
Exportaciones e Importaciones es decreciente.

Finalmente, para cumplimiento del objetivo 3 se aplicé el modelo economeétrico en el
software Gretl, para medir la contribucion de las determinantes de la Balanza

Comercial en el Crecimiento econémico durante el periodo de estudio.

La investigacion cuenta con datos de las variables Exportaciones e Importaciones en

valores FOB y Crecimiento Econdémico medido a través del PIB Real afio base 2007.

Considerando lo expuesto en el Capitulo 3, se denomina variable dependiente al

Crecimiento Econémico y variables independientes a Exportaciones e Importaciones.
Estimacion econométrica

e Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO)

PIB Real = By + (M) + B,(X) + u

Donde:
PIB Real = Variable dependiente
Bo = Intercepto
B1 = Pendiente

M = Importaciones (Variable independiente)
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X= Exportaciones (Variable Independiente)
1 = Término de error

Luego de determinar la ecuacion del modelo, se efecttia el modelo en el software Gretl

con los datos originales y primeras diferencias, estableciendo lo siguiente:
Modelo MCO datos originales

PIB Real = 280665 + 1.03921 M + 2.36922 X + u

Tabla 23: Modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios

Coeficiente Des. Tipica Estadistico t Valor p
Const. 280665 558667 0,5024 0,6169

Exportaciones 2,36929 0,304739 7,775 3,73E-11 ***
Importaciones 1,03921 0,205992 5,045 3,21E-06 ***

Media de la vble. Dep. 14006047 D.T. de la vble. Dep. 2932734

Suma de cuad. Residuos 3,86E+13 D.T. de la regresion 726724,7

R-cuadrado 0,940234 R-cuadrado corregido 0,938596

F (2, 73) 574,2124 Valor p (de F) 2,19E-45

Log-verosimilitud -1132,028  Criterio de Akaike 2270,056

Crit. De Hannan-
Criterio de Schwarz 2277,048 Quinn 2272,85
Rho 0,929969 Durbin-Watson 0,138663

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar individualmente los datos que muestra la Tabla 23 podemos determinar
que la constante no es estadisticamente significativa, mientras que las variables

independientes si lo son.

Posteriormente al analizar el valor p (de F) se determina que 2.19e-45 es inferior a
0.05, por tanto se acepta la Hipdtesis alterna, sefialando que los estimadores en

conjunto son estadisticamente significativos.
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El valor R? 0.9402 muestra que las variables independientes son buenas predictoras
para el PIB Real, es decir existe una dependencia del 94% entre los valores de
Importaciones y Exportaciones con respecto al PIB Real. De igual forma lo interpreta

el R-cuadrado corregido con 0.9385, las variables del modelo se ajustan un 93%.

Cabe mencionar que los valores de los R-cuadrado son relativamente altos, es decir las
variables se relacionan de forma positiva. Un incremento en las variables

independientes afecta positivamente a la variable dependiente.

Adicionalmente, se determina que cuando las variables independientes son cero, el
PIB Real registra 280665 dolares, y de igual forma ante un incremento de un délar en
las Exportaciones, el PIB Real crece 2.36 ddlares y respecto a las Importaciones si se

incrementan un dolar, el PIB Real crece 1.39 dolares por trimestre.
Contrastes del modelo MCO con datos originales

A continuacién se realiza los contrastes sefialados en el capitulo 3 referente a los

supuestos que propone Gauss.

Tabla 24: Contrastes del Modelo MCO con datos originales

Contraste de no Linealidad

Hipdtesis: Ho= La relacion es lineal

Con valor p = P (Chi-cuadrado (2) > 42.8533) = 4.94896e-10

Contraste de Reset y Ramsey

Hipdtesis: Ho= La especificacion es adecuada
Con valor p =P (F (2.71) > 40,4206) = 1.91e-012

Contraste de Heterocedasticidad

Hipdtesis: Ho= Homocedasticidad

H1= Heterocedasticidad
Con valor p = P (Chi-cuadrado (5) > 19,371383) = 0.001639

Contraste de Durbin Watson

Hipotesis: Ho= No existe Autocorrelacion
Con valor p = P (Chi-cuadrado (4) > 217.703) = 5.85e-046

83



Contraste de Normalidad

Hipdtesis: Ho= Los residuos se ajustan a una

distribucién normal

Con valor p =0.0158668

Contraste de Colinealidad

Exportaciones= 7.235

Importaciones=7.235

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

El resultado del contraste de No Linealidad indica un valor p de 4.94896e-10, inferior
a 0.05 por lo que se rechaza la Hipotesis nula, determinando que la relacion no es

lineal.

El valor p, con relacion al estadistico F del contraste de Reset y Ramsey muestra un
valor de 1.91e-012, inferior al nivel de significancia 0.05, por ende se rechaza la
Hipotesis nula y se determina que la especificacion del modelo no es adecuada.

Como se puede evidenciar el contraste de heterocedasticidad muestra un valor P de
0.001639, es decir menor a nivel de significancia 0.05, por tanto se determina que en
el modelo existe heterocedasticidad, es decir la varianza de las perturbaciones no se
mantiene constante y no se cumple con el cuarto supuesto establecido por Gauss.

Al analizar el contraste de Durbin Watson se obtiene un valor p de 0.1386, mayor al
nivel de significancia 0.05, por ende se acepta la Hipotesis nula que no existe
autocorrelacion, sin embargo al aplicar el contraste de autocorrelacion de Bruesch-
Godfrey presenta un valor p de 5.85e-046, menor al nivel de significancia, lo cual se
rechaza la Hipotesis nula determinando que existe autocorrelacion en las variables, y

se incumple el quinto supuesto de Gauss.

Al aplicar el contraste de normalidad de los residuos de Jarque-Bera, se estima un
valor p de 0.0158668, inferior al nivel de significancia, por ende se rechaza se acepta
la Hipotesis alterna, determinando que los residuos no se ajustan a una distribucion

normal.
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Al analizar el contraste de multicolinealidad se puede determinar que el modelo no
presenta multicolinealidad debido a que los valores de las variables son menores a 10,

por ende el modelo cumple con el supuesto de Gauss.

Tabla 25: Estadisticos principales de los residuos

Media -3.9214e-010
Mediana 2.0268e+005

Minimo -1.7835e+006
Maximo 1.1599e+006

Desviacion tipica 7.1697e+005

Observaciones ausentes 0

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Para dar paso al cumplimiento del siguiente supuesto, se obtiene una media de los
residuos de -3.9214e-010, que es igual cero, en otras palabras el modelo no presenta
un error de especificacion y se cumple con el supuesto establecido.

Como se observa con los datos originales no se cumple todos los supuestos propuestos
por Gauss, por lo tanto se determina la primera diferencia a los datos de las variables

y se vuelve a correr el modelo para evitar resultados espurio.
Modelo MCO aplicando primeras diferencias a los datos.

PIB Real = 92073.9 + 0.272199 M + 0.480826 X + u
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Tabla 26: Modelo MCO con primeras diferencias

Coeficiente Des. Tipica Estadistico Valor p
Const. 92073,9 15891,2 5,794 1,68E-07 ***
d_Exportaciones 0,480826 0,162974 2,95 0,0043 ***
d_Importaciones 0,272199 0,0816702 3,333 0,0014 ***
Media de la vble. Dep. 119324,6 D.T. de la vble. Dep. 144884,4
Suma de cuad. Residuos 1,18E+12 D.T. de la regresion 128124,9
R-cuadrado 0,239106 R-cuadrado corregido 0,21797
F(2,72) 11,31275 Valor p (de F) 0,000053
Log-verosimilitud -986,9466 Criterio de Akaike 1979,893
Criterio de Schwarz 1986,846 Crit. De Hannan-Quinn 1982,669
rho 0,149936 Durbin-Watson 1,690184

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar individualmente los datos que muestra la Tabla 26, podemos determinar
que a diferencia del modelo MCO con valores originales, la constante y las variables

independientes son estadisticamente significativas.

Posteriormente al analizar el valor p (de F) se determina que es 0,000053 inferior a
0.05, por ende se rechaza la Hip6tesis nula, sefialando que los estimadores en conjunto

son estadisticamente significativos.

El valor R? 0.239106 muestra que las variables independientes no son buenas
predictoras para el PIB Real, es decir existe una dependencia del 23.91% entre los
valores de Importaciones y Exportaciones con respecto al PIB Real. De igual forma lo
interpreta el R-cuadrado corregido con 0.2179, el modelo se ajusta a los datos un
21.79%. Cabe mencionar que los valores de los R-cuadrado son relativamente bajos,

es decir no existe una muy buena relacion entre las variables

Adicionalmente, se determina que cuando las variables independientes son cero, el
PIB Real registra 92703. 90 ddlares, y de igual forma ante un incremento de un dolar

en las Exportaciones, el PIB Real crece 0.48 centavos de dolar y respecto a las
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Importaciones si se incrementan un doélar, el PIB Real crece 0.27 centavos de dolar por

trimestre.
Contrastes del modelo MCO con primeras diferencias

Posteriormente se realiza los contrastes aplicados anteriormente, para identificar si el
modelo MCO con primeras diferencias cumple con los supuestos propuestos por Gauss
y asi definir si son (MELI) Mejores estimadores lineales insesgados, y considerarse un

modelo 6ptimo.

Tabla 27: Contrastes de Modelo MCO con primeras diferencias

Contraste de no Linealidad

Hipotesis: Ho= La relacion es lineal

Con valor p =P (Chi-cuadrado (2) > 8.62974) = 0.0133683

Contraste de Reset y Ramsey

Hipdtesis: Ho= La especificacion es adecuada
Con valor p =P (F (2.70) > 1.42497) = 0.247

Contraste de Heterocedasticidad

Hipotesis: Ho= Homocedasticidad

H1= Heterocedasticidad
Con valor p = P (Chi-cuadrado (5) > 3.365646) = 0.643807

Contraste de Durbin Watson

Hipotesis: Ho= No existe Autocorrelacion
Con valor p = P (Chi-cuadrado (4) > 3.18858) = 0.527

Contraste de Normalidad

Hipdtesis: Ho= Los residuos se ajustan a una

distribucién normal

Con valor p =0.988226

Contraste de Colinealidad

Exportaciones= 1.016
Importaciones=1.016

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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El resultado del contraste de No Linealidad indica un valor p correspondiente a
0.013368, inferior al nivel de significancia, por ende se rechaza la Hipotesis nula,

determinando que la relacion no es lineal.

El valor p, con relacion al estadistico F del contraste de Reset y Ramsey muestra un
valor de 0.247, mayor al nivel de significancia 0.05, por tanto se acepta la Hipotesis

nula y se determina que la especificacion del modelo es adecuada.

Como se puede evidenciar el contraste de heterocedasticidad muestra un valor p de
0.643807, es decir mayor al nivel de significancia 0.05, por tanto se determina que en
el modelo no existe heterocedasticidad, la varianza de las perturbaciones se mantiene

constante cumpliendo el cuarto supuesto establecido por Gauss.

Al analizar el contraste de Durbin Watson se obtiene un valor de 0.0840932, mayor
al nivel de significancia de 0.05, por ende se acepta la Hipdtesis nula que no existe
autocorrelacion, de igual forma al aplicar el contraste de autocorrelacién de
Bruesch-Godfrey presenta un valor p de 0.527 , superior al nivel de significancia, lo
cual se acepta la Hipotesis nula determinando que no existe autocorrelacion en las

variables, y se cumple el quinto supuesto de Gauss.

Al aplicar el contraste de normalidad de los residuos de Jarque-Bera, se estima un
valor p de 0.988226, mayor al nivel de significancia, por tanto se acepta la Hipdtesis
nulay se rechaza la Hipdtesis alterna, determinando que los residuos se ajustan a una

distribucién normal, tal como lo sefiala el Grafico 15.
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Gréfico 15: Contraste de Normalidad de los Residuos MCO en primeras diferencias
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Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar el contraste de multicolinealidad se puede determinar que el modelo no

presenta multicolinealidad debido a que los valores de las variables son menores a 10,

por ende el modelo cumple con el supuesto de Gauss.

Tabla 28: Estadisticos principales de los residuos, primeras diferencias

Media

Mediana

Minimo

Maximo
Desviacion tipica

Observaciones ausentes

7.8580e-012

10874

-3.2962e+005

2.9993e+005

1.2638e+005
1

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Para dar paso al cumplimiento del siguiente supuesto, se obtiene una media de los

residuos de 7.8580e-012, que es igual cero, en otras palabras el modelo no presenta un

error de especificacion y se cumple con el supuesto establecido.

89



Como se aprecia el modelo MCO con primeras diferencias cumple con los supuestos

propuestos por Gauss, por lo tanto se establece que el modelo es 6ptimo.
e Test de Raiz Unitaria (Contraste de Dickey Fuller Aumentado)

Antes de realizar el Modelo de vectores autorregresivos VAR, se procede a determinar
si la serie es estacionaria mediante el contraste de Dickey Fuller Aumentado, puesto
que el modelo establece que la varianza se mantenga constante, si con los datos
originales la serie no es estacionaria se procede a realizar el test con las primeras

diferencias de los datos.

Tabla 29: Test de Raiz Unitaria ADF-PIB

Contraste de Raiz Unitaria

Ho= La serie no es estacionaria (existe raiz unitaria)

Hipotesis Hi= La serie es estacionaria
Contraste con constante PIB Exportaciones Importaciones
Valor p 0.769 0.6316 0.3079
Estacionariedad NO NO NO
Contraste de Raiz Unitaria con primeras diferencias
Contraste con constante D_PIB D_Exportaciones | D_Importaciones
Valor p 3.064e-006 0.0001 7.877e-006
Estacionariedad Sl Sl Sl

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede observar en la Tabla 29, al realizar el Test de raiz unitaria con 11
retardos establecido por Gretl, con los datos originales las series no presentan
estacionariedad, es decir contienen raiz unitaria, evidenciando resultados mayores al
nivel de significancia en todas las variables analizadas, por ende para corregir la no
estacionariedad se utilizo las primeras diferencias de los datos mostrando resultados
en el valor p para el PIB Real de 3.064e-006, para Exportaciones 0.0001 y para
Importaciones 7.877e-006, es decir datos menores al nivel de significancia, por ende

se acepta la Hipotesis alterna determinando que las series son estacionarias.
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e Modelo de Vectores Autorregresivo (VAR)

Una vez concluido que las series son estacionarias se determina el orden del VAR, con
un maximo de 8 retardos ya establecidos por Gretl, bajo el criterio de Arkaike (AIC),
Hannan Quinn (HCQ) y Criterio Bayesiano (BIC).

Como ya se habia mencionado con anterioridad en el capitulo 3, se va a desarrollar un
modelo VAR para cada determinante de la Balanza Comercial. El modelo VAR se
establece con las primeras diferencias de las variables de estudio: PIB Real,

Exportaciones e Importaciones.

PIB Real y Exportaciones

Tabla 30: Seleccion del orden del VAR PIB Real y Exportaciones

NUmero 6ptimo

Criterio Valor
del retardo
Arkaike (AIC) 52.310413 1
Hannan Quinn (HCQ) 52.388539 1
Criterio Bayesiano (BIC) 52.507848 1

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

La Tabla 30 evidencia el nimero 6ptimo de retardos, los cuales se deben tomar en
cuenta para seleccionar el orden del VAR, segun los criterios antes mencionados el
software establece que los retardos dptimo para todos los criterios es 1, por lo tanto el
orden del VAR es 1.

Posteriormente se especifico el modelo, obteniendo los siguientes resultados:

d_PIBReal = 99618.9 + 0.2903 d_PIBReal;_4
+ 0.17668d_Exportaciones;_; + U
d_Exportaciones
= 31875.3
+ 0.0929 d_PIBReal;_1—0.1094d_Exportaciones;_ + u
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Donde:

d_PIBReal= Primera diferencia del PIB Real

d_Exportaciones= Primera diferencia de Exportaciones

d_PIBRealt1 = Primer rezago de la primera diferencia del PIB Real
d_Exportacionest1= Primer rezago de la primera diferencia de Exportaciones
B=Parametro

1 = Término de error

Estimacion de la Primera Ecuacion

d_PIBReal = 99618.9 + 0.2903 d_PIBReal;_;
+ 0.17668 d_Exportaciones,_; + u

Tabla 31: Modelo VAR-Primera Ecuacién

Ecuacion 1: d_PIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 99618,9 379138 2,628 0,0106 **
d_PIBReal_1 0,2903 0,119741 2,424 0,0179 **
d_Exportaciones_1 0,17668 0,18678 0,9459 0,3474
R-cuadrado 0,132173  R-cuadrado corregido 0,094981
F (3, 70) 3,55375  Valor p (de F) 0,018625
Rho -0,045591  Durbin-Watson 2,079317

Contrastes F de restricciones cero:

Todos los retardos de d_PIBReal F(1,70) =5.8777 [0.0179]
Todos los retardos de
d_Exportaciones F (1, 70) =0.89478 [0.3474]

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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La Tabla anteriormente establecida registra los resultados del modelo VAR para la
primera ecuacion d_PIBReal, en donde se aprecia que la constante y la variable
d_PIBReal son estadisticamente significativas en dos niveles de confianza, debido a
que su valor p es menor al nivel de significancia, mientras tanto la variable
d_Exportaciones no es estadisticamente significativa. Ademas se determina un R-
cuadrado de 0.132173, en otras palabras el modelo es explicado por las variables un
13.21%. Al observar que el valor dado en Durbin Watson es igual a 2, podemos

determinar que la ecuacion 1 no presenta autocorrelacion.

Posteriormente, todos los retardos de d_PIBReal presentan un valor p de 0.0179,
inferior al nivel de significancia 0.05, por ende los retardos de d_PIBReal son
estadisticamente significativos, por otro lado, todos los retardos de d_Exportaciones
presenta un valor de 0.3474 estableciendo que es mayor al nivel de significancia, por

tanto los retardos de d_Exportaciones no son estadisticamente significativas.

Tabla 32: Modelo VAR-Segunda Ecuacion

Ecuacion 2: d_Exportaciones

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 31875,3 25559,3 1,247 0,2165
d_PIBReal_1 0,0929032  0,0807223 1,151 0,2537
d_Exportaciones_1 -0,109401  0,125916 -0,8688 0,3879
Media de la vble. Dep. 29179,34  D.T de la vble. Dep 92741,3
Suma de cuad. Residuos 6,11E+11 D.T de la regresion 93417,68
R-cuadrado 0,027058 R-cuadrado corregido -0,01464
F (3, 70) 0,64891  Valorp (de F) 0,586269
Rho 0,017032  Durbin-Watson 1,963427

Contrastes F de restricciones cero:
Todos los retardos de d_PIBReal F (1, 70) = 1.3246 [0.2537]
Todos los retardos de d_Exportaciones F (1, 70) = 0.75489 [0.3879]

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés
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Estimacion de la Segunda Ecuacion

d_Exportaciones
= 31875.3
+ 0.0929 d_PIBReal;_,—0.1094d_Exportaciones;_1 + u

Al analizar los resultados de la segunda ecuacion podemos determinar que la constante
y el primer rezago de las variables establecidas no son estadisticamente significativas,
debido a que su valor p es mayor al nivel de significancia. Por otro lado, al analizar el
valor del coeficiente de determinacion podemos establecer que las variables explican
al modelo en 2.7% de las oportunidades. Mientras tanto el estadistico Durbin Watson
presenta un valor de 1.9634 qué es igual a 2, determinando que el modelo no presenta

autocorrelacion.

Finalmente al analizar el contraste F de las restricciones cero, presentamos que todos
los retardos de d_PIBReal al igual que todos los retardos de d_ Exportaciones,
muestran un valor p mayor al nivel de significancia, por tanto no son estadisticamente

significativas en su conjunto.
Prueba de estabilidad del modelo

Gréfico 16: Raiz Inversa del VAR PIB-Exportaciones

raices inversas del VAR en relacion el oroulo urided

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

04



Como muestra el Gréfico de raiz inversa del VAR, se aprecia que todos los puntos se
encuentran en el circulo y no llegan al limite unitario, es decir las series de tiempo de
las variables seleccionadas no presenta problemas de raiz unitaria, evidenciando una

vez mas el resultado del Test de Raiz Unitaria de Dickey Fuller Aumentado ADF.

PIB Real e Importaciones

Tabla 33: Seleccion del orden del VAR PIB Real e Importaciones

NUmero éptimo

Criterio Valor
del retardo
Arkaike (AIC) 53.5557 5
Hannan Quinn (HCQ) 53.7107 1
Criterio Bayesiano (BIC) 53.8698 1

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como se puede evidenciar en la Tabla 33, acerca de la seleccion del orden del VAR
para las variables PIB Real e Importaciones, podemos denotar que mediante el criterio
de AIC el nimero 6ptimo del retardo se centra en el nimero 5 con un valor de 53.5575,
mientras que bajo los criterios HCQ y BIC establece que el retardo optimo es 1, con
valores 53.71 y 53.86, por lo tanto al estimar que dos criterios se encuentran con un

namero 6ptimo del retardo en 1, se establece que el orden del VAR es 1.
Posteriormente se especifico el modelo, obteniendo los siguientes resultados:

d_PIBReal = 97682.8 + 0.2599 d_PIBReal;_,
+ 0.1465 d_Importaciones;_; + U
d_Importaciones
= 56526.7
+ 0.1296 d_PIBReal;_,+0.2183 d_Importaciones,_, + u

Donde:
d_PIBReal= Primera diferencia del PIB Real
d_Importaciones= Primera diferencia de Importaciones
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d_PIBRealt1 = Primer rezago de la primera diferencia del PIB Real

d_Importacionest.1= Primer rezago de la primera diferencia de Importaciones

B=Parametro
u = Término de error

Estimacién de la Primera Ecuacion

d_PIBReal = 97682.8 + 0.2599 d_PIBReal,_4

+ 0.1465 d_Importaciones;_{ + U

Tabla 34: Modelo VAR-Primera Ecuacién

Ecuacion 1: d_PIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 97682,8 37547,5 2,602 0,0113 **
d PIBReal 1 0,25989 0,119873 2,168 0,0336 **
d_Importaciones_1 0,146521 0,0943527 1,553 0,125
R-cuadrado 0,150351  R-cuadrado corregido 0,113937
F (3, 70) 4,128975  Valorp (de F) 0,009372
rho -0,034355  Durbin-Watson 2,053611
Contrastes F de restricciones cero:

Todos los retardos de d_PIBReal F (1, 70) = 4,7004 [0.0336]
Todos los retardos de
d_Importaciones F(1,70)=2,4115 [0.1250]

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

La Tabla 34 registra los resultados del modelo VAR para la primera ecuacion

d_PIBReal, en donde se aprecia que la constante y la variable d_PIBReal son

estadisticamente significativas en dos niveles de confianza, debido a que su valor p es

menor al nivel de significancia, mientras tanto la variable d_Importaciones no es

estadisticamente significativa. Ademas se determina un R-cuadrado de 0.1504, en
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otras palabras el modelo es explicado por las variables un 15.04%. Al observar que el

valor dado en Durbin Watson es igual a 2, podemos determinar que la ecuacion 1 no

presenta autocorrelacion.

Finalmente, todos los retardos de d_PIBReal presentan un valor p de 0.0336, inferior

al nivel de significancia 0.05, por ende los retardos de d_PIBReal son estadisticamente

significativos, por otro lado, todos los retardos de d_Importaciones presenta un valor

de 0.1250 estableciendo que es mayor al nivel de significancia, por tanto los retardos

de d_Importaciones no son estadisticamente significativas.

Tabla 35: Modelo VAR-Segunda Ecuacion

Ecuacién 2: d_Importaciones

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 56526,7 49279,8 1,147 0,2553
d_PIBReal_1 0,129576 0,157329 0,8236 0,413
d_Importaciones_1 0,218294 0,123834 1,763 0,0823
R-cuadrado 0,093258  R-cuadrado corregido 0,054398
F (3, 70) 2,399827  Valorp (de F) 0,075118
Rho 0,070409  Durbin-Watson 1,856411
Contrastes F de restricciones cero:
Todos los retardos de d_PIBReal F (1, 70) =0,67832 [0.4130]
Todos los retardos de
d_Importaciones F (1, 70) =3,1074 [0.0823]

*

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Estimacion de la Segunda Ecuacion

d_Importaciones

= 56526.7

+ 0.1296 d_PIBReal;_,+0.2183 d_Importaciones;_; + u
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Al analizar los resultados de la segunda ecuacién podemos determinar que la variable
d_Importaciones_1 es estadisticamente significativa en un nivel, mientras que la
variable d_PIB Real 1y la constante no son estadisticamente significativos. Por otro
lado, al analizar el valor del coeficiente de determinacion podemos establecer que las
variables explican al modelo en 9.3% de las oportunidades. Mientras tanto el
estadistico Durbin Watson presenta un valor de 1.8564 qué es igual a 2, determinando

que el modelo no presenta autocorrelacion.

Finalmente al analizar el contraste F de las restricciones cero, presentamos que todos
los retardos de d_PIBReal al igual que todos los retardos de d_ Importaciones,
muestran un valor p mayor al nivel de significancia, por tanto no son estadisticamente

significativas en su conjunto.
Prueba de estabilidad del modelo

Gréfico 17:Raiz Inversa del VAR PIB-Importaciones

races inversas del VAR en relacion &l oraso umdad

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Como muestra el Grafico de raiz inversa del VAR, se aprecia que todos los puntos se
encuentran en el circulo y no llegan al limite unitario, es decir las series de tiempo de
las variables seleccionadas no presenta problemas de raiz unitaria, evidenciando una

vez mas el resultado del Test de Raiz Unitaria de Dickey Fuller Aumentado ADF.
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Contrastes del Modelo VAR

Tabla 36: Contrastes del modelo VAR con primeras diferencias

Autocorrelacion

Ho= No existe
Hipotesis: Autocorrelacion
P valor
_ 0.3836
d_PIB Real-d_Exportaciones
P valor
0.1028

d_PIB Real-d_Importaciones

Heterocedasticidad condicional regresiva (ARCH)

Hipotesis: Ho= No existe

Heterocedasticidad

P valor
) 0.7120
d_PIB Real-d_Exportaciones
P valor
0.7246

d_PIB Real-d_Importaciones

Contraste de Normalidad

Hipotesis: Ho= Los residuos se ajustan a

una distribucion normal

P valor
) 0.4699
d_PIB Real-d_Exportaciones
P valor
0.4421

d_PIB Real-d_Importaciones

Fuente: Gretl
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar los contrastes del modelo VAR con primeras diferencias se determind:

Contraste de Autocorrelacion los dos modelos presentan un P valor mayor al nivel
de significancia, decretando qué se acepta la Hipotesis nula y por ende no existe

autocorrelacién en el modelo.
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Por otro lado, el contraste de ARCH muestra un P valor de 0.7120 y 0.7246, de igual
forma mayor el nivel de significancia, aceptando la Hipétesis nula determinando que
no existe heterocedasticidad en el modelo. Por ende, la varianza de las perturbaciones

no se relaciona con las perturbaciones del rezago al cuadrado.

En el contraste de normalidad podemos denotar que el p valor muestra una cantidad
de 0.4699 y 0.4421, mayor al nivel de significancia, aceptando la Hipotesis nula que

los residuos se ajustan a una distribucién normal.

Al analizar estos 3 contrastes podemos indicar que el modelo VAR es 6ptimo con

primeras diferencias.

Test de cointegracion

Tabla 37: Test de Cointegracion de Johansen d_PIB Real-d_Exportaciones

Cointegracion de Johansen

Ho= No existen vectores de cointegracion

Hipdtesis:
Rango Valor Estad. Valorp Estad. Valor p
propio Traza Lmax
0 0.57865  93.358  [0.0000] 63.957 [0.0000]
1 0.32787  29.501  [0.0000] 29.401 [0.0000]

Fuente: Gretl
Elaborado por: Johanna Manjarrés

Tabla 38: Test de Cointegracion de Johansen d_PIB Real-d_Importaciones

Cointegracion de Johansen

Ho= No existen vectores de cointegracion

Hipdtesis:
Rango Valor Estad. Valorp Estad. Valor p
propio Traza Lmax
0 0.45688  71.450  [0.0000] 45.171 [0.0000]
1 0.29891  26.279  [0.0000] 26.279 [0.0000]

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

100



A realizar el test de cointegracion de Johansen se evidencia un resultado en el
estadistico traza de 0.57865 y 0.45688, resultando mayor al nivel de significancia, por
ende rechazo la Hipotesis nula evidenciando por lo menos la existencia de un vector
de cointegracion. Con este resultado se establece que existe una relacién de largo plazo

entre las variables.

Con esta informacion se establece que el Modelo VAR no es adecuado para explicar
estas variables, debido a que las variables estan Integradas y Cointegradas, por ende a

continuacion se realiza el modelo VECM para corregir los errores.
e Modelo de Correccidén de errores (VECM)

De igual forma que el modelo VAR, se realiza un modelo VECM por cada

determinante de la Balanza Comercial.
PIB Real y Exportaciones

Primera Ecuacién

Tabla 39: Primera Ecuacién, Modelo VECM PIB Real-Exportaciones

Ecuacion 1: d_d PIB Real

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 4667,3 18211,5 0,2563 0,7985
d d PIBReal_1 -0,273512 0,118608 -2,306 0,0241 **
d_d_Exportacion 1 -0,390049  0,208582 -1,87 0,0657 *
EC1 -0,24815 0,103713 -2,393 0,0195 **
R-cuadrado 0,209893  R-cuadrado corregido  0,17554

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar el modelo VECM con variable dependiente PIB Real, se puede determinar
que el modelo es explicado por el primer rezago del PIB Real y Exportaciones, es decir
es significativo para las dos variables. Se observa también que presenta un valor R-
cuadrado corregido de 0.1755 (17.57%).
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La variable que explica la segunda diferencia del PIB Real es la misma variable, a

causa de un valor minimo en el valor p.

Segunda Ecuacién

Tabla 40: Segunda Ecuacion, Modelo VECM PIB Real-Exportaciones

Ecuacion 2: d_Exportaciones

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const -9380,71 119431 -0,7854 0,4349
d_d_PIBReal_1 -0,063093  0,077783 -0,811 0,4201
d_d_Exportacion_1 -0,1294 0,136788 -0,946 0,3475
EC1 0,299076 0,068015 4,397 3,89E-05 ***
R-cuadrado 0,475204  R-cuadrado corregido 0,452387

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al contrastar los resultados de la Tabla 40, se determina que el modelo no es
autorregresivo, y de igual forma no es estadisticamente significativo, debido a que
ningun rezago lo explica. Al Observar el valor R cuadrado corregido se establece que

existe una relacién del 45.23% entre las variables.

Para verificar si el modelo esta especificado realizamos el grafico de Raiz inversa del
VAR, en donde se observa que todos los datos se hallan dentro del circulo unitario,

por ende el modelo esta especificado.
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Grafico 18: Raiz Inversa del VAR

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

PIB Real e Importaciones

Primera Ecuacién

Tabla 41: Primera Ecuacion, Modelo VECM PIB Real-Importaciones

Ecuacion 1: d_d PIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
Const -78,4513 18534,6 -0,004233 0,9966
d d PIBReal 1 -0,353434 0,116944 -3,022 0,0035 ***
d_d_Importacién_1  -0,0380869 0,110839 -0,3436 0,7322
EC1 -0,102115 0,0791742 -1,29 0,2014
R-cuadrado 0,16951 R-cuadrado corregido  0.133401

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al analizar el modelo VECM con variable dependiente PIB Real, se puede determinar

que el modelo es explicado por el primer rezago del PIB Real, es decir es significativo

en su segunda diferencia, dicho de otra manera la variable que explica la segunda

diferencia del PIB Real es la misma variable, a causa de un valor minimo en el valor
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p. Se observa también que presenta un valor R-cuadrado corregido de 13.34%, es decir

de relacion entre el PIB Real e Importaciones.

Segunda Ecuacién

Tabla 42: Segunda Ecuacion, Modelo VECM PIB Real-Importaciones

Ecuacion 2: d_Importaciones

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
Const -18320 21753 -0,8422 0,4026
d_d_PIBReal_1 -0,0413548 0,137251 -0,3013 0,7641
d d Importaciones 1  0,193309 0,130086 1,486 0,1418
6,67E-
EC1 0,508627  0,0929223 5,474 07 falaied
R-cuadrado 0,356206 R-cuadrado corregido 0,328215

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Al contrastar los resultados de la ecuacion 2, de Importaciones como variable
dependiente, se determina que el modelo no es autorregresivo, y de igual forma que
las Exportaciones no es estadisticamente significativo, debido a que ningun rezago lo
explica. Al observar el valor R cuadrado corregido se establece que existe una relacion
del 32.82% entre las variables.

Para verificar si el modelo esta especificado realizamos el grafico de Raiz inversa del
VAR, en donde se observa que todos los valores se hallan dentro del circulo unitario,

por ende el modelo esta especificado.
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Grafico 19: Raiz Inversa del VAR

raices inversas def VAR en relacon sl droulo unided

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Contrastes del Modelo VECM

Tabla 43: Contrastes del Modelo VECM

Autocorrelacion

Ho= No existe
Hipotesis: Autocorrelacion
P valor
d_d_PIB Real- 0.0680
d_d_Exportaciones
P valor
d_d_PIB Real- 0.0995

d_d_Importaciones

Heterocedasticidad condicional regresiva (ARCH)

Hipotesis: Ho= No existe
Heterocedasticidad

P valor
d d PIB Real- 0.5557

d_d_Exportaciones
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P valor
d d PIB Real- 0.4281

d_d_Importaciones

Contraste de Normalidad

Hipotesis: Ho= Los residuos se ajustan a

una distribucion normal

P valor
d d_PIB Real- 0.5734
d_d_Exportaciones

P valor
d_d _PIB Real- 0.5620

d_d_Importaciones

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

Contraste de Autocorrelacion los dos modelos presentan un P valor mayor al nivel
de significancia, decretando que se acepta la Hipotesis nula y por ende no existe

autocorrelacién en el modelo.

Contraste de ARCH muestra un P valor de 0.5557 y 0.4281, de igual forma mayor el
nivel de significancia, aceptando la Hipotesis nula determinando que no existe

heterocedasticidad en el modelo.

Contraste de normalidad podemos denotar que el p valor muestra una cantidad de
0.5734y 0.5620, mayor al nivel de significancia, aceptando la Hipdtesis nula que los

residuos se ajustan a una distribucion normal.

Al analizar estos 3 contrastes podemos indicar que el modelo VECM es dptimo.
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Test de Cointegracion de Engle y Granger

Tabla 44: Cointegracion de Engle y Granger

Cointegracion de Engle y Granger

Hipotesis Ho=Existe Raiz Unitaria
Variable P valor

d_PIB Real 0.001606

d_Exportaciones 0.00738

d_Importaciones 1.545e-007

uhat 0.01532

Fuente: Gretl

Elaborado por: Johanna Manjarrés

La Tabla 44 acerca de la Cointegracion de Engle y Granger presenta que el valor p de
las variables de estudio, d_PIBReal, d_Exportaciones, d_Importaciones y el término
de error es menor al nivel de significancia 0.05, arrojando resultados de 0.001606,
0.00738, 1.545e-007 y 0.01532, por tanto se rechaza la Hipotesis nula de existencia de
raiz unitaria para las variables individuales y se acepta la Hipotesis alterna que se
rechaza la existencia de raiz unitaria para los residuos. Es decir, no existe raiz unitaria

en la cointegracion.

4.2 Verificacion de la Hipdtesis o Fundamentacién de las preguntas de

investigacion
La Hipotesis por comprobar, ya mencionada en el capitulo 2 es la siguiente:

Ho: Las Exportaciones e Importaciones como determinantes de la Balanza Comercial

no contribuyen en el Crecimiento econémico de Ecuador.

Ha: Las Exportaciones e Importaciones como determinantes de la Balanza Comercial

contribuyen en el Crecimiento econémico de Ecuador.

Para su comprobacion se utilizé el Modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios con
primeras diferencias de las variables, puesto que el modelo es 6ptimo al cumplir todos

los supuestos propuestos por Gauss.
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El valor p de las variables independientes establece, d_Exportaciones 0.0043 y
d_Importaciones 0.0014, menor al nivel de significancia, por tanto se rechaza la
Hipdtesis nula y se acepta la Hipotesis alterna: Las Exportaciones e Importaciones
como determinantes de la Balanza Comercial contribuyen en el Crecimiento

econdmico de Ecuador.

El valor R cuadrado corregido propuesto por el modelo MCO con primeras diferencias
es de 0.2179, que demostro que las variables Exportaciones e Importaciones no son
buenas predictores para el PIB Real al presentar un valor R? relativamente bajo. De
igual forma sucede con los demas modelos VAR y VECM que presentan volares en R
cuadrado corregido-cercanos a 0. Sin embargo, las variables presentan una relacion

minima.

Al analizar el coeficiente de correlacion establece que las variables estan asociadas un
48.89%.

4.3 Limitaciones del estudio

Una de las dificultades que present6 el estudio fue la recopilacion de los datos
trimestrales, especialmente los primeros afios 2000-2007, debido a que algunas
variables poseian dicha informacion y otras no, por lo tanto fue una bdsqueda muy
indagada para poder encontrar los datos expresados en la misma unidad de analisis.

Sin embargo se logré encontrar datos trimestrales en la misma pagina web.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

La evolucion del crecimiento econdémico ecuatoriano se ha visto afectada por
acontecimientos internos y externos, sin embargo desde que se aplicd la
dolarizacion ha sido positiva. Los primeros afios se reactivo la productividad y
el consumo, desde el afio 2000 hasta el 2006 las tasas de crecimiento han sido
superiores que afios anteriores, mostrando estabilidad en 2004 (8.21% de
variacion interanual del PIB Real) sin embargo, a partir del afio 2007 la
economia empieza a decrecer y a mostrarse inestable hasta 2009 afectada por
la crisis mundial, si bien desde el siguiente afio presenta un buen
desenvolvimiento, en 2013 entra en una fase de recesion a pesar de presentar
variaciones positivas hasta el afio 2015, en 2016 se evidencid una crisis
econdémica y luego una fase de recuperacion hasta 2018, no obstante el
crecimiento econdémico se ha visto afectado por la variabilidad en el precio del
petréleo influyendo de forma significativa en el crecimiento econémico del
pais.

Las exportaciones e importaciones como determinantes de la balanza
comercial en el periodo 2000-2018 han determinado una tendencia de datos
creciente, en donde desde el afio 2000 hasta el afio 2007 las exportaciones han
sido mayores que las importaciones, obteniendo un mayor auge en 2004 con
un crecimiento interanual del 17%, por otro lado desde el afio 2008 sucede lo
contrario, las importaciones crecen mas que las exportaciones especialmente
en 2014 a causa del sector no petrolero, conservando esta tendencia hasta afios
posteriores, por ende la tendencia de los datos de la Balanza comercial es
deficitaria. Al hablar del sector no petrolero la tendencia de los datos es
creciente para las dos variables, y crece mas que el sector petrolero que
mantiene tendencia creciente para exportaciones y tendencia constante para

importaciones.
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Al aplicar el modelo VAR, se evidencio que el modelo no es adecuado para
explicar la relacion entre las variables de estudio. Sin embargo el resultado que
muestra la Cointegracion de Johansen establece que existe una relacion de
largo plazo entre las variables. Las Exportaciones e Importaciones influyen
directamente en el Crecimiento economico del pais, tal como lo muestra el
modelo VECM, las determinantes de la Balanza Comercial muestran una
relacion positiva, pero insignificante con el PIB Real, al determinar un R
cuadrado de 0.2098 y 0.1695, es decir las exportaciones contribuyen al PIB
Real un 20.98%, mientras que las importaciones un 16.95%. También se
establece que las exportaciones contribuyen de mejor manera al crecimiento
econodmico, debido a que en la primera ecuacion del modelo VECM, cuando
esta variable es independiente es estadisticamente significativa para el PIB
Real. Por otro lado, al analizar el Modelo MCO con primeras diferencias
también podemos corroborar los resultados del modelo VECM, y concluir que

las variables estan asociadas entre si un 48.89%.

5.2 Recomendaciones

En base a los resultados de la investigacion, se recomienda estimular los
sectores productivos de la economia ecuatoriana especialmente el sector
exportador no petrolero, abriendo nuevos mercados de distribucion y
comercializacion, y asi también incentivar a la apertura de nuevos talleres de
innovacion y calidad de los productos, para reducir la competencia
internacional y de esta forma contribuir la produccion nacional y al crecimiento
econdmico del pais.

Las autoridades deberan manejar adecuadamente los recursos econdémicos, y
destinar parte de ello al desarrollo tecnologico del pais y a los pequefios
productores, empresarios y emprendedores para diversificar los productos y asi
producir bienes y servicios que actualmente se importa, como las materias

primas para las industrias.
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ANEXOS

Anexo 1: Ficha de Observacién

Periodo Producto Exportaciones Importaciones Balanza
Interno Bruto (Valores FOB) (Valores FOB) Comercial
Real afio base (\Valores
2007 (Miles de FOB)
dolares)
2000 |
2000 11
2000 I
2000 IV
2001 |
2001 11
2001 1
2001 IV
n-ésimo n-ésimo n-ésimo n-ésimo n-ésimo
Elaborado por: Johanna Manjarrés
MCO con datos Originales
E8 orett: modelo — O x
Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos Andlisis  LaTex '.,_|
Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2000:1-2018:4 (T = T7&)
Variakle dependiente: PIBEReal
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t© valor p
COoOnst 280665 558667 0,5024 0,6le9
Exportaciones 2,3692%8 0,304735 7,775 3,T73e-011 #**&%
Importaciones 1,03921 0,205952 5,045 3,21e-08 HFEE
Media de la wble. dep. 14006047 D.T. de la wble. dep. 2932734
Suma de cuad. residuos 3,86e+413 D.T. de la regresidn T26724,7
E-cuadrado 0,940234 RE-cuadrado corregido 0,93859¢
Fiz, 73) 574,2124 Valor p (de F) 2,15%e-45
Log-verosimilitud -1132,028 Criterio de RAkaike 2270,056
Criterio de Schwarz 2277,048 Crit. de Hannan-guinn 2272,850
rho 0,929969 Durbin-Watson 0,138663
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Contraste de No Linealidad

ﬁ gretl: contraste LM(no linealidad) — O
ERERN i
Regresidn auxiliar para el contraste de no linealidad (términos al cuadrado)
MCC, usando las observaciones 2000:1-2015:4 (T = T&)
Variable dependiente: uhat
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 1,51860e+07 1,79092e+06 2,479 2,16e-012 *%x
Exportaciones -7,92578 1,25216 -6,330 1,%4e-08 #®%
Importaciones -0,283749 0,588477 -0,4822 0,6312
sg_Exportaciones 1,01379e-0& 1,55859e-07 &,505 9,3%e-08 wEx
sg_Importaciones 5,08389%e-08 7,30887e-08 0,6956 0,48%80
R-cuadrado = 0,563860
Estadistico de contraste: TR*2Z = 42,8533,
con valor p = P{({Chi-cuadrado(2) > 42,8533) = 4,548%86e-010
Contraste de Reset y Ramsey
gretl: Contraste RESET — O
EYER
LY
Regresidn auxiliar para el contraste de especificacidn RESET
MCC, usando las observaciones 2000:1-201%:4 (T = 7&)
Variable dependiente: PIBReal
Cosficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 2,51le72e+07 8§,73255e+06 0,0052 #&%
Exportaciones -10,1043 5,20822 00,0563 =*
Importaciones -4,40885 2,30893 0,0602 a
yvhat™2 3,24902e-07 1,67892e-07 0,0570 *
vhat"3 Q,00000 0,00000 0,1403
Estadistico de contraste: F = 40,420639,
con valor p = P(F(2,71l) > 40,4208) = 1,91e-012
Estadisticos principales de los residuos
Estadisticos principales, usando las observaciones 2Z000:1 - Z0I1I5:4

para la variable 'Residuos' (76 observaciones validas)
Media -3,59214e-010
Mediana 2,0263e+005
Minimo -1,7835e+006
Maximo 1,15%9%e+006
Desviacidn tipica T7,165T7e+005
C.V. 1,8284e+015
hsimetria -0,78391
Exc. de curtosis -0, 39865

Percentil del 5%
Percentil del 95%
Rango intercuartilico
Cbservaclones ausentes

-1,3813e+00&
9,0437e+005
1,0557e+006

Q
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Contraste de heterocedasticidad

ﬁ gretl: contraste LM(heterocedasticidad) — O

Ea& 84

Contraste de heterocedasticidad de White

MCO, usando las observaciones 2000:1-2018:4 (T = 76)

Variakle dependiente: uhat”™2

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t wvalor p

const -5,31262e+012 2,34332e+012 -2,267 0,0265 **
Exportaciones 3,37971e+06 2,29552e+06 1,472 0,1454
Importaciones —-354227 1,40366e+06 -0,2524 0,8015
sq_Exportaciones -1,0591¢ 0,778832 -1,360 00,1782
X2 X3 1,42586 1,07851 1,322 0,1805
sq_Importaciones —-0,735595 0,398517 1,846 0,0691 =
RE-cuadrade = 0,254887

Estadistico de contraste: TR"Z = 19%,371383,

con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 19,371383) = 0,001639

il

Contraste de Autocorrelacion

Contraste Breusch-Godfrey de autocorrelacidn hasta el orden 4
HMCC, usando las obkservaciones 2000:1-2018:4 (T = T7&g)
Variable dependiente: uhat

Coeficiente Deav. Tipica Estadistcico © valor p
const 153000 2131&5 0,7178 0,4753
Exportaciones -0,125443 0,11648¢6 -1,077 00,2853
Importaciones 0,0890166 0,07T8T7225 1,131 00,2621
uhat_1 0,552962 0,118938 8,012 1,90e-011 *==*
uhat_2 -0,0514618 0,164232 -0,3133 00,7550
what_3 2,0962791 0,185711 20,5810 0,5831
uhat 4 -0,0689466 0,121057 -0,5695 0,5708

E-cuadrado = 0,863370

Estadistico de contraste: LMF = 10%,002536,

con valor p = P(F(4,692) > 109,003) = 4,62=-029
Estadistico altermativo: TR"2 = 65, 616083,

con valor p = P{Chi-cuadrado(4) > €65,616l) = 1,91e-013
Ljung-Box Q' = 217,703,

con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 217,703) = 5,85e-046

Contraste de normalidad de los residuos

Contraste de normalidad de Residuos:

Contraste de Doornik-Hansen = 22,4577, con wvalor p 1,30221e-005
W de Shapiro-Wilk = 0,9%1e601l1l, con wvalor p 9,366352-005
Contraste de Lilliefors = 0,14500&, con wvalor p =~= 0

Contraste de Jargque-Bera = §,28705, con valor p 0,0158668
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Multicolinealidad

Factores de inflacion de varianza (VIF)
Minimo walor posible = 1.0
Valores mayores gue 10.0 pueden indicar un problema de colinealidad

Exportaciones 7,235
Importaciones 7,235
VIF({j) = 1/(1 - R(j)™2), donde R(j) es el coeficiente de correlacidm mialtiple

entre la wvariable j v las demas variasbles independisntes
Diagnosticos de colinealidad de Belsley-Kuh-Welsch:

——— proporciones de la varianza ---

lamkda cond const Exportac~ Importacs
2,961 1,000 0,002 0,001 0,001
0,036 4,115 a,367 0,002 0,104
0,003 32,042 0,830 0,997 0,895

lambda = wvalores propics de X'X, del mas grande al mas pegueflo
cond = indice de condicidn
nota: las columnas de proporciones de la varianza suman 1.0

Modelo MCO en primeras diferencias

Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2000:2-2018:4 (T = 735)
Variable dependiente: d _PIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p

const 92073,9 15891,2 5,794 1,68e-07
d Exportaciones 0,430826 0,162574 2,950 0,0043
d Importaciones 0,2721%%9 0,0816702 3,333 0,0014

Media de la vkle., dep. 119324,6 D.T. de la wvkble. dep. 144884,4
Suma de cuad. residuos 1,18e+12 D.T. de la regresion 128124,5
F-cuadrado 0,235106 R-cuadrado corregido 0,217570
F{2, 72) 11,31275 Valor p (de F) 0,000053
Log-verosimilicud -8986, 9466 Criterio de Akaike 1875,893
Criterio de Schwarz 1986,846 Crit. de Hanman-Quinn 1982,669
rho 0,14953¢6 Durbin-Watson 1,650184

Contraste de no linealidad

Fegresiodn auxiliar para el contraste de no linealidad (términos al cuadrado)
MCO, usando las observaciones 2000:2-2018:4 (T = 75)
fariable dependiente: uhat

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 17258, 9 19305,0 0,8940 00,3744
d Exportaciones -0,191639 0,180731 -1,060 00,2926
d Importaciones 0,114701 0,0867141 1,323 0,1902
sgq d Exportacion~ 1l,66l62e-06 1,15594e-06 1,433 0,154
sg d Importacion-~ -9,12082e-07 3,13388e-07 -2,910 0,0048
E-cuadrado = 0,115063
Estadistico de contraste: TR™2 = 8,625974,
con valor p = PiChi-cuadrado(2) > &,62974) = 0,0133683
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Contraste de Reset y Ramsey

Regresion auxiliar para =l contraste de especificacidn RESET

MCC, wusando las obkservaciones 2000:2-2018:4 (T = 73)
Variable dependiente: d PIBReal
Coeficiente Tipica Estadistico t wvalor p
const 147079 15, 3,843 0,0003
d_Exportaciones 0,789725 0,2465940 3,158 0,0021
d Importaciones 0,444564 0,132673 3,351 0,0013
vhat"2 -5,5%240e-06 4,19164e-06 -1,334 0,1865
vhat"3 1,04048=-011 1,31741e-011 0,7898 0,4323
Eztadistico de contraste: F = 1,424965,
con valor p = P(F({2,70) > 1,424587) = 0,247
Estadisticos principales de los residuos
Estadisticos principales, usando las observaciones 2000:1 - 2018:4
para la wvariable 'uhatl' (75 observaciones wvalidas)
Media 7,8580e-012
Mediana 10874,
Minimo -3,2%62e+005
Maximo 2,59993=+005
Desviacion tipica 1,2638e+005
cC.V. 1,6083e+016
Lsimetria -0,04350%
Exc. de curtosis —-0,0027T673
Percentil del 5% -2,2735%e+005
Percentil del 55% 2,283824005
Rango intercuartilico 1,6560e+005
Chservaciones ausentes 1
Contraste de heterocedasticidad
Contraste de heterocedasticidad de White
MCO, usando las observaciones 2000:2-2018:4 (T = 73)
Variable dependiente: uhat™2
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 1,59120e+010 3,66872e+08 4,337 4,82e-03 *
d_Exportaciones -16982,2 33826, 2 -0,5020 0,6172
d_Importaciones -14813,7 18173,8 -0,9159 0,3628
sg_d_Exportacion-~ 0,226750 0,215559%9 1,052 0,2966
X2z X3 0,0567307 0,158278 0,3584 0,7211
sg_d_Importacion- —-0,0344330 0,0670756 —-0,5133 0,6083
R-cuadrado = 0,044875
Estadistico de contraste: TR™2 = 3,365646,
con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 3,365646) = 0,643307
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Contraste de Autocorrelacion

Contraste Breusch-Godfrey de autocorrelacidn hasta el orden 4

MCC, usando las cobservaciones 2000:2-2018:4 (T = 75)

Variable dependiente: uhat

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t wvalor p

COnst 4,81612 16123,9 0,0002987 0,9%958
d_Exportaciones -0,0289544 0,167247 -0,1731 00,8631
d_Importaciones 0, 00689750 0,0839909 0,08212 0,9348
uhat_1 0,137198 0,123215 1,113 0,2694
uhat_2 0,0616172 0,123436 0,4992 0,6193
uhat_3 0,0325677 0,125595 0,2593 0,7362
uhat_4 0,064614% 0,130565 0,454%9 0,6223
R-cuadrado = 0,0325%76

Estadistico de contraste: LMF = 0,579711,

con valor p = P(F(4,&8) > 0,579711) = 0,678

Estadistico alternativo: TR™2 = 2,473210,

con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 2,47321) = 0,645

Ljung-Box Q' = 3,18858,

con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 3,18858) = 0,527

Contraste de normalidad de los residuos
fontraste de normalidad de residuosdiferencias:
Contraste de Doornik-Hansen = 0,39%6549%, con valor p 0,820145

W de Shapiro-Wilk = 0,%988203, con valor p O,71771

Lo

Contraste de Lilliefors = 0,0%5%6, con valor p ~= 0,0

Contraste de Jargue-Bera = 0,0236872, con valor p 0,988226

Colinealidad

Factores de inflacidn de wvarianza (VIF)
Minimo walor posible = 1.0
Valores mayores Jgue 10.0 pusden indicar un proklema de colinealidad

d Exportaciones 1,016
d Importaciones 1,01a
VIF(j) = 1/(1L - R({j)"2), donde R(j) =3 el coeficiente de correlacidn maltiple

entre la wvariable j v las demés variabkles independientes
Diagnédsticos de colinealidad de Belsley-Kuh-Welsch:

——— proporciones de la varianza ———

lambda cond const d_Export~ d_Import-~

1,505 1,000 0,220 0,197 0,174

0,812 1,362 0,023 0,375 0,723

0,683 1,485 0,757 0,428 0,103
lambda = valores propios de X'X, del mas grande al mas peguefio
cond = indice de condicidn

nota: las columnas de proporciones de la varianza suman 1.0
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Contraste de ADF-PIB

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PIBEeal
contrastar desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafic musestral 74

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyendo un retardo de (1-L)FPIBEReal

modelo: (1-L)v = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,00541385
Estadistico de contraste: tau c(l) = -0,%c101&

valor p asintotico 0,765

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,025

con constante vy tendencia
incluyendo un retardo de (1-L)FIBReal

modelo: (1-L)v = b0 + bB1l*t + (a-1l)*vy(-1l) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,0571301
Estadistico de contraste: tau cti(l) = -1,49558

valor p asintdotico 00,8301

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,045

Contraste de ADF-Exportaciones

contrastar desde 11 retardos, con €l criterio AIC
tamafio muestral 71
hipotesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyvendo 4 retardos de (l-L)Exportaciones

modelo: (1-L)y = kb0 + (a-1)*y(-1) + ... + =
valor estimado de (a - 1): -0,01893737
Estadistico de contraste: tau_c(l) = -1,30058

valor p asintotico 0,E6316
diferencias retardadas: F(4, &5) = 3,919 [0,0065]

con constante ¥ tendencia
incluyendo 10 retardos de (l-L)Exportaciones

modelo: (1-L)y = b0 + kB1l*C + (a-1l)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,229%&5

Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -3,38477

valor p asintotico 0,05337

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,0890
diferencias retardadas: F(l1l0, 52) = 2,834 [0,0089]

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Exportaciones

Coef. de autocorrelacidon de primer orden de e: 0,050
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Contraste de ADF-Importaciones

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Importaciones
contrastar desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafic muestral 70

hipdtesis nula de ralz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyendo 5 retardos de (1-L)Importaciones

modelo: (1-L)y = bBO + (a-1l)*yv(-1l) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -0,0374575

Estadistico de contraste: tau c(l) = -1,95345

valor p asintdatico 00,3073

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,020
diferencias retardadas: F(5, €3) = 7,116 [0,0000]

con constante v tendencia
incluyendo 5 retardos de (1-L)Importaciones

modelo: (1-L)y = kB0 + bB1*C + (a-1)*y(-1l) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,050386

Estadistico de contraste: tau ct(l) = -1,64449

valor p asintoatico 0,7754

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,006
diferencias retardadas: F(5, €2) = &,731 [0,0000]

Contraste de ADF d_PIB

Contraste aumentadco de Dickey-Fuller para d PIBReal
contrastar desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral T4

hipéte=zizs nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)d PIEReal
modelo: (1-L)y = B0 + {(a-1)*vy(-1l) + e

valor estimado de (a — 1l): -0,66ll36

Eztadistico de contraste: tau_c(l) = -5,94267

valor p 3,064e-00g

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,02%

con constante y tendencia
incluyendo 0 retardos de (1-L)d_PIBReal
modelo: (1-L)y = B0 + B1*t 4+ (a-1l)*vy(-1) + e

valor estimado de {(a - 1): -0,670648

Eztadistico de contraste: tau _ct(l) = -5,97113

valor p 1,54e-005

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,024
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Contraste de ADF d_Exportaciones

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d Exportaciones
contrastar desde 11 retardos, con 21 criteric AIC

tamafio muestral T1

hipdte=zis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyendo 3 retardos de (1-L)d _Exportaciones

modelo: (1-Ljy = b0 4+ (a-1l)*y(-1}) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,967101
Eztadistico de contraste: tau_c(l) = -4,61245

valor p asintotico 0,0001
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,054
diferencias retardadas: F(3, &6) = 5,188 [0,0028]

con constante vy tendencia
incluyendo 3 retardos de (1-L)d _Exportaciones

modelo: (1-Ljy = b0 + k1l*t + (a-1)*y(-1}) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,953829
Estadistico de contraste: tau ct(l) = -4,68381

valor p asintotico O,0007007
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,050
diferencias retardadas: F(3, 65) = 5,136 [0,0030]

Contraste de ADF d_Importaciones

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_Importaciones
contrastar desde 11 retardos, con el criterioc AIC

tamafio muestral 70

hipdtesis nula de ralz unitaria: a = 1

contraste con constante
incluyendo 4 retardos de (1-L)d Importaciones

modelo: (1-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -1,0900%5

Estadistico de contraste: tau c(l) = -5,19835

valor p asintotico 7,877e-006

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,003
diferencias retardadas: F(4, €4) = 6,840 [0,0001]

con constante vy tendencia
incluyendo 4 retardos de (1-L)d Importaciones

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a — 1): -1,17093

Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -5,44101

valor p asintotico 2,245e-005

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,021
diferencias retardadas: F(4, €3) = 7,287 [0,0001]
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Seleccion del Orden de VAR PIB Real- Exportaciones

Sistema VAR, maximo orden de retardos 8
Los asteriscos de abajo indican los mejores (es decir, los minimos)
wvalores de cada criterio de informacidn, AIC = criterio de Lkaike,
BIC = criterio bayesiano de Schwarz y HQC = criterio de Hannan-Quinn.
retardos log.veros o (RV) LTC BIC HQC
1 -1746&, 39885 52,310413* 52,507848% £52,388530%
2 -1744,23543 0,36358 £52,365237 £52,659429%5 £52,45544¢&
3 -1741,87254 0,31l66l 52,414106 S52,874788 52,59639%9
4 -1737,6218% 0,07485 52,406624 52,9580829 52,641000
L] -1735,99679% 0,51leB¢& £2,47751¢ £3,20144% £52,763977
& -1731,64206 ©0,0687% £52,466927 £3,322479 £52,805471
7 -1727,2514¢ 0,068681 £E2,455267 £3,442443 £2,8458495
8 -1724,298%9%9 0,20636 52,486537 53,605336 52,92%9249

Modelo VAR Primera ecuacion d_PIB Real-d_Exportaciones

Ecuacién 1: d _PIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 99618, 9 37913,8 2,628 0,0106 *=
d PIBReal 1 0,290300 0,119741 2,424 0,0178 e
d Exportaciones 1 0,176620 20,186780 0,945% 00,3474
time —-543,431 759,461 —-0,7155 0,477
Media de la vbkle. dep. 118425, 9 D.T. de la wble. dep. 145662, 8
Suma de cuad. residuos 1,34e+12 D.T. de la regresion 138572,7
E-cuadrado 0,132173 E-cuadrado corregido 0,094581
F(3, 70) 3,553750 Valor p (de F) 0,018625
rho —0,045591 Durkin-Watson 2,079317

Contrastes F de restricciones cero:

Todos los retardos de d PIBReal F{l1, 70} 5,8777 [0,0179)]
Todos los retardos de d Exportaciones F({l1, 70) = 0,89478 [0,3474]

Modelo VAR Segunda ecuacion d_PIB Real-d_Exportaciones

Ecuacion 2: d Exportaciones

Coeficiente Deswv. Tipica Estadistico t walor p

const 31875, 3 25559, 3 1,247 0,215

d PIBReal 1 0,0829032 0,0807223 1,151 00,2537

d Exportaciones_1 —-0,109401 0,125916 -0,8688 0,3879

time —271, 445 511,984 -0,5302 00,5977
Media de la wkle. dep. 29175,34 D.T. de la vble. dep. 92741,30
Suma de cuad. residuos 6,1lle+11 D.T. de la regresidn 93417,68
E-cuadrado 0,027058 E-cuadrado corregido -0,014640
F(3, T0) 0, 648310 Valor p (de F) 0,58626%9
rho 0,017032 Durbin-Watson 1,963427

Contrastes F de restricciones Ccero:

Todos los retardos de d FPIBEReal F(i1, 70) = 11,3246 [0,2537]
Todos los retardos de d _Exportaciones F(1, 70) = 0,7548% [0,3879]
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Seleccion del Orden de VAR d_PIB Real- d_Importaciones

Sistema VAR, maximo orden de retardos §

Los asteriscos de abkajo indican los mejores
valores de cada criterio de informacidm, AT

BIC = criterio bayesiano de Schwarz v HQC =
retardos log.wveros P (EV) ATC

1 -1787,81956 53,606554

2 -1784,07020 ©0,11177 53,614036

3 -1781,73032 0,3217¢6 53,6635858:2

4 -1778,4824% 0,le506 53,686045

5 -1770,1176l O,00218 53,555750%

& -1768,22371 ©0,43548 53,618618

7 -1765,29325 0,20978 53,65054¢€

g -1761,16033 ©0,08231 53,646577

([es decir,

cC =

BIC

53,869801%
54,008906
54,150085
54,344162
54, 345450
54,539982
54,703533
54,831188

los minimos)
criterio de Akaike,
criterio de Hannan-Quinn.

HOC

53,710721%*
53, 770287
53,871926
53, 946463
53,868252
53,983204
54, 067216
54,115330

Modelo VAR Primera ecuacién d_PIB Real-d_Importaciones

Ecuacidn 1: d FPIBReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 97682, 8 37547,5 2,602 00,0113 *
d PIBReal 1 0,255890 0,119873 2,168 0,033 *
d Importaciones 1 0,146521 0,0943527 1,553 00,1250
time -452,603 754,683 -0,5887 00,5506
Media de la wvkle. dep. 118425,9 D.T. de la wkle. dep. 145662, 8
Suma de cuad. residuos 1,32e+12 D.T. de la regresidn 137113,7
E-cuadrado 0,150351 E-cuadrado corregido 0,113937
F{3, 70) 4,128875 Valor p (de F) 0,009372
rho -0,034355 Durkin-Watson 2,0536l1
Contrastes F de restricciones cero!:
Todos los retardos de d PIBEReal Fi{1, 70} = 4,7004 [0,0336]
Todos los retardos de d Importaciones Fi{1, 70} = 2,4115 [0,1250]
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Modelo VAR Segunda ecuacion d_PIB Real-d_Importaciones

Ecuacidn 2: d Importaciones

Contrastes F de restricciones cero:

Todos los retardos de d PIBReal

Coeficiente

const Ee526,7

d PIBReal 1 0,125576

d Importaciones 1 0,218294

cime -Beeg, 912
Media de la vkle. dep. 48677,92
Suma de cuad. residuos 2,27e+12
R-cuadrado 0,093258
F(3, 70) 2,3589827
rho 0,070409

Todos los retardos de d Importaciones

Desv. Tipica Estadistico t wvalor p
49279, 8 1,147 00,2553
0,157329 0,8236 00,4130
0,123834 1,763 0,0823 *
990,454 -0,8752 0,3844
D.T. de la vkle. dep. 135060,7
D.T. de la regresidn 179556, 9
R-cuadrado corregido 0,054358
Valor p (de F) 0,075118
Durkin-Watson 1,856411
F{1, 70) = 0,67832 [0,4130]
F{i1, 70) = 33,1074 [0,0823]

Contraste de autocorrelacién del modelo VAR

d_PIB Real-d_Exportaciones

d_PIB Real-d_Importaciones

Contraste de autocorrelacidm hasta el orden 1

Contraste de autocorrelacidn hasta el orden 1

Rao F Approx dist. p-value Rao F  Approx dist. p-value
lag 1 1,051 F{4, 13&) 0,3836 lag 1 1,568 F{4, 13&) 0,1028
Contraste de ARCH

d_PIB Real-d_Exportaciones

d_PIB Real-d_Importaciones

Contraste de ARCH de orden hasta 1

LM
€,276

df

o

p-value

lag 1 00,7120

Contraste de RARCH de orden hasta 1
LM df p-wvalue
lag 1 6,152 =] 00,7248
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Contraste de normalidad de los residuos del modelo VAR

d_PIB Real-d_Exportaciones

Matriz de correlacion de los residuocs, C (2 ®x Z)

1,0000 0,34434
0, 34434 1,0000

Walores propios de C

0,855663
1,34434

Contraste de Doornik-Hansen
Chi-cuadrado (4) = 3,55248 [0,46599]

d_PIB Real-d_Importaciones

Matriz de correlacidn de los residuos, C (2 x 2)

1,0000 0,31203
0,31203 1,0000

Valores propios de C

Contraste de Doornik-Hansen
Chi-cuadrado(4) = 3,74131 [0,4421]

Modelo VEC d_ PIB Real-d_Exportaciones

Sistema VECHM, orden del retardo 2

gstimaciones de Maxima Verosimilitud, observaciones 2000:4-2018:4 (T = T73)
Rango de cointegracion = 1

Caso 3: constante no restringida

beta (vectores cointegrantes, Desviaciones tipicas entre parentesis)

d_PIEBReal 1,0000
(0,0000)
d_Exportaciones -3,0072
[0,41012)

alpha (alfa (vectores de ajuste))

d PIEReal -0,24815%5
d Exportaciones 0,25908
Log-verosimilitud = -190&,6773

Determinante de la matriz de covarianzas = 1,665753%=4020
AIC = 52,5117
BIC = 52,8255
HQC = 52,6367
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Ecuacion 1: d d PIEReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t wvalor p

cConst 4667,30 18211,5 00,2563 0,7985
d d PIBReal 1 -0,273512 0,118608 -2,306 00,0241 **
d d Exportacio~ 1 -0,350049 0,208582 -1,87 0,0657 *
EC1 -0,248150 0,103713 -2,353 00,0185 #%
Media de la wvkle. dep. —-3081,781 D.T. de la wvkle. dep. 168451, 2
Suma de cuad. residucs 1,6le+l2 D.T. de la regresidn 152953, 3
E—cuadrado 0,208883 BE—cuadrado corregido 0,175540
rho —0,088545 Durkin-Watson 2,170227
Ecuacion 2: d d Exportaciones
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const -9380,71 115943,1 -0,7854 00,4349
d d PIBReal 1 -0,0630930 0,077T7830 -0,8111 0,4201
d d Exportacio~_ 1 -0,129400 0,136788 -0,5460 00,3475
EC1 0,258907a 0,0680150 4,387 3,858e-05 #=#%
Media de la wvkle. dep. 242,6027 D.T. de la wvkle. dep. 135543, 0
Suma de cuad. residuos 6,94e+11 D.T. de la regresidn 100306, 8
E-cuadrado 0,475204 R-cuadrado corregido 0,452387
rho —-0,080397 Durkin-Watson 2,107210

Matriz de covarianzas cruzadas entre ecuaclones:
d PIBReal d Exportaciones
d_PIBReal 2,2113e+010 G,8l21e+009

d Exportaciones 6,6121e+009 9,5101e+00%9

determinante = 1,6657524020

Modelo VEC d_ PIB Real-d_Importaciones

Sistema VECH, orden del retardo 2

estimaciones de Maxima Verosimilitud, observaciones 2000:4-2018%:4 (T = 73)
Rango de cointegracion = 1

Caso 3: constante no restringida

beta (vectores cointegrantes, Desviaciones tipicas entre paréntesis)

d PIBReal 1,0000
(0,0000)
d Importacicnes -1,7983
(0,23043)

alpha (alfa (vectores de ajuste))

d_PIBReal -0,10212

d Importaciones 0,50863

Log-verosimilitud = -15953,5387

Determinante de la matriz de covarianzas = 6,0226146e+020

AIC = 53,7970
BIC = 54,1107
HQC = 53,9220
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Ecuacion 1: d_d PIBReal

Coeficiente
COnst -78,4513
d d PIBReal 1 -0,353434
d d Imporcacic~_ 1 -0,038086%9
EC1 -0,102115
Media de la wkle. dep. -3081,781
Suma de cuad. residucs 1,70e+l2
E—cuadrado 0,1e9510

rho

-0,088326

Desv. Tipica Eztadistico t waloxr p

18534, € -0,004233 0,9%66
0,11€944 -3,022 00,0035 ]
0,11083%9 -0,343¢ 00,7322
0,07581742 -1,2890 00,2014

D.T. de la vkle. dep. 168451, 2

D.T. de la regresidn 156813, 4

E-cuadrado corregido 0,133401

Durkbin-Watson 2,160251

Ecuacion 2:

d_d Tmportaciones

Coeficiente Deswv. Tipica Estadistico t walor p
const -18320,0 21753,0 —-0,8422 00,4026
d d PIBReal 1 -0,0413548 0,137251 -0,3013 0,7641
d d Tmportacio~_ 1 0,193309 0,130086 1,486 00,1418
EC1 0,508627 0,08928223 5,474 6,6T7e-0T7 *
Media de la wvkle. dep. —-2166, 945 D.T. de la wvkle. dep. 224545, 5
Suma de cuad. residucos 2, 34e4l2 D.T. de la regresidn 184043,1
B-cuadrado 0,356206 B—cuadrado corregido 0,328215
rho -0,037397 Durkbin-Watson 2,068502
Matriz de covarianzas cruzadas entre ecuaciones:
d PIBReal d Importaciones

2,32432+010
1,1912e+010

1
3

d PIBReal
d Importaciones

determinante 6,02261le+020

,1812e+010
,201lee+010

Contraste de Autocorrelacion del Modelo VECM

d_d_PIB Real-d_d_Exportaciones

d_d_PIB Real-d_d_Importaciones

Contraste de autocorrelacidm hasta el orden 1

Contraste de autocorrelacidn hasta el orden 1

Rao F  Ipprox dist. p-valus Rao F  Approx dist. p-value
lag 1 2,240 F(4, 134) 0,0680 lag 1 1,991 F(4, 134) 0,0895
Contraste de ARCH

d_d_PIB Real-d_d_Exportaciones

d_d_PIB Real-d_d_Importaciones

Contraste de ARCH de orden hasta 1

LM df

7,787 ]

p—value

lag 1 00,5557

Contraste de ARCH de orden hasta 1

LM df
g,100 g

p-value

lag 1 0,4281
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Contraste de Normalidad

d_d_PIB Real-d_d_Exportaciones

Matriz de correlacidn de los residuos, C (2 x 2)

1,0000 0,455596
0,45536 1,0000

Valores propios de C

0, 54404
1,4555a

Contraste de Doornik-Hansen
Chi-cuadrado(4) = 2,90776 [0,5734]

d_d_PIB Real-d_d_Importaciones

Matriz de correlacionm de los residuos, C (2 x 2)

1,0000 0,43665
0,43865 1,0000

Valores propios de C

0,563345
1,43865

Contraste de Doornik-Hansen
Chi-cuadrado(4) = 2,97484 [0,5620]

Contraste de Johansen

d_PIB Real-d_Exportaciones

Contraste de Johansen:

Himero de ecuaciones = 2
Crden del retardo = 1
Periodo de estimaciom: 2000:3 - 2018:4 (T = 74)

Caso 3: constante no restringida
Log-verogimilitud = -1714,55 (Incluyendo un término constante: -1924,55)

Fango Valor propioc Estad. traza vwvalor p Estad. Lmax vwvalor p

4] 0,57865 93,358 [0,0000] 63,957 [0,0000]
1 Q,32787 29,401 [0,0000] 29,401 [0,0000]
Corregido por £l tamafio muestral (gl = T71)
Rango Estad. traza wvalor p
a 93,358 [0,0000]
1 29,401 [0,0000]

136




valor propio 0,57865 0,32787

beta (vectores cointegrantes)
d PIEReal -3,2845e-006 -6,6312e-006
d Exportaciones 1,1527e-005 -1,1868e-006

alfa (vectores de ajuste)
d_PIBReal 25320, 93263,
d Exportaciones -92817, 31353,

beta renormalizado
cd PIBR=al 1,0000 5,5874
d Exportaciones -3,5087 1,0000

alfa renormalizado
d PIEReal -0,083162 -0,110&68
d Exportaciones 0,30485 -0,0372059

matriz de largo plazo (alfa * beta')

d PIBReal d Exportaciones
d_PIBReal -0,70160 0,1811%9
d Exportaciones 0,096949 =-1,1072

d_PIB Real-d_Importaciones

Contraste de Johansen:

Namero de ecuaciones = 2

Orden del retardo = 1

Periodo de estimacidn: 2000:3 - 2018:4 (T = 74)
Cazo 3: constante no restringida

Log-verosimilitud = -1763, 31 (Incluyendo un término constante: -1573,31)

Rango Valor propio Estad. traza walor p Estad. Lmax wvalor p

] 0,45688 71,450 [0,0000] 45,171 [0,0000]
1 0,29881 26,275 [0,0000] 26,275 [0,0000]
Corregido por el tamafioc muestral (gl = T1)
Rango Estad. traza wvalor p
] 71,450 [0,0000]
1 26,279 [0,0000]
wvalor propio 0,45688 0,28891

beta (vectores cointegrantes)
d PIBReal 5,6764=-006 -4,9071e-006
d Importaciones -5,2643e-006 -2,6435%e-006

alfa (vectores de ajuste)

cd PIBReal -658659, T3636,
d Importaciones 1,0164e+005 89264,
beta renormalizado

d_PIBReal 1,0000 1,8560
d Importaciones -0,92742 1,0000
alfa renormalizado

d_PIBReal -0,373580 -0,15468
d Importaciones 0,57694 -0,23600

matriz de largoe plazo (alfa * kbeta')

d PIBReal d Importaciones
d_PIBReal -0,73523 0,15208
d Importaciones 0,138%92 -0,77107
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Cointegracion de Engle y Granger

Etapa 1: contrastando la existencia de una raiz unitaria en d PIEReal

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_PIBReal

incluyendo 2 retardos de (1-L)d PIEReal

tamafio muestral 72
hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante

modelo: (1-L)yy = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,626323
Estadistico de contraste: tau c(l) = -3,96566

valor p asintdotico 0,001606
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,002
diferencias retardadas: F(2, 68) = 0,190 [0,8278

Etapa 2: contrastando la existencia de una raliz unitaria en d Exportaciones

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_Exportaciones
incluyendo 2 retardos de (1-L)d_Exportaciones
tamafio muestral 72

hipotezsiz nula de raiz unitaria: a = 1

contraste con constante

modelo: (1-L)y = k0 + (a-1)*v(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,716003
Estadlistico de contraste: tau c(l) = -3,52566

valor p asintédtico 0,00738
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,093
diferencias retardadas: F(2, 68) = 2,723 [0,0729]

Etapa 3: contrastando la existencia de una ralz unitaria en d Importaciones

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d Importaciones

incluyendo 2 retardos de (1-L)d Importaciones

tamafio muestral 72
hipdtesis nula de ralz unitaria: a = 1

contraste con constante

modelo: (1-Ll)y = bBO + (a-l)*yi(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -1,03582
Estadistico de contraste: tau_c(l) = -5,95397

valor p asintdtico 1,545e-007
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,045
diferencias retardadas: F({2, &3) = 2,530 [0,0832]

Etapa 4: regresidn cointegrante
Eegresidn cointegrante -

MCC, usando las observaciones 2000:2-2018:4 (T = 75)
Variable dependiente: d_FPIEReal

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t walor p
const 92073,9 15891,2 5,794 1l,68e—-0Q7 **=*
d Exportaciones 0,48082¢6 0,162974 2,950 0,0043 o
d Importaciones 0,272199 0,081le702 3,333 20,0014 EA
Media de la wvble. dep. 1159324, 6 D.T. de la wvble. dep. 144884, 4
Suma de cuad. residuos 1,13e+l2 D.T. de la regresion 128124, 9
E—cuadrado 0,239106 BE—cuadrado corregido 0,217970
Log-wverosimilitud -926, 9466 Criterio de Rkaike 1979,8%3
Criterio de Schwarz 1986,846 Crit. de Hannan-Quinn 1982,669
rho 0,149536 Durbin-Watson 1,6590184
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Etapa 5: contrastando la existencia de una raiz unitaria en uhat

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para uhat
incluyendo 2 retardos de (1-L)uhat
tamafio muestral 72

hipotesis nula de ralz unitaria: a2 = 1

modelo: (1-Ljy = (a-1)*y(-1}) + ... + &
valor estimado de {(a - 1): -0,761427
Esztadistico de contraste: tau_c(3) = -4,157¢

valor p asintdtico 0,01532
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,003
diferencias retardadas: F(2, €9) = 0,247 [0,781%]

Hay evidencia de una relacidn cointegrante si:
(&) La hipdtesis de existencia de ralz unitaria no se rechaza para las variables individuales y
(b) La hipotesis de existencia de ralz unitaria se rechaza para los residuos (uhat) de la regresidn cointegrante.
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