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RESUMEN EJECUTIVO  

 

El presente estudio analizó la variabilidad que poseen los activos financieros 

pertenecientes al sector bancario en la Bolsa de Valores de Quito. Los activos 

financieros son instrumentos o títulos financieros que pueden ser una riqueza para 

quien lo posee o un gasto para quien lo emite  

Se utilizó el modelo de valoración de activos CAPM para el análisis del riesgo 

sistemático (coeficiente beta) mediante la determinación del grado de volatilidad que 

poseen los precios de las acciones según el método correlacional de orden cuantitativo.  

El diseño metodológico del trabajo se estableció bajo un método correlacional de corte 

transversal, debido a que se analiza el comportamiento del precio de las acciones frente 

a un rendimiento esperado a causa de la volatilidad, medida por el coeficiente beta a 

través del modelo de valoración de activos CAPM para la determinación de la 

volatilidad de los activos financieros. El muestreo fue por conveniencia, debido a que 

las entidades bancarias debían mantener precios diarios de la acción por el periodo de 

un año y estar expresadas en dólares americanos. Los resultados obtenidos fueron de 

Banco de Guayaquil, PRODUBANCO y Banco Pichincha y denotaron que los precios 

de las acciones que poseen mayor riesgo pertenecen al Banco Pichincha por tanto, su 

rendimiento tiende a ser mayormente volátil y consecuentemente negativo.   

En conclusión, el sector financiero bancario en el año 2020 presentó alta volatilidad 

en el precio de las acciones del Banco Pichincha seguido por el Banco de Guayaquil y 

como una opción viable para invertir fue el banco PRODUBANCO el cual generó 

rendimientos positivos. 

PALABRAS CLAVES: ARTÍCULO ACADÉMICO, ACTIVOS FINANCIEROS, 

VOLATILIDAD, BOLSA DE VALORES, BANCOS, RIESGO SISTEMÁTICO. 
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ABSTRACT 

This study analyzed the variability of financial assets belonging to the banking sector 

in the Quito Stock Exchange. Financial assets are financial instruments or securities 

that can be a wealth for the owner or an expense for the issuer.  

The CAPM asset valuation model was used for systematic risk analysis (beta 

coefficient) by determining the degree of volatility owning stock prices according to 

the quantitative order correlational method.  

The methodological design of the work was established under a cross-sectional 

correlational method, since the behavior of the stock price is analyzed against an 

expected return due to volatility, measured by the beta coefficient through the 

valuation model of CAPM assets for determining the volatility of financial assets. The 

sampling was for convenience, because the banking entities had to maintain daily share 

prices for a period of one year and be expressed in US dollars. The results obtained 

were from Banco de Guayaquil, PRODUBANCO and Banco Pichincha and indicated 

that the prices of the shares that have the highest risk belong to Banco Pichincha, 

therefore, their performance tends to be mostly volatile and consequently negative. 

 In conclusion, the banking financial sector in 2020 presented high volatility in the 

price of Banco Pichincha shares followed by Banco de Guayaquil and as a viable 

option to invest was the PRODUBANCO bank, which generated positive returns. 

KEY WORDS: FINANCIAL ASSETS, VOLATILITY, STOCK MARKET, 

BANKS, SYSTEMIC RISK. 
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